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RAMOSYZ

Preambulum

A Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) tagjai
(a tovabbiakban ,,Tag”) a Teljesitménybemutatasi és Hirdetési Normakban (a tovabbiakban
»Normak”) foglaltakat kotelesek magukra nézve elfogadni.

A Normék a valdsaght, tisztességes, pontos ¢és teljes teljesitménybemutatasra, a hirdetésre €s
kommuniké&ciora vonatkozo részletes szabalyozast tartalmazzak.

A Normak karbantartasa a BAMOSZ Etikai Bizottsaganak feladata.
A BAMOSZ Tagjai véllaljak, hogy az altaluk kezelt portfoliok és befektetési alapok
teljesitményének bemutatasat adott tigyfél vagy a nyilvanossag felé az alabbi Normak alapjan

teszik. A Tagok vallaljdk tovabba, hogy az altaluk kezelt befektetési alapok forgalmazési
szerzOdéseiben a Normaknak torténd megfelelést a forgalmazok részére is kotelezove teszik.

1 Teljesitménybemutatas

A teljesitmények bemutatdsdhoz a BAMOSZ mindenkor hatalyos Eszkdzértékelési
Szabalyzatanak ¢és Teljesitménymérési Szabalyzatanak megfeleld moddon szamolt
teljesitményeket kell hasznalni.

1.1 Altalanos szabalyok

1. A befektetési alapkezelési vagy pénztari vagyonkezelési vagy portfoliokezelési
tevékenységet végzd Tag teljesitményeinek bemutatasakor kotelezd a Tag teljes
tevékenységét bemutatd, kompozit szinti hozamok bemutatisa. Egyedi portfoliok
teljesitmény bemutatasakor megengedett. Befektetési alapok esetén — a jelen altalanos
szabalyok helyett — elegendé a torvényi szabalyozasban el6irt, nettd eszkozértéken
alapulé egyedi hozambemutatds teljesitése (lasd: 1.2 Befektetési alapok specialis
szabélyai).

2. A Tag altal kezelt befektetési alapok, pénztari vagyonok és portfoliok mindegyikét
kotelezd legalabb egy kompozitba sorolni. A kompozitok 1étrehozésara a Mellékletben
talalhat6 eldirasok érvényesek.

3. Torekedni kell arra, hogy minden egyes portfélidhoz, illetve kompozithoz a Tag egy, a
befektetési politikdnak megfeleld, elére kivalasztott mutatét (referenciaindex,
benchmark) kapcsoljon. Nem lehet olyan referenciaindexet megadni, ami a befektetési
politikaval nem 6sszeill6.

4. A referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az iddszakra (idészakokra) kell
bemutatni, amelyekre a portfoli6 hozama bemutatasra kerl. Amennyiben nincs a
portfolibhoz vagy kompozithoz benchmark kijellve, ennek tényét fel kell tintetni.
Amennyiben valtozik a benchmark Osszetétele, a Tag koteles a valtozas idOpontjat
feltiintetni. A referenciaindex hozamat médositani nem lehet (példaul alapkezelési dijak
levonasaval).

5. A Tag teljesitményeinek bemutatadsakor minden esetben fel kell tlintetni a tevékenység
megkezdésétdl szamitott, valamint — amennyiben az adatok rendelkezésre allnak — a

Teljesitménybemutatasi és Hirdetési Normak 2



10.
11.

12.

13.

14.

15.

1.2

RAMOSYZ

megel6z6 10 éves iddszak egyes naptari éveinek hozamait. Amennyiben a tevékenység
megkezdése Ota kevesebb mint 10 év telt el, akkor a tevékenység megkezdésétol
szamitott, valamint a rendelkezésre all6 naptari évek hozamainak fel tlintetése kotelezo.
Az ligyfél kérésére a Tag emellett bemutathat a fentiektdl eltéré idészakra vonatkozd
hozamadatokat is.

A Tag az lgyfél kérésére koteles az dsszes kompozitjdnak hozamat bemutatni az tgyfél
altal kért idoszakokra.

Az éven belilli futamidére megallapitott hozamokat a Tag kizarolag nominalisan
jelenitheti meg, az 1 évnél rovidebb idészakok hozamait évesiteni nem szabad.

Az 1 évnél hosszabb iddszakok hozamait évesiteni kell (a hozamot egy évre, a kamatos
kamatszamitas maddszerével szamitva — tort kitevovel, 365 napos éves bazison — kell
meghatarozni).

A hozam szazalékos formaban keril bemutatasra (két tizedes jegyre kerekitve a
kerekités szabalyai szerint, illetve nulla vagy egy tizedes jegyre lefelé kerekitve).

Minden esetben kdételezo feltiintetni a hozamszamitas alapjat képezé iddszakot.

A bemutatott hozam szamitasanak alapjat képez6 idészak kezdete és vége csak naptari
honap vége lehet, kivéve az alap-, vagyon- vagy portfoliokezelés kezdénapjat, illetve
megsziinésének napjat.

A teljesitményeket legalabb bruttd6 modon kell meghatarozni és bemutatni, azaz
vagyonkezeldi és adminisztrativ jellegli koltségek, valamint ad6 (kivéve a vissza nem
igényelhetd forrdsadot) felszamitasa nélkiil, vagyis kizardlag az értékpapirok
kereskedésével Osszefiiggd kereskedési koltségek felszamitasaval. Befektetési alapok
esetén — a jelen altalanos szabalyok helyett — a nettd eszkdzérteken alapuld (nettd)
hozamot kell bemutatni (lasd: 1.2 Befektetési alapok specidlis szabalyai).

A portfoliora, illetve kompozitra és a benchmarkra jellemz6 valamilyen kockéazati
mutatot fel kell tlintetni (javasolt a kiemelt befektet6i informacio esetében el6irt
szorasszamitas alkalmazasa.)legalabb az ajanlott minimalis futamidére vagy az ahhoz
legk6zelebb es6 futamidore. .

A teljesitményadatok bemutatdsanal a tokeattételre e€s a szarmaztatott termékek
hasznélatara (ha azok nem fedezeti vagy arbitrdzs célokat szolgélnak) utalni Kkell,
megjegyzésként azok hozzéavetdleges nagysagrendjét is be kell mutatni oly mddon,
amely lehetdvé teszi a kockazatok azonositasat.

Kizarolag kiilfoldi befektet6knek, kiilfoldon torténd teljesitménybemutatas esetén, a
tisztességes piaci verseny szellemében, amennyiben az adott masik orszagban a
teljesitménybemutatasra érvenyes szabalyok jelen szabalyoknal megengedébbek, akkor
a tag — a mindenkori jogszabalyok betartasa mellett - jelen Normaktol eltérhet.

A befektetési alapok specialis szabalyai

A BAMOSZ Tagjai kotelezettséget véallalnak arra, hogy rendszeresen mérik az alapok
teljesitményét és a hozamszamitas eredményét, illetve az ahhoz szlikséges adatokat elérhetévé
teszik a befektetési jegy tulajdonosok, az érdeklddo tigyfelek és a BAMOSZ részére..

1.

Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasa alapjan szamolt hozamot ,,forgalmazasi
koltségek levonasa el6tti nettdé hozam”-ként lehet bemutatni. Amennyiben azonban a
befektetd tényleges hozamat a forgalmazasi koltségek befolyasolhatjdk, a Tag koteles
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erre utalni és megjegyzésként felhivni a befektetok figyelmét a befektetdoket kozvetleniil
terhel6 egyéb koltségekre, az alabbi szoveg feltiintetésével: ,,A befektetési alap
forgalmazasaval (vetel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési
szabdlyzatdiban és a forgalmazasi helyeken megismerhetok.”. A befektetési alapokra
brutté hozam bemutatasa nem megengedett.

2. Befektetési alapok esetében az 1.1 altalanos szabalyok 5. pontja helyett az éves hozamok
bemutatasa mellett lehetdség van 1, 3, 6 és 9 hénapos, valamint 1, 2, 3, 5, 10, 15, 20 éves
hozamok, illetve az alap induldsatdl szamitott, és az év kezdetétdl szamitott hozamok
bemutatasara is, feltéve hogy a rovidebb idészakok teljesitményének bemutatdsara a
rendelkezésre allo hosszabb iddszakok teljesitményével egyiitt kertil sor.

3. Hirdetésben kiemelve, dnmagaban egy évnél rovidebb iddszak teljesitménye csak akkor
allhat, ha a 4. vagy 5. pont megvalosul.

4. Uj befektetési alapok, valamint az olyan atalakult alapok esetében, ahol a befektetési
politika valtozasa kovetkeztében a BAMOSZ altal elfogadott kategoridba sorolasban
valtozas kovetkezik be, a hatarnaptol szamitott els6é 1 év sordn 3 honapos, illetve amint
rendelkezésre all 6 honapos idészakra szamitott hozam is kozzéteheté. (Uj befektetési
alap esetében a hatarnap a Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vétel napja. Atalakulas
esetén pedig a befektetési politika valtozasanak hatalyba 1épésének napja.)

5. Pénzpiaci es likviditasi alapok hirdethetnek 1 honapos iddszakra szamitott
hozamadatokat. Rovid kotvény alapok hirdethetnek 3 hénapos idészakra szamitott
hozamadatokat.

2 Hirdetési és kommunikacids szabalyok

2.1 Altalanos szabalyok

A BAMOSZ Tagjai arra torekednek, hogy a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok
(befektetési alapok, nyugdijpénztarak, unit-linked termékek stb.) értékesitése soran a
befektetok megfeleld és valosdghti informaciot kapjanak a befektetési dontés meghozatalahoz
¢s lehetoségiik legyen a kiilonb6z6 vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok
0sszehasonlitisara a befektetés kockazata, varhaté hozama, kapcsolddo koltségei eés multbeli
teljesitmény tekintetében. Ennek érdekében az adott terméket és szolgaltatast értékesito felé is
atadnak minden relevans informaciot és elésegitik a valosaghti és teljes kort tajékoztatast. A
termékek és szolgaltatasok kozti esetleges 6sszehasonlitdsok ugyanakkor nem sérthetik a
tisztességes verseny elvét, nem jelenthetnek érdemtelen elényt a piaci versenyben részt vevo
mas szereplokkel szemben.

Hirdetésnek mindsiil a Tagra, illetve a Tag altal végzett befektetési alapkezelési, illetve egyéb
kollektiv vagy egyéni vagyon- és portfolidkezelési tevékenységre vonatkozo, kereskedelmi
uton torténd figyelemfelhivas, melynek célja, hogy eldsegitse a Tag altal nyujtott szolgaltatas,
termék értékesitését, megismerését, a Tag nevének, tevékenységének népszeriisitését.

Hirdetésnek mindsiil igy kiilondsen:

a) A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval dsszefliggésbe hozhaté minden,
a befektetok tajékoztatdsat szolgdld, a kibocsatd, az ajanlattevd, a forgalmazéasban
forgalmazoként vagy jegyzési garanciavallalas formajaban részt vevd befektetési
szolgaltatd, illetéleg az értékpapir szabdlyozott piacra torténd bevezetését
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kezdeményez6 személy altal megjelentetett dokumentum — ide nem értve a tajékoztatot,
az alaptajékoztatot és a hirdetményt, valamint az éves, féléves és havi jelentéseket,
amennyiben azok a jogszabalyokban rogzitett kdvetelIményeken tul mas adatot nem
tartalmaznak..

b) Barmilyen sajto és nyomdai termék, beleértve a roplapokat, meglévé vagy potencialis
ugyfeleknek kuldott DM levelet, valamint értékesitett termékre vagy nyujtott
szolgéltatasra utalo grafikat, fotot vagy rajzot tartalmazoé kiadvanyt.

c) Termékre vagy szolgaltatasra utald radio és televizidé misor.

d) Egyéb mas adathordozén (ugymint filmszalag, videokazetta, videolemez, hangszalag és
hanglemez, CD) torténé megjelenés.

e) Barmely mas tajékoztatast, adatot vagy miisort tartalmazo, nyilvanos kozlésre szant
technikai eszkoz segitségével torténd megjelenés (ideértve az Internetet, a teletextet €s
wap feliileteket, valamint a behivo haldzaton ligyfelek egy csoportja szamara elérhetd
intranetet és az automata telefonos tajékozato rendszerek tartalmat is stb.)

2.2 Kommunikéacioval kapcsolatos szabalyok

2.2.1 Multbeli teljesitmények bemutatdsaval kapcsolatos szabalyok

Amennyiben a Tag hirdetésében szamokkal illusztralja valamely befektetési alapjanak, illetve
kompozitjanak teljesitményét, akkor a kdvetkezoket kell betartania:

1. A szamitas a BAMOSZ mindenkor hatalyos Teljesitménymérési Szabalyzataban leirt
metddussal torténjen.

2. A hozamadatokat is tartalmazo irasos hirdetéseken, illetve szoveges reklamokban a Tag
az alabbi mondatot is kdteles megjeleniteni: ,,A multbeli hozamok nem jelentenek

2

garanciat az alap/portfolio jovobeli teljesitményére nézve.”.

3. Mas Tag altal kezelt befektetési alap vagy kompozit teljesitményével csak abban az
esetben tartalmazhat Osszehasonlitdst, ha az Osszehasonlitdst képezd portfoliok a
BAMOSZ hatdlyos kategdria-besorolasa alapjan azonos kategoriaba esnek, a
teljesitményeket azonos devizaban mutatjak be, és a Tag a hirdetésében szerepelteti a
kovetkez6 mondatot: ,,Az elért hozamot a referencia-index, igy a befektetési politika
eltérései is befolyasolhatjak.””. Amennyiben a hirdetés mas Tag altal kezelt befektetési
alappal tartalmaz Osszehasonlitast, akkor kotelez6 bemutatni az adott BAMOSZ
kategoriaba esO, az adott idészakban legmagasabb hozamot eléré 5 vagy az adott
BAMOSZ kategoriaba esG Osszes befektetési alap teljesitményét (pl. t&blazatos
formaban).

4. A hirdetés tartalmazhat 6sszehasonlitast a BAMOSZ mindenkor hatalyos kategoria-
vagy elfogadott sulyozatlan atlagteljesitménnyel; vagy . az adott alap vagy kompozit
Osszetétele szerinti, BAMOSZ altal szadmolt vagy elfogadott referencia-index
teljesitményével. A fentieket leszamitva nem tartalmazhat 6sszehasonlitast semmilyen
mas befektetési alapok vagy portfoliok teljesitményébdl képzett atlaggal.

5. Tajekoztatast kell adni a befektetési alapba vagy portfolioba torténd befektetés
kockazatardl. Ez befektetési alapok esetében az adott alap aktudlisan érvényes
BAMOSZ kategoria-rendszerének megfeleld besorolas feltiintetését jelenti (pl. rovid
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kotveny alap), mas portfolio esetén utalast a portfolio tipusara (pl. kozép-kelet eurdpai
vegyes).

6. A nyilvanos befektetési alapokra vonatkozO irdsos hirdetéseken, illetve szdveges
reklamokban a Tag az aldbbi mondatot is kdteles megjeleniteni: ,,Az alap befektetési
politikajarol, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockazatairol
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd kiemelt befejtetdi
informacidjabol, hivatalos tajékoztatojabodl és kezelési szabalyzatabol.”.

7. Nem szabad egy befektetési termék teljesitményét gy feltlintetni, mint ami garantélja a
befektetési termékcsalad tovabbi tagjainak a hozamat is.

8. lrasbeli hirdetéseken a jelen Szabalyzat szerinti figyelmeztetések (azaz a fenti
szovegben idézdjelben 1évé mondatok) szovegét jol olvashatdan, jol lathatd helyen,
vizszintesen nyomtatva, a hattérbol kiemelve, a hirdetés megjelenésének nyelvén kell
elhelyezni, gy, hogy az legalabb a teljes hirdetés teriiletének 10%-at lefedje.

2.2.2 Hipotetikus (nem létezd termék, alap, portfélid) teljesitmények bemutatasaval
kapcsolatos szabalyok

Amennyiben a Tag hirdetésében nem létezé termék, alap, portfdlid, hipotetikus (elméleti,
feltételezett) teljesitményét mutatja be, illetve ilyenre hivatkozik, akkor a kovetkezoket kell
betartania:

1. A hipotetikus teljesitmény bemutatdsa nem lehet a hirdetés {6 tizenete.

2. Hipotetikus teljesitmény bemutatasra kizarolag kiegészité informacioként van lehetéség
a befektetdk tajékozodasat eldsegitendd. Ennek soran:

a) A Tagnak be kell tartania a hirdetésre, valamint a teljesitmény bemutatasara
vonatkozo altalanos, illetve a 2.2.1 pontban felsorolt szabalyokat.

b) A hipotetikus teljesitménynek egy vagy tobb, az érintett pénziigyi eszkozzel
megegyezO vagy annak alapjdul szolgald pénziigyi eszkoz, pénziigyi index vagy
befektetési szolgaltatas tényleges multbeli hozaman kell alapulnia.

¢) A hipotetikus teljesitmény mérésének legalabb &t éves iddszakra kell kiterjednie. A
teljesitmény mérése sordn csak az iddszak teljes adatsora hasznalhato fel.

3. A Tagnak a hipotetikus hozamot, valamint az azzal kapcsolatos 6sszes informaciot
(befektetési id6szak, kock&zat, koltségek stb.) a jelen Szabalyzat szerinti
figyelmeztetések (azaz a 2.2.1 pontban felsorolt idéz6jelben 1évé mondatok) szovegével
azonos helyen, bettimérettel és tipussal, valamint olvashatdsaggal kell feltiintetnie.

4. Nem szabad egy hipotetikus teljesitményt ugy feltintetni, hogy az garantalja egy
konkrét befektetési termek (alap, portfolio) hozamat is.

2.2.3 Jovabeli teljesitmény bemutatdsaval kapcsolatos szabalyok

Amennyiben a Tag hirdetésében a jovobeli teljesitménnyel kapcsolatban fogalmaz meg
allitasokat (vagy igeretet), akkor az alabbiakat kell szem el6tt tartania:

1. A jovobeli teljesitmények bemutatasa nem javallott.

2. A Tagnak torekednie kell arra, hogy a hirdetés ne legyen félrevezetd és megtéveszto.
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3. A jovobeli teljesitmények ésszerii, objektiv adatokra tdmaszkodd feltételezésen kell
alapulnia.

4. A Tagnak be kell tartania a hirdetésre, valamint a teljesitmény bemutatasara vonatkozé
altalanos, illetve a 2.2.1 pontban felsorolt szabalyokat.

5. A szamszerii jovobeli teljesitmény megfogalmazasa soran az azt megalapozo szamitas a
BAMOSZ mindenkor hatalyos Teljesitménymérési Szabdlyzataban leirt, illetve a
Normakban a teljesitmenyek bemutatasaval kapcsolatban megfogalmazott elveknek
megfelelden kell, hogy torténjen. (Igy pl. az éven tuli hozamokat éves szintre vetitve
kell megjeleniteni.)A jovobeli teljesitményrdl vald tajékoztatas nem alapulhat realizalt
bevételre vonatkoz6 hipotetikus példan és nem hivatkozik ilyenre;

6. A jovobeli teljesitménnyel kapcsolatban szamszertien csak a befektetéssel elérhetd
minimalis, illetve a garantalt (biztos) hozamot, valamint a kovetkez6 pontban foglaltak
szem elott tartasaval a befektetéssel elérhetd maximalis hozamot lehet bemutatni; egyéb
varhato, illetve lehetséges (valdszinill) hozam szamszer(i bemutatdsara hirdetésben nincs
lehetdség.

7. EHM-et csak a befektetéssel elérheté minimalis, illetve a garantalt (biztos) hozamra
lehet bemutatni.

8. A jovobeli teljesitménnyel kapcsolatban az elérhetd maximalis hozam szamszeri
bemutatasara csak akkor van lehetdség, ha a Tag kozvetleniil ezt kdvetden azonos
vizualis sullyal (azonos karakterméret, szin és megjelenési idétartam) a maximalisan
elérheté hozam bekovetkeztének/realizalasanak feltételeit is vagy egy szamszerti példan
keresztiil a maximalisan elérhetd hozam bekovetkeztének/realizdldsanak egy konkrét
esetét is ismerteti. A maximalis hozam éves szintli bemutatasanal az ,,akar” sz6 nem
hasznalhatd, helyette a ,,maximum” sz6t kell valasztani.

2.2.4 Szakmai Ujsadgok és média fiiggetlen értékeléseinek kozzétételére vonatkozd specialis
eloirasok:

1. A Tag csak olyan médium értékeléseit teheti kozzé hirdetések részeként, vagy idézheti,
amely atfogo ertékelés ad az adott termek tipus (befektetési alap, nyugdijpénztar, unit-
linked biztositas stb.) piacar6l, vagy annak befektetési kategoria szerinti részpiacarol.
(Ugy, mint nem hirdetés, minden megjelenés teljes terjedelmében tehetd kozzé — pl.
cikkgylijtemények részeként.)

2. Nem teheté kozz¢é semmilyen olyan adat, vagy tény, ami ellentétes a BAMOSZ Etikai
Kodexének (a tovabbiakban ,,Etikai Kodex”), illetve a Teljesitménybemutatasi Normak
eloirasaival, flggetlendl attol, hogy ez médiaban hangzott-e el.

3. A megjelenések csak szd szerint és az eredeti szoveg szandékai szerint érthetd
Osszefiiggésben és terjedelemben tehetdek kozze.

2.2.5 Az Internetes hirdetésekre vonatkozo specialis szabalyok:

Az Internet hasznalati szokasainak megfelelden az Internetes hirdetésekre az Altalanos
Szabalyok az alabbi eltérésekkel alkalmazandok:

1. Honlap. A Tag altal kezelt termékekrdl és szolgaltatasokrol abban az esetben tehetd
kdzzé hirdetés (ideértve barmilyen internetes promdciot és megjelenést is), ha az
Internet hasznalok szaméra szabadon elérhetdé a terméket és szolgaltatdst a Normak
eldirasai szerint bemutaté honlap (weboldal).
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2. Bannerek. A Tagrol minden image tipusu hirdetés szabadon k6zzétehet6. Amennyiben
az adott termékr6l vagy szolgaltatasrol szoldo banner multbéli hozamadatot tartalmaz,
akkor a banneren azonos vizualis stllyal (azonos megjelenési iddtartam, szin és
karakterméret) fel kell tiintetni a hozamszamitas alapjat képez6 iddszakot, valamint az
alabbi mondatot: ,,A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap/portfélio
Jjovobeli teljesitményére nézve.”. Kimondottan egy termékrdl vagy szolgaltatasrol szolo
bannernek a klikkelést kovetden kozvetleniil a bemutatott termék vagy szolgéltatas
részletes leirdsat tartalmazo (koztes) lapjara kell linkelddnie, nem mutathat a Tag, a
termékcsalad vagy a forgalmazd honlapjara. A bemutatott termék vagy szolgaltatas
részletes leirasat tartalmazo (koztes) Internetes feliiletnek meg kell felelnie az Altalanos
Szabalyok el6irasainak.

3. Hirek, kozlemények, linkek kozzététele. Az Internetes férumokon, hircsatorndkon,
portalokon sth. kozzétett kdzleményeknek teljes — az adott weboldalon olvashato —
tartalmukban és formdjukban is meg kell felelni a Norméak hirdetésekre vonatkozo
eldirasainak, amennyiben az szadmszerlien, vagy verbalisan utalast teszt az elért
hozamra, barmely portfolié teljesitményére, vagy 6sszehasonlitésra.

2.2.6 A Teletext hirdetésekre vonatkoz6 specialis szabalyok:

A Teletext hasznalati szokasainak megfeleléen a Teletext hirdetésekre az Altalanos Szabalyok
az alabbi eltérésekkel alkalmazandok:

1. Teletext oldalak. A Tag altal kezelt portfoliokrol abban az esetben tehetd kozzé
hirdetés (ideértve barmilyen teletextes promaociot és megjelenést is), ha a TV hasznalok
szamara szabadon elérhet6 a terméket vagy szolgaltatast a Normak el6irasai szerint
bemutato tajékoztato (teletext oldal).

2. Bannerek (oldalhivatkozassal rendelkez6 teletext hirdetési feliilet). A Tagrol minden
image tipusu hirdetés szabadon kozzéteheté. Ha kimondottan egy termékrdl vagy
szolgaltatasrdl szold futd banneren torténik a hirdetés és az multbéli hozamadatot
tartalmaz, akkor a banneren azonos vizudlis sullyal (azonos megjelenési iddtartam, szin
¢és karakterméret) fel kell tiintetni a hozamszamitas alapjat képez6 idészakot, valamint
az alabbi mondatot: ,,A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap/portfélio
Jjovébeli teljesitményére nézve.”. Ezen kivil tartalmaznia kell ugyanazon TV csatorna
egy masik teletext-oldaldnak oldalszaméat is, amely a bemutatott termék vagy
szolgaltatas részletes, az Altalanos Szabalyoknak megfeleld leirasat tartalmazza.

Egyebekben az Internetes ¢és teletext hirdetésekre is a jelen Szabdlyzat altalanos el6irasait kell
alkalmazni.

2.2.7 A szbbeli hirdetésekre vonatkozo specialis szabalyok:

A szobeli (pl. radios) hirdetések sajatossagaira tekintettel a szobeli hirdetésekre az Altalanos
Szabalyok az alabbi eltérésekkel alkalmazanddk: A Tagrol minden image tipusl hirdetés
szabadon kozzétehetd. Ha a szobeli hirdetés kimondottan egy termékrdl vagy szolgaltatasrol
sz0l és az multbéli hozamadatot is tartalmaz, akkor tartalmaznia kell a hozamszamitas alapjat
képez6 iddszakot, az alap kategoria-besorolasanak feltintetésével utalnia kell a befektetés
kockazati jellegére, valamint tartalmaznia kell az alabbi mondatokat: ,,A multbeli hozamok
nem jelentenek garanciat az alap/portfolié jovébeli teljesitményére nézve.”; ,,Az alap
befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirol és a befektetés lehetséges kockazatairol
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részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és
kezelési szabalyzatabol.”.

A nyilvanos befektetési jegyekre vonatkozo6 reklamokra alkalmazni kell a Bizottsag 809/2004.
EK Rendelet vonatkozd rendelkezéseit is.

Jelen Normékat — a modositasokkal egységes szerkezetben - a BAMOSZ kozgytilése 2013.
aprilis 25-én. 3/2013. sz&mu hatarozataval fogadta el. Jelen Norméak az elfogadés napjaval
Iépnek hatalyba.

Budapest, 2013. aprilis 25.
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3 Melléklet

Eloirasok a kompozitok eléallitasara

3.1 Kovetelmények

1.

2.

3.2

1.

2.

Minden dijfizetd, teljes jogkorrel kezelt portfoliot legalabb egy kompozitba bele kell
foglalni.

Egy tarsasdg kompozitjait a hasonld befektetési célkitlizések és/vagy stratégiak szerint
kell meghatarozni.

Uj portfolidkat idében és kovetkezetesen be kell sorolni a kompozitokba azutan, hogy
befektetés-kezelésbe keriilnek.

Megsziint portfoliokat a megfeleld kompozit multbeli adatai kozott kell szerepeltetni az
utolso olyan teljes mérési idészakig, amikor a portfolio még befektetés-kezelés alatt volt.
Portfoliokat nem lehet egyik kompozitbdl a mésikba atsorolni, hacsak az ugyfél altal
megadott irdnyelvekben tortént dokumentalt valtozas vagy a kompozit Ujradefinialasa ezt
nem teszik sziikségessé. A portfolié multbeli adatait a megfeleld kompozitban kell hagyni.
Atvaltoztathaté és mas hibrid értékpapirokat a kiilonbozé idészakok folyaman és a
kompozitokon belil egységesen kell kezelni.

Toébb eszkbzcsoportbdl allo vegyes portfoliokbol kimetszett egyes portfoliorészek
hozamait nem lehet egy 6nallé kompozit kialakitasara hasznalni. Amikor egy 6nallo
eszkozosztaly kimetszésre keril egy tobb eszkézcsoportbdl allé vegyes portfoliobdl, és a
hozamok egy eszkdzcsoport-kompozit elemeiként kerlilnek bemutatdsra, a készpénzt a
kimetszett hozamokhoz kell allokalni és az allokaciés mechanizmust be kell mutatni. A
tobb eszkozcsoportbdl allé vegyes portfolidkbol kimetszett egyes részek hozamait nem
szabad ©nallé eszkbzcsoport-kompozitok hozaméaba belefoglalni, hacsak a kimetszett
részek valdjaban nem allnak 6nall6 kezelés alatt, a sajat készpenz-allokéaciojukkal egyiitt.
A kompozitok csak ténylegesen kezelésben all6 eszkdzoket foglalhatnak magukba,
szimulalt és modell portfolidk teljesitményét nem szabad tényleges teljesitményekkel
0sszekapcsolni.

Ajanlasok

Kilonbdz6 szintii megengedett eszkdzkockazati limitekhez kiilonbozé kompozitokat
ajanlott késziteni.

Hacsak a fedezeti (gyletek hasznalata el nem hanyagolhatd, a fedezeti Ugyleteket
engedélyezd portfolidkat az azt nem megengedd portfolioktdl eltérd kompozitokba kell
foglalni.
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