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Egy /Z6ldebb
Europa felé

A 2015. évi Parizsi Megallapodas és az ENSZ 2030-ig tarto,
fenntarthato fejlédésre vonatkozé menetrendje arra késztette
az eurdpai jogalkotokat, hogy atértékeljék a pénzlgyi szektor
szerepét.

A fenntarthaté ndvekedés finanszirozasardl szold 2018. évi
cselekvési terv 6ta egyértelmd, hogy az Eurdpai Bizottsag a
pénzlgyi piaci szerepléket a fészerepldk kdzdtt tartja szadmon
a 10 pontos cselekvési terv megvaldsitasaban, amelynek célja:

9 Atirdnyitani a tdkedramlasokat a fenntarthaté
befektetések felé

- Integralni a fenntarthatdsagi kockazatokat a
befektetési folyamatokba és a kockdzatkezelésbe

- Tamogatni az dtlathatdsagot és 6sztdndzni
a hosszu tavu j6véképet

Az Eurdpai Bizottsag fenntarthatosagi szabalyozasi

kezdeményezései négy fo intézkedést tartalmaznak:

AZ ESG INFORMACIOK
KOZZETETELE

A fenntarthatésaggal
kapcsolatos
informéaciok atlathato

EUROPAI
TAXONOMIA

A fenntarthatd
gazdasagi tevé-
kenységek megha-

FENNTARTHATOSAGI
REFERENCIAMUTATO

Két uj, alacsony
szén-dioxid-
kibocsatasu

FENNTARTHATOSAG
A TANACSADASI
SZOLGALTATASOKNAL

A pénzigyi eszkdzok
piacairdl szélo irdnyelv
«Mifid II» és a biztositasi

kozzététele, tdrozasanak és referencia-kategodria értékesitésérol

fenntarthatdsagi osztalyozasanak |étrehozasa® sz6l6 irdnyelv «IDD»
kockazatok kdz6s rendszere modositasa
integrdldsa (SFDR") (Taxondmiarendelet?)
N A . AR N A—— | A

Mig az intézkedések egy részét mar végrehajtottdk (példaul Uj fenntarthatdsagi referenciamutaték
elfogadasa), a kdvetkezd két évben tdobb olyan hataridd lesz esedékes, amelyek arra kdtelezik a
pénzlgyi piaci szerepléket, hogy teljes mértékben alkalmazkodjanak az Uj szabalyozasokhoz.

Az elsd fontos datum 2021. marcius 10., amikor a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél szold (EU) 2019/2088 rendelet (Kbdzzétételi rendelet
vagy SFDR) hatalyba Iép.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénzligyi szolgaltatasi dgazatban a
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditdsat célzd
keret létrehozéasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasarol.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2089 rendelete (2019. november 27.) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatok, a Parizsi Megallapoddshoz igazodd unids referenciamutatok és a referenciamutatokra
vonatkozd, fenntarthatdsdggal kapcsolatos kdzzétételek tekintetében torténd modositasarodl



SFDR: A FENNTARTHATOSAGI
KOCKAZATOK A RIVALDAFENYBEN

A Rendelet célja egy paneuropai keretrendszer létrehozasa a fenntarthatd befektetések tdmogatasara,
amely a fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok atlathaté és harmonizalt kbzzétételét irja el a
befektetdk tajékoztatasa érdekében az Eurdpai Gazdasagi Térség pénzlgyi szolgaltatasi dgazataban
megvaldsuld fenntarthatd befektetések tekintetében.

Az SFDR harmonizalt szabalyokat hataroz meg
az atlathatdsagra vonatkozdan a pénzigyi piaci Fenntarthatésagi kockazat: -I
szereplék és pénzigyi tandcsaddk szamara
- a fenntarthatdsagi kockdzatok

integralasarol,
< a befektetési folyamatok soran a fébb karos

hatasok figyelembe vételérél,
- és a termékeikkel kapcsolatos

fenntarthatésagra vonatkozd informaciok L

megosztasarodl.

A jogszabaly elbirja, hogy a pénzlgyi piaci szerepldk és a pénzlgyi tandcsaddk a honlapjaikon
tegyenek kdzzé informacidkat a fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési déntéshozatali
folyamatokba térténd integraldsaval kapcsolatos politikdjukrol. Az is kdvetelmény, hogy a
javadalmazasi politikdkat kdzzétegyék a weboldalon, és ismertessék, hogy ezek a politikak
6sszhangban allnak-e a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval.

Termékszinten a pénzlgyi piaci szereplék a szerzddéskdtést megeldz6 tajékoztatdsban (befektetési
alapok esetében: Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat) kdtelesek jelezni, hogy a fenntarthatdsagi
kockdzatok hogyan épllnek be a befektetési dontéseikbe, és kdtelesek kdzdIni, hogy miként értékelték
a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénzlgyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasait (6.
cikk). Ha viszont a pénzUgyi piaci szereplék a fenntarthatdsagi kockdzatokat nem tartjak relevansnak,
akkor egyértelmd és réovid magyarazatot kell adniuk.

Az SFDR 8. és 9. cikke az olyan pénzUgyi termékekre vonatkozik, amelyek elémozditjadk a kérnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdéket, vagy amelyek célja fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa. A fenti
kategdridkba tartozé pénzigyi eszkdzdkre vonatkozdan a jogszabdly tovabbi tajékoztatast ir eld,
amelyet a szerzddéskdtést megelbzé dokumentacidban és az idészakos jelentésekben kell megadni.

A jogszabalyok integralasa négy szakaszban valésul meg:

) Az elsé lépés a pénzligyi termékek fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f6 hatranyos hatasasai
kozzétételének integrdlasa a weboldalakon és a szerz6dés elétti dokumentumokban.

- Ez 2022 végére befejezédik, az egyes pénziigyi termékek fenntarthatésagra gyakorolt fébb
negativ hatasainak kozzétételével.

AZ SFDR-KATEGORIAK ATTEKINTESE

MIN 8

MAX

Nem vagy Az ESG

Eséa(IB( minimalis  Nincsenek Alapszint( ESG-jellemz6k Fenntarthato al’germek

Kritéri Kat ESG ESG kritériumok elémozditasa befektetési enyege
AleilClnnel e kritériumok (Kockazati integralas) cél

alkalmaznak



TAXONOMIA: SAKK-MATT
A GREENWASHING’-NAK

A befektetbk szamara az egyértelmd, eurdpai ,,zéld” kritériumok meghatarozasa kulcsfontossagu
a hagyobb allami és maganbefektetések észténzése érdekében, és hogy az EU 2050-ig az Eurdpai
Z6ld Megéllapodas (European Green Deal) meghatarozasa szerint ,,szén-dioxid-semlegesse”
valhasson, illetve hogy a ,,greenwashing” megelézhetd és elkertilhetd legyen.

Ezt tlzi ki célul az un. Taxonémiarendelet, amely
a fenntarthato befektetések elémozditasat

célzd keret létrehozasardl szold (EU) 2020/852
Rendeletnek az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban
vald kbzzétételével 2020. julius 12-én |épett
hatdlyba (Taxondmiarendelet).

A Rendelet a vildgon elséként hoz létre egy olyan
keretrendszert, amely osztdlyozza a fenntarthaté

gazdasagi tevékenységeket és meghatarozza
azokat a kritériumokat, amelyek alapjan egy-egy

gazdasagi tevékenység fenntarthaténak tekinthetd.

< A taxondmia hat kérnyezeti és éghajlati
célt hataroz meg:

n Az éghaijlatvaltozas mérséklése

E Alkalmazkodas az éghajlatvaltozashoz

A viz és a tengeri er6forrdsok fenntarthato
hasznalata és védelme

n A korforgadsos gazdasagra vald atallas

A kdrnyezetszennyezés megelbzése és
csokkentése

A biodiverzitas és az 6koszisztémak
védelme és helyredllitasa

Greenwashing: azt jelenti, hogy
egyes vallalatok vagy szervezetek
megtévesztd vagy hamis allitdsok-
kal tisztességtelen versenyelényt
szereznek azaltal, hogy az alapve-
té kdérnyezetvédelmi eldirdsoknak
valdjaban nem megfelelé pénz-
Ugyi terméket kdrnyezetbaratnak
tintetnek fel.

Az 6ko-kompatibilitas teljesitéséhez a gazdasagi
tevékenységeknek az alabbi kritériumokat kell
teljesitenie:

v'Iényegesen hozzajarul a hat kdrnyezeti célkitlizés
legaldbb egyikéhez;

v'nem sérti jelentésen egyik kdrnyezeti célkitlizést
sem;

v'a gazdasagi tevékenységet minimalis tarsadalmi
(social) garanciak betartasaval (példaul
az OECD irdnymutatasaiban és az ENSZ
dokumentumaiban elbirtakkal) 6sszhangban
hajtjak végre.

A Taxondmiarendelet nyoman létrejott

a Fenntarthato pénziigyek nemzetkozi
platformja is. Ez egy allami és a
maganszektorbeli szakértékbdl létrehozott
allandé csoport, melynek célja a fenntarthatd
pénzigyi politikdk és eszkdzdk kidolgozasa.

A szakértdi csoport megbizatdsa a

kovetkezdket tartalmazza: technikai atvilagitasi
kritériumok kidolgozdasa az EU taxondmiajahoz;

a taxondmia felllvizsgalata, hogy az

potencidlisan tartalmazza a jelentds tarsadalmi

kar kritériumait is; a fenntarthato finanszirozas
felé irdnyuld tékemozgasok megfigyelése és

végull a fenntarthato finanszirozasra vonatkozé

politikdk kidolgozasa.

MIKORTOL LEP HATALYBA A

TAXONOMIA?

2020 decemberében lezarult annak a
felhatalmazason alapulé rendeletnek a
konzultacids szakasza, amely tartalmazza
az éghajlatvaltozas mérséklésével

és az ahhoz valé alkalmazkodassal
kapcsolatos célkitlizések elérése érdekében
fenntarthatdonak tekintheté tevékenységek
technikai kritériumait. Ezt az Eurdpai
Parlament és a Miniszterek Tanacsa
jovahagyasat kdvetden, 2022. januar 1-jétdl
kell alkalmazni. A masik négy célkitlizés
esetében a Taxondmiarendelet altal
megkovetelt informacidkat 2023. januar 1-jétdl
kell kbzzétenni.



KET UJ REFERENCIAMUTATO
SEGITI A BEFEKTETOKET A VALASZTASBAN

A jogalkotd egyik kezdeményezése annak érdekében, hogy a befektetédk szamara nagyobb
atlathatdsag és egyértelmiibb informaciokat biztositson, az alacsony szén-dioxid-kibocsatast
tukrozé indexek két Uj kategodridjanak bevezetése. Ezek hasonld célokkal, de eltérd célszintekkel
rendelkeznek:

Eurdpai Uniés Eghajlatvaltozasi Referenciamutaté:

O célja egy standard portfoélié szén-dioxid-
kibocsatasanak csdkkentése. Pontosabban ezt a
Ay ; ) ) ;
mutatét azon vallalatokat figyelembe véve kell
< meghatdrozni, amelyek olyan tudomanyos és

L mérhetd dekarbonizacios célt kdvetnek, amely
figyelembe veszi a Parizsi Megallapodasban
meghatdrozott hosszu tavu globalis felmelegedési
célt.

A Eurdpai Uniés Périzsi Megallapodashoz Igazitott

+ Referenciamutato:
csak olyan értékpapirok kivalasztasat célozza, amelyek
hozzajarulnak az éghajlatvaltozasroél sz6lé Parizsi
Megadllapodasban meghatarozott 2 °C-os cél eléréséhez.

A jogalkotd a 2020. julius 17-i (EU) Tovabba az 6sszes referenciamutatd
2020/1818 felhatalmazason alapuld kezelbje szdmara eldirja, hogy jeldljék
bizottsagi rendelettel szikségesnek meg, miként tikrozédnek a kérnyezeti,
tartotta meghatarozni a két mutaté tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényezék
minimumkdvetelményeit, amelyek kdzott (ESG-tényezb&k) az egyes, altaluk szolgaltatott
szerepel a kizarandd vallalatok listdja, és kozzétett referenciamutatdkban vagy
ilyenek példaul a vitatott fegyverekkel vagy mutatdcsoportokban, és mely ESG-tényezdket
a dohanytermeléssel és dohanytermékek vettek figyelembe a referenciamutato-
eléallitasaval foglalkozoé vallalkozasok. modszertanuk kidolgozasa soran.



SZAMITANAK A BEFEKTETOK
ESG-PREFERENCIAI

Az ESMAS is hozz3ajarult a fenntarthato finanszirozas kérdéséhez
azzal, hogy javasolta az Ugyfelek fenntarthatdsagi preferencidinak
integrdlasat az alkalmassagi értékelési/tgyfélprofilalkotdsi szakaszba.

A pénzigyi kdzvetitdk feladata lesz, hogy felllvizsgaljak az tgyfél-
profilalkotasi folyamataikat, kiegészitve az ESG-tényez6kkel.

Az Ugyfelektdl téorténd informaciogyujtés folyamatanak a hatdlyos
jogszabalyokban mar eldirtakon tul biztositania kell az Ggyfelek
preferencidinak ésszegylijtését az ESG témakérben. igy a

pénzlgyi célok értékelése kiterjeszthetd a kdbrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatirdnyitasi szempontokra is. Ezek az informaciok hasznosak
lehetnek a pénzlgyi kdzvetitdk altal meghatarozott tandcsadasi
szolgdltatas kiegészitéséhez annak érdekében, hogy olyan befektetési
ajanlatot tudjanak adni, amely 6sszhangban all az tigyfeleik altal
deklaralt befektetési célokkal.

Felul kell vizsgalniuk az alkalmassagi és megfeleléségi politikdkat

is, tovabbi ellenérzéseket bevezetve annak igazolasara, hogy az
ajanlott befektetési termék 6sszhangban van az lGigyfél altal a
profilalkotas soran deklaralt ESG-preferencidkkal (a MiFID Il irdnyelv
felllvizsgalata).

A Il. RESZVENYESI JOGI IRANYELV:
LEHETOSEG AZ ELKOTELEZODESRE

- 2020. szeptember 3-an az Eurdpai Unid altal kiadott, a hosszu tavu
részvényesi szerepvallalas 6sztdénzésérdl szolod iranyelv ("Részvényesi
jogokrol szolo irdnyelv 1" vagy "SRD II") az aldbbi célokkal [épett
hatalyba:

- arészvényesek bevonasa, 6sztdndzve &dket a vallalatirdnyitasban vald
aktivabb részvételre, és nagyobb lehetéséget biztositva szamukra a
javadalmazasi politika és a kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidok
ellenbérzésére, egymassal egylttmuikddve is;

- a vallalatok atlathatdésaganak megerdsitése azaltal, hogy tébb
informacidt nydjtanak vallalatiranyitasukroél a befektetéknek, valamint
lehetdvé tenni szamukra, hogy megismerjék részvényeseik kilétét
és az intézményi befektetdik szavazasi politikajat annak érdekében,

hogy a kozottlik a vallalatirdnyitasi kérdésekrdél folytatott parbeszéd
eredményesebb legyen;

- az Uzleti nbvekedés és a versenyképesség elésegitése.

Az irdnyelv Uj kdtelezettségeket dllapit meg az aktiv vagyonkezel6k
szamara: kdzolnitk kell, hogy miként gyakoroltak szavazati jogukat; vagy
med kell indokolniuk, hogy miért nem gyakoroltak azokat (alkalmazas
vagy az alkalmazas elmaradasanak indokldsa). Az irdanyelv masik célja

a hosszu tavu részvétel elésegitése, szemben a rdvid tavu stratégiaval,
amely a tarsasagokat a negyedéves célok pontos elérésére kényszeriti.

5 Az 1095/2010/EU sz. Rendelettel, 2011. januar 1-jei hatallyal létrejott ESMA egy eurdpai fellgyeleti hatdsag, amely 6sszefogja
az egyes uniods tagallamok nemzeti pénziigyi piacainak fellgyeleti szerveit. A szervezet az Eurdpai Bankhatdsdaggal (EBA) és az
Eurdpai Biztositas- és a Foglalkoztatoinyugdij-hatdsaggal (EIOPA) egyltt szerves része az eurdpai fellgyeleti rendszernek.
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FONTOS INFORMACIO

Jelen tajékoztatd dokumentum szakmai és lakossagi Ugyfelek
szamara készult.

Jelen dokumentum kizarolag tajékoztatas céljara készilt, semmilyen
kortilmények kdzott nem mindsil pénzigyi eszkdzodk vételére/
eladasara tett ajanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési
elemzésnek, befektetési ajanlasnak vagy egyéb befektetési
szolgaltatas nyujtasara vonatkozo ajanlatnak.

Ha nincsen masképp feltlintetve, jelen dokumentumban szerepld
valamennyi informaciéo az Amundi Asset Management S.A.S.-tél
szarmazik.

A fent szerepld meglatasok a szerzé6tdl szdrmaznak, €s nem
feltétlentltukroézikaz AmundiCsoport véleményét,azok agazdasagi
és egyéb kortlményektdl figgden barmikor valtozhatnak.

Ezek a meglatasok nem értelmezheté6k befektetési tanacsként,
befektetési elemzésként, befektetési ajanlasként vagy barmely
Amundi-termékkel kapcsolatos vételi/eladasi ajanlatként. Jelen
tdjékoztatd olyan forrdsokon alapul, amelyeket az Amundi a
kiadas idépontjaban megbizhatonak itél. Az adatok, vélemények
és elemzések elbzetes értesités nélkll valtozhatnak. Az-Amundi
semmiféle, az anyagban taldlhaté informacid felhasznalasabdl
szarmazo, kozvetlen vagy kozvetett felelésséget nem vallal,
illetve semmilyen mddon nem tehetd feleléssé az ebben az
anyagban talalhatd informaciok alapjan hozott dontésekért vagy
befektetésekért.
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