BAMOSY,

BAMOSZ szabalyzat a befektetési alapok kategorizalasara

Jelen szabalyzat hatdlya kiterjed a BAMOSZ tagjai altal kezelt befektetési alapokra,
tovabba a BAMOSZ hivatalos adatbazisaban szereplé minden egyéb befektetési alapra.
Az alapok Kkategorizaldsdnak célja, hogy eldsegitse a befektetok tajékozodasat a
kiilonbozo befektetési politikaji alapok kozott, tovabba, hogy biztositsa az egyes alapok
multbeli teljesitményének tisztességes dsszehasonlitasanak alapjat.

Az alapok kategorizalasanak alapja az alapok tényleges eszkdz-osszetétele, ezen belil is
az elsédleges besorolasi szempont a fix, kalkulalhaté jovedelmet biztosito
(kotvényjellegii) eszk6zok, illetve a részvény-tipust és egyéb (ingatlan, arupiaci, stb.)
(elére nem kalkulalhaté jovedelmet biztositd) eszk6zok portfolidbeli aranya. Egyes,
specidlis alapokat kilon kategdriaba lehet sorolni. Az ezek alapjdn megallapitott
kategoriakon belil az adott alap neve mellett fel kell tintetni a portfolio meghatarozé
devizalis, foldrajzi és egyéb kitettségét.

Azon alapok, ahol a tokeattétel mértéke nem haladja meg a 30%-0t, a hagyomanyos
alapok koz¢é sorolando, de az egyéb kitettségnél a tokeattétel meglétét jelolni kell. Azon
alapok, ahol a tokeattétel 30%-nal nagyobb, a specialis alapok kozé sorolédnak.

Az alapok elnevezése nem tartalmazhat utalast olyan kategdriara, amelybe az alap nem
tartozik.

Az egyes alapokat a portfoliojuk eszkOz-osszetételének megfeleloen az aldbbi
kategoriakba kell sorolni:



Hagyomanyos alapok

Pénzpiaci alapok

Likviditasi/rovid lejaratu
pénzpiaci alapok

A a portfolidban 1év6 eszk6zok sUlyozott atlagos hatralévo
futamideje a 60 napot, az eszkdzok sulyozott atlagos hatralévé
élettartama a 120 napot nem haladhatja meg. Emellett az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap lehet.

Ezen beldl ,,rovid lejaratia pénzpiaci alapnak” minésitheték azon
alapok, melyek megfelelnek a PSZAF pénzpiaci alapokrol sz616
10/2012. sz&mua ajanldsanak 1l. részében foglalt egyéb
feltételeknek.

Pénzpiaci alapok

A portfolidban 1év6 eszkozok sUlyozott atlagos hatralévé
futamideje a 6 hénapot, az eszkdzok sulyozott atlagos hatralévé
élettartama a 12 hénapot nem haladhatja meg. Emellett az egyes
értékpapirok  hatralévé futamideje legfeljebb 2 ¢év, a
legkozelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap
lehet.

Kotvényalapok

Roévid kotvényalapok

A portfolioban 1év6 eszkozok atlagos hatralévd futamideje 6
hénap és 3 év kozotti.

Hosszl kétvényalapok

A portfolioban 1évé eszk6zok atlagos hatralévo futamideje
meghaladja a 3 évet.

Szabad futamideji
kotvényalapok

Olyan alapok, amelyek nem elére

meghatarozott duracios limithez.

ragaszkodnak egy

Vegyes alapok

Kotvénytulstlyos (vagy
Ovatos) vegyes alapok

A portfolioban 1év6 nem kotvény tipust eszkdzok ardnya nem
haladja meg a 35%-ot. A nem részvény tipusi eszkdzok
kategorianként (pl. ingatlan-tipusd, arupiaci tipusl, stb.)
legfeljebb 20 %-ot tehetnek ki — ebbdl a szempontbol a
befektetési jegyek teljes egészében a kategoridnak megfeleld
kitettséget jelentenek, fiiggetleniil az alap feltoltottségétol.

Kiegyensulyozott vegyes
alapok

A portfolioban 1évé nem kotvény tipusd eszkdzok aranya 35-
65%. A nem részvény tipusi eszkdzok kategérianként (pl.
ingatlan-tipus(, arupiaci tipus(, stb.) legfeljebb 40 %-ot
tehetnek ki — ebbdl a szempontbdl a befektetési jegyek teljes
egészében a kategoridnak megfeleld kitettséget jelentenek,
fliggetleniil az alap feltdltottségétol.

Dinamikus
alapok

vegyes

A portfolioban 1év6 nem kotvény tipust eszkdzok aranya
meghaladja a 65%-0ot. A nem részvény tipusi eszkdzok
kategorianként (pl. ingatlan-tipusd, arupiaci tipusl, stb.)
legfeljebb 40 %-ot tehetnek ki — ebbdl a szempontbdl a
befektetési jegyek teljes egészében a kategorianak megfelels
kitettséget jelentenek, fiiggetleniil az alap feltoltottségétol.

Részvényalapok

A portfolioban  [1év6 részvény-tipusi  eszkdzdk ardnya
meghaladja a 80%-ot.

Specialis alapok

Arupiaci alapok

Azon alapok, amelyek legaldbb 50%-ban arupiaci Kitettséget
jelenitenek meg (ami lehet alapokon vagy szarmazékos
ligyleteken keresztiil).

AbszolUt hozamu
alapok

Azon alapok, amelyek tékepiaci kornyezettdl fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekednek, és kiindulé pontként a
kockéazatmentes hozam meghaladasat tekintik.

Tokevédett alapok

Hozamot, illetve tokemegdvast igérd, garantald alapok.

Szarmaztatott alapok

Azon szarmaztatott iigyletekbe fekteté alapok, amelyek nem
tartoznak a fenti alapok kozé.

Ingatlanalapok

Kdzvetlen ingatlanokba
fektetd alapok

Azon alapok, amelyek az ingatlankitettséget kozvetlen

ingatlanok tartasaval valdsitjak meg.

Kozvetett ingatlanokba
fektetd alapok

Azon alapok, amelyek a 40 %-ot meghalad6 ingatlankitettséget
kdzvetett maddon (alapokon, ingatlanrészvényeken, stb.)
keresztiil valdsitjak meg.




Az alap portfoliojaban 1évo eszkdzok egyéb jellemzd eszkdzcsoport szerinti kockéazati
kitettségenek (foldrajzi, devizalis, egyeb) jelolése céljabol az egyes kategdriakon belil az
alap neve mellett fel kell tiintetni az alap egy¢b jellemz6 eszkdzcsoport szerinti kockazati
kitettségere utalo Kitételt, amennyiben az adott eszkdzcsoport meghatarozo aranyt, azaz
tobb mint 70%-ot képvisel a portfolidban.

A részvény és vegyes alapok esetében a foldrajzi/regionalis Kitettség, a pénzpiaci és
kotvényalapok esetében a devizalis kitettség a meghatarozd. A devizélis Kitettség
szempontjabol a portfolidban 1év6 eszk6zok tényleges Kitettsege szamit (pl. egy nem
fedezett dollarban kibocsatott kétvény esetében USD, egy forintra fedezett, kiillonb6z6
devizakban kibocsatott kotvényekbe fektetd alap esetében forint), ahol nincs 70 %-ot
meghalado kitettség, az alap devizalis Kkitettsége ,,egyéb”.

Az egyéb jellemzd kitettség tartalmazza példaul a tokeattétel meglétét, a szektoralis
kitettséget, ha van, az adott piaci Kitettséget (pl. devizapiaci abszolut hozam alap), a
fedezett részvények létét (kdtvényalapok esetében), illetve egyéb fontos megjeldléseket
(pl. nem kotvény vagy reszvény-tipusu kitettseg a vegyes alapokndl, tarsadalmilag felelds
alap). A garantalt alapok esetében az egyéb Kkitettségnél jelzendd, hogy részvény-alapu,
kotvény-alapu vagy egyéb (pl. aru-alapu vagy vegyes) garantalt alaprol van sz, de
megfontoland6 mas jelzés is (példaul a kifizetés hany idépillanattdl fligg, van-e cap,
mekkora a participacio, stb.)

A foldrajzi kitettségek standardizalasa érdekében a kitettségek 6t csoportba sorolodnak:
- hazai

- Kozep-Kelet-Eurdpa

- feltorekvd Eurdpa

- egyeb feltorekvo

- fejlett

- globalis

A hazai kategoriaba azon alapok kertilnek, ahol a kitettség legalabb 70%-ban hazai, mig a
kdzép-kelet-eurdpai alapok kdzé azok, ahol a kozép-kelet-eurdpai kitettség legaldbb 70%
(de a hazai ennél kisebb). A feltérekvé eurdpai alapok esetében az ebbe a kategériaba
tartozO orszagok kitettsége legaldbb 70%, de a kdzép-kelet-eurdpai ennél Kisebb. Az
egyeb feltorekvo és a fejlett alapok esetében a feltorekvo, illetve fejlett piacok legalabb
70%-ot érnek el, mig az 6sszes tobbi alap (ahol tehat 30%-ot meghaladd, de 70 %-ot el
nem ¢éré a fejlett és feltorekvd piacok aranya) a globalis kategoridba keril. A konkrét
célpiacok az egyéb kitettségbe keriilnének (pl. részvényalap, feltorekvd, BRIC; vagy
részvenyalap, fejlett, globalis). Az indexkoveté alapok esetében emellett a konkrét
kovetett indexet is meg kell nevezni (pl. részvényalap, hazai, BUX).

Az alapok hozamainak 6sszehasonlitast lehetévé tévo kdzzétételénél az alapok adatait
az aldbbi adatstrukturaban kell feltiintetni:

1. Alap rovid neve

2. Alapkezel6 neve (opcionalis)

3. Alap kategorigja (pl. likviditasi, penzpiaci, rovid kotvény, hosszu kétveny stb...)

4. Jellemz6 kockézati kitettségre utald fogalom (pl. forint, eurd, hazai, eurodpai,
globalis, szektor, stb...) a legjellemzdbb kitettség alapjan illetve azt tovabb
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bontva a masodik/harmadik legjellemz6bb tipusu Kitettség alapjan (mint
albesorolas)
5. Adott iddszaki hozamok

Az alapok felsorolasanal a rendezés els6dleges szempontja az alapok kategoria szerinti
megoszlasa, ezen beliil az azonos foldrajzi, devizalis, szektoralis kockazati kitettségli
alapokat egymas mellett, egy ,,al-blokkba” rendezve kell felsorolni.

Az egyes alapok kategoriaba sorolasanak kiegészité szabalyai:

1.

Kotvény- és pénzpiaci alapok nem tartalmazhatnak részvény-tipusu eszkozoket. A
hataridés eladassal fedezett részvények ebbdl a szempontbol kotvényjellegli
eszkoznek mindsithetdk, az eszkdz futamideje ebben az esetben megegyezik a
hataridés tigylet hatralévé lejarati idejével. A fedezett részvények meglétét ezen
alapkategdriakban az egyéb kitettségek kozott jelezni kell.

Az alapok egyes befektetéseit tekintve mind az eszkdzkategériak, mind a foldrajzi
megoszlast tekintve az értékelés szempontjabdl a mogottes kockazati Kitettséget kell
alapul venni. Ennek megfelelden a szarmaztatott ligyletekben felvett long pozicidk a
prompt tgyletekkel azonos megitélés ala esnek.

figyelembe venni.

A Dbefektetési alapokba fektetd alapok besorolasat a mogottes termék(ek)

crer

A kategoOriahatarok megsértésére vonatkozo szabalyok:

1.

A kategoéria hataroknak valdé megfelelés ellendrzésének alapja az alap havi
portfoliojelentése. Az alapkezeld koteles tigy 0sszeallitani az alap portfolidjelentését,
hogy abbol a kategdriahataroknak valé megfelelés egyértelmiien ellenérizhetd legyen.
Amennyiben egy alap 3 hdénapot meghaladéan nem felel meg az adott kategoria
szabdlyainak, ezt a tényt a hozamok kodzzététele esetén az alap neve mellé helyezett
megfeleld jellel kell a nyilvanossdg tudomasara hozni. Az eltérés tényét kozld jel
forméaja: Xné+/-, ahol X jelenti azt, hogy az adott alap hany negyedéve nem felel meg
a kategoria szabdalyainak, a +,- jelek pedig arra utalnak, hogy az eltérés novelte, vagy
csokkentette-e a kockazatot.

Amennyiben egy adott alap legalabb 6 hdnapon keresztiil nem felel meg a kategoériaja
szabalyainak, az alapot Uj kategdriaba kell sorolni.

Egy alap Uj kategoridba soroldsa esetén az alap multbeli hozamait csak arra az
iddszakra lehet bemutatni, amely iddszakra az alap portfolidja megfelelt az qj
kategoria szabalyainak.

Nem mindsiil ) kategoriaba keriilésnek az, ha az alap a kategorizalasi szabalyok
megvaltozasa miatt kerlil masik kategdriaba.

A szabalyzat2011. julius 1-én lépett hatalyba.

A szabalyzat2013. aprilis 25-én elfogadott mddositasainak valé megfelelés hatarideje
2013. december 31.



Fuggelék:

A kategorizalasi szabalyzat a foldrajzi kitettségeket hat csoportba sorolja. Ez a fliggelék
az egyes csoportokba tartoz6 orszagokat sorolja fel.

Az els6 csoportba azon alapok tartoznak, ahol a befektetések 6 teriilete Magyarorszag.
A masodik csoportba Magyarorszag mellett a kovetkez6 orszagok tartoznak:
K6zép-Kelet-Europa

Bulgaria, Csehorszag, Horvatorszag, Maceddnia, Montenegrd, Lengyelorszag, Romania,
Szerbia, Szlovékia, Szlovénia

A harmadik csoportba a fentiek mellett a kovetkez6 orszagok tartoznak:

Feltorekvo Eurépa

Kelet-Eurdpa: Albania, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Malta, Térokorszag

Fiiggetlen Allamok Kozossége: Orményorszag, Azerbajdzsan, Fehéroroszorszéag, Gruzia,
Kazahsztan, Kirgizisztan, Moldova, Mong6lia, Oroszorszag, Tadzsikisztan,

Tlrkmenisztan, Ukrajna, Uzbegisztan

A negyedik csoportba a fentiek mellett a kovetkez6 orszagok tartoznak:
Feltorekvo piacok

Latin Amerika: Mexiko, és a Mexikotol délre fekvo orszagok

Azsia és a csendes Ocedni térség: Ausztralia, Hong Kong, Japan, Uj-Zéland és Szingapur
kivételével minden orszag

Kozel-kelet & Afrika: Egyiptom, Iran, Jordania, Libia, Oman, Marokkd, Sziria, Tunézia,
Jemen és az afrikai orszagok

A feltorekvo piaci alapok lehetnek egy adott orszagra fokuszalo alapok (példaul egy kinai
részvenyalap), egy adott regidra (pl. latin amerikai), tobb orszagra (pl. BRIC), t6bb
régiora fokuszalo alapok (pl. EMEA) vagy globalis feltorekvd piaci alapok is. Ezeket az
egyeb Kitettségnél kell jelezni.

Az 6todik csoportba a fentieken kivili orszagok tartoznak, mig a hatodik csoportba olyan
alapok kerulnek, ahol sem a feltdrekvo, sem a fejlett orszagok nincsenek tulsulyban.



