BAMOSZ

BEFEKTETESI ALAPKEZELOK
ES VAGYONKEZELOK

MAGYARORSZAGI SZOVETSEGE
Teljesitménymérési szabalyzat
A hozamszamitishoz a BAMOSZ Eszkozértékelési Szabalyzata alapjan meghatarozott (piaci

értéken beértékelt) portfoliokat kell hasznalni.

1. Az adott Portfélio hozamat az alabbi idésulyos médszerek egyike alapjan kell (jogszabaly
altal eléirt modszerek mellett) szamitani.

a.) Ha az alap/portfolio T. nap végi zdrd eszkozértéke T-1 napi eszkozdllomdanyok és T-1 napig
figyelembe vett forgalmazdasok alapjan keriil meghatdarozdsra:

A portfoli6 éves hozama (R): R=] [(1+r,)-1, ahol

t=1

. . R
re a portfolio t. napi id6stlyozast hozama: r, = ————-1
Pt—l + CFt—l
Pt a portfolio értéke a t. napon a t. napi arakkal t. napi pénzmozgasok nélkiil szamolva (t =
1,2...n)
Pt1 a portfolio értéke a t. napot megel6z6 utolso értékelési napon (a t-1. napi pénzmozgasok
nélkiil szamolva) (t=1,2 ... n)
n a portfoliokezelés soran azon napok szdma az adott naptari évben, amelyekre a

portfolidt értékelése megtorténik
CF_, aportfoliot érintd pénzmozgas a t-1. értékelési napon (t=1,2 ... n)

A napi teljesitményt (rt) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam szamitasakor
nem szabad kerekiteni.

b.) Minden mas esetben a GIPS vonatkozo képlete alapjdn keriil meghatdrozasra:

A portfolié éves hozama (R): R= H(1+ rt)—l, ahol

t=1

foli6 t. nai idésilvozasi (= PiPu-CF

r a portfolio t. napi id6sulyozast hozama: =

t P P g t P+ (CF*wy)

Pt a portfolio értéke a t. napon a t. napi arakkal t. napi pénzmozgasokkal egyiitt szamolva

(t=1,2...n)
Pt1 a portfolio értéke a t. napot megeldzé utolsé értékelési napon (a t-1. napi
pénzmozgasokkal egyiitt szamolva) (t=1,2 ... n)
n a portfoliokezelés sordan azon napok szama az adott naptdri évben, amelyekre a

portfoliot értékelése megtdrténik



CFt a portfoliot érinté pénzmozgas a t. értékelési napon (t=1,2 ... n)
Wt a portfoliot érinté pénzmozgas sulya, mely napi iddstilyozasti hozamszamitas esetében
0, vagy 1 értéket vehet fel.

D . ahol

D a t. periodus napjainak szama.

Dt  at. periodus kezdetétdl a t. napi pénzaramlasokig eltelt napok szama.
Ha D: egyenl6 0, akkor pénzaramlas nap elején torténik.
Ha Dt egyenl6 D, akkor pénzaramlas nap végén torténik.

A napi teljesitményt (r;) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam szamitasakor
nem szabad kerekiteni.

2. Benchmark hozamanak szamitasa

A benchmark hozamat legaldbb havi atstlyozéassal kell szdmitani €s az alkalmazott modszert a
teljesitmény bemutatasakor fel kell tiintetni. (A referenciahozam szdmitasanal a portfoliot érintd
pénzmozgasokat nem kell figyelembe venni.)

A benchmark éves hozama (REF): REF =] [(1+ref;)—1, ahol
i=1

k ) )
refi a benchmark i. idészaki hozama: ref, = Z(W‘ -%J—l

i1
BM,  abenchmarkba tartozé j. index értéke az i. iddszak végén (i=1,2 ... m)
BM/, abenchmarkba tartozo j. index értéke az i. idészakot megeléz6 idészak végén (illetve a
vagyon- vagy portfoliokezelés kezdetekor, ha ez utobbi késébbi) (i=1,2 ... m)

m a vagyon-, illetve portfoliokezeléssel érintett idoészakok szama az adott naptari évben
k - -

w a benchmarkba tartozd j. index (indulaskori) silya (j=1, 2 ... k) (Z:Wl =1, O0<w’ <1)
j=1

k a benchmarkot alkot6 indexek szdma

Az iddszaki teljesitményt (refi) legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és az éves hozam
szamitasakor nem szabad kerekiteni.
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