A Befektetési Alapkezebk és Vagyonkezdlk Magyarorszagi Szovetsége
(BAMOSZ)

Etikai és Szakmai Viselkedési Koédexe

Preambulum

A Befektetési Alapkezék és Vagyonkezék Magyarorszagi Szévetsége (BAMOSZ) tagjai
(a tovabbiakban ,Tag” vagy ,Tagok”) az Etikai ésaBmai Viselkedési Kodexben (a
tovabbiakban ,Kddex”) foglaltakat kotelesek magukmazve elfogadni, tovabba évente
irasban kotelginek elismerni. A BAMOSZ Tagjai felébek azért, hogy cégik és
alkalmazottaik egyarant a Kédexben foglalt normédeist tevékenykedjenek.

A BAMOSZ torekszik arra, hogy az Ugyfelek lebleg megismerhessék a Kddexet. Ezért azt
honlapjan elhelyezi, eljuttatjia nyugdijpénztaraiztdsitok és egyéb intézményi portfolidk
képvisebi szamara, és javasolja Tagjainak, hogy szintéryélecelérhaivé meglév és
potencidlis Ugyfeleik részére.

A Kodexet a BAMOSZ 2003. december 8-i Koifpse fogadta el. A BAMOSZ korabban
hatalyos Etikai Kdédexe eszerint oly formaban méttpshogy a jelen, 154 pontbdl allo
Kodex a Tagokra érvényes alapvezakmai viselkedési normakat foglalja 6ssze. Akban
hatalyos Etikai Kédex egyes részletszabalyai, igplasaghi, tisztességes, pontos és teljes
teljesitménybemutatasra, a hirdetési és kommurnikaciszabalyokra, illetve az
eszkozértékelési szabalyokra vonatkoz6 részletdsabmzas a jelen Kodex elfogadasaval a
,BAMOSZ teljesitménymeéresi és bemutatasi normakiicszabalyzatba kerultek at, amelyet
a BAMOSZ 2003. december 8-i KoZggse szintén elfogadott.

A Kdédex karbantartdsaért a jithen is a BAMOSZ Etikai Bizottsdga felel. A ,BAMOSZ
teljesitménymérési és bemutatasi normak” szabalgadbantartdasa a BAMOSZ Szakmai
Standard Bizottsdganak feladata. A BAMOSZ Szakmandard Bizottsaga a ,BAMOSZ
teljesitménymérési és bemutatasi normak” szabdgaiit hozamok és teljesitmények
megjelenitésére, publikdlasara és tgyfelek fe@ndrkommunikacidjara vonatkozo részét a
BAMOSZ Etikai Bizottsagaval egyutitkodve modositja. Mind a Koédex, mind a szabalyzat
esetleges médositasara a Ka#gg kerithet sort, az Alapszabalyban foglaltakiater

1. Tisztesség, szakmai etika, torvények betartasa, mienormak szerinti viselkedés

A vagyonkezelési szakmabanikddok viselkedéstikkel is reprezentaljak megbizhatésadiguk
és feddhetetlenséguket. Ezért:

e A Tag koteles minden esetben olyan viselkedést siganii, ami megfelel a
vagyonkezdik altal kdvetend normaknak.

A gazdasagi €let mozzanatait, igy a vagyonkezedeakma szerefiinek magatartasat
lehetetlen csupan jogi, kdzgazdasagi és hatalrkibedkkel szabalyozni. Az Uzleti-gazdasagi
élet kialakulasdban nagy szerepe van a rés#tvimwékenységének, a kialakult szokasoknak,
az altalanosan elfogadott és kialakult gyakorlatnék a kozrefikdds személyek
magatartdsanak. Az Uzleti élet sikere szamaraighetetlen a piaci szergjd egymas iranti
bizalma, amelyet az etikai normak kovetése garantal



Tekintettel arra, hogy a BAMOSZ tagjai — a BAMOS&jai alapjan — a pénzigyi kdzveéiit
rendszerben tkodé szerepdk kozlil a felebs, maguk elé magas szakmai és egyéb
magatartasbeli kdvetelményeket tamasztdo személigekmnmassiilnek, a BAMOSZ tagjaival
szemben tamasztott magatartasbeli elvarhatésagt saagasabb, mint az egyéb piaci
szerepbkkel szemben tamasztott elvarhatosag@t & BAMOSZ tagjaiként rikodo
vagyonkezdlk az egyéb vagyonkezddkel szemben tamasztott kovetelményeknél is
igényesebben, magasabb szakmai és etikai szinvokadielesek tevekenységiket végezni.

* A tisztességes viselkedés, és minden tekintetbBszeesség, valamint a térvények
betartasa, mint edslleges szempont kévetehd Tag szamara.

A fejlett piacgazdasagok példai alapjan megalladith hogy az erkoélcsés, a kdzOsségi
érdeket és értéket is tiszteletben tartd vallalkoké&hosszabb tavon sikeresebbek, mint azok,
amelyek semmibe veszik a kornyezetiukre gyakorothdukat. Ezen tul a vallalkozasok
tarsadalmi feldlssége nem csupdn a haszonszerzés és a vagyonitggarapzaz az Uzleti
eredmény elérése, hanem a k6zjo, valamint a kiéshimgyobb kdzésségek szolgalata is. A
magatartdsnormak dnkéntes és kdvetkezetes bethizéssitja, hogy az lzleti élet egészének
tarsadalmi megitélése kedwdegyen.

A BAMOSZ tagjainak tobb koévetelménynek kell egyseeeleget tenniik: amellett, hogy
szolgéljak sajat Uzleti érdekeiket, ezt ugy kefiniéik, hogy jogkovet és jogtisztél modon
jarnak el, de ezen tul a velik szemben tamasZigittatosagi kovetelménynek megfékah

be kell tartaniuk az etikai normakat is. Ez a h&rkavetelmény egyidéijeg kell, hogy
érvényesiljon: a BAMOSZ tagja mégoéldgesen sem szorithatja hattérbe valamelyik
szempontot a tobbi rovasara. Ennek megielel nem etikus, igy az Uzleti erkoélcsbe,
tisztességbe Utk6za magatartas és elitéléndkkor is, ha az a jogszabalyokkal ugyan
kifejezetten nem ellentétes, azonban a joghézaggk, ellentmondasok és a szabalyozas
hianyossagai kihasznélasaval totidmszonszerzésre irdnyul, kilondsen akkor, ha exzel
vagyonkezeaii kozosségnek vagy Ugyfeleiknek kart okoz.

* A Tag koételes a BAMOSZ és a vagyonkezelési szaktahrdegkovetelt, valamint a
legjobb tudasuk szerinti szakmai etikai normakatetii.

A BAMOSZ tagjai kotelesek megismerni, elsajatitanjelen Kodexbe foglalt magatartasi
eléirdsokat, valamint a BAMOSZ tagjai kotelesek gohaaomi arrdl, hogy munkatarsaik,
alkalmazottaik, tisztségvisek a Kodex ebirasait megismerjék és azt kovetkezetesen
alkalmazzak.

2. Szakmai hozzaértés és gondossag, prudens befektetélyamat
A Tag prudens befektetési folyamatot koteles kdyetrvagyonkezelési tevékenység soran
legjobb szakmai tudasanak megfédd az Ugyfél érdekében gondosan eljarni, melyek
kilondsen az alabbiakat jelentik:

» Elvarhaté gondossag, kockazatmegosztas.
A Tag koteles az Ugyfél kockazatviéehajlanddsaganak és képességének megfelel

kockazata portfoliot kialakitani, a kockazatot meg@ani (diverzifikalni), valamint ezt
folyamatosan figyelemmel kisérni, a kockazatmeguskilyamatos fenntartasara torekedni.



« A Tag befektetési tevékenysége soran koteles lBgylee venni az Ugyfél elvarasait
€s a vagyonkezelésresgt befektetési politika keretei kbzott maradni. &mmyiben a
befektetési politikara vonatkozé, Ugyfél altal kééltoztatas nem egyezik meg a Tag
szakmai meggizédéesével, koteles az A4altala veélt kockazatokrol, tvde a
valtoztatasnak a befektetés hozamara gyakoroltat@an kedveilen hatasarél az
Ugyfelet részletesen tajékoztatni, valamint a zdltas szeltlésbe foglalasa esetén
érveit irasba foglalva a szédeshez csatolni.

e Szakmai hozzaértés.

A Tag koteles a jogszabalyok alapjan, az ott megbaott munkakérokben a sziikséges
iskolai végzettséig és szakmai gyakorlattal rendelkegzakembereket alkalmazni. Koteles
tovabba alkalmazottai szamara a szukséges tanfok@mvald részvételeket biztositani, és
szorgalmazni alkalmazottai szakmai delgsét.

* Flggetlenség, targyilagossag.

A Tag a befektetési eletizmunka és dontéshozatal soran koteles fliggetlenseégé

targyilagossagat mégzni, s dontését kizardlag legjobb szakmai meé#&ie hagyatkozva
meghozni.

* Alapos elemzeés, befektetési dontések megfelitamasztasa.

A Tag altal meghozott befektetési dontéseket alapobefektetési leh&tég valamennyi
meghataroz6 részletére és jellépre kiterjed, a Tag legjobb szakmai tudasara és
megitélésére épdilelemz munkanak kell megétni. Az elemzésnek ki kell térnie legaldbb
az ajanlott befektetési leléstg jovedelmeaségének érejelzésére, kockazatossagara, ezen
szempontok alapjan mas hasonl6 befektetési debigekkel vald dsszevetésére, az Ugyfél
alapved befektetési céljanak valdo megfelelésére, illetvea,a hogy kockazatossaga
tekintetében 6sszhangban van-e az Ugyfél teljeskbeBsi portfolidjaval. Az elemzés alapjat
a Tag altal végzett elebizmunka, illetve harmadik fél altal végzett elginznunka is
képezheti, amennyiben a Tag megghdott rola hogy a harmadik fél munkaja soran
BAMOSZ Tagtdl elvart alapossaggal jart el. A Tagekés megg§zédni, hogy az elemzeés
soran felhasznalt adatok és informaciék megbizéatdyilvanos forrdsbol szarmaznak, az
elemzés soran kétes forrasbol szarmazo vagy baesfarformaciok nem hasznalhatéak fel.
A Tag koteles tovabba megfalekoriltekintéssel eljarni, hogy a felhasznalt adaés
informaciok pontossagat ellénzze és az elendz munka eredmeényeként adodott
kovetkeztetések helyességét megitélje. A Tag elesilzén és a befektetési dontéshozatala
soran koteles egyértelimkilonbséget tenni a tények és az elemzés sorémalkott
feltételezések és vélemények kozott, kiulonos tektwt arra az esetre, ha a Tag barmely
elemzésében a befektetés jovedeltségere ad étejelzést. Ebben az esetben aragelzés
alapjaul szolgalé ténysZerinformaciok megjelenitése mellett a jelzett hozaékhez
szorosan kapcsolva, lathato vizualis sullyal fel kintetnie, hogy a hozamérték becslésen
alapszik, annak bekovetkezésére — a hozamgarahdiasaekapcsolt ajanlat kivételével —
garancia nincs.

» Befektetési dontések megfélalokumentacioja.

A Tag a kezelt portfolidit érit hosszl tavu stratégiai befektetési dontéseit dekdami
koteles oly modon, hogy a befektetési dontésekatiedlzold érvek és ellenérvek, a dontés



alapjat képea legfobb szempontok egyérteiran megallapithatéak legyenek. Amennyiben a
dontéshozatal soran a Tag egyéni el@mechnikakra vagy modellekre tamaszkodott, a
dokumentaciobol a felhasznalt technikak és modeleikddeési elveinek és alapwvet
strukturgjanak is ki kell dertilnie. Amennyiben agTlaarmadik forrasbél szarmazé adatokra
és elemzésekre tamaszkodott, a dokumentacionakebzerzésekre €s a forras megjelélésére
is ki kell terjednie. Nem sziikséges dokumentalnkezelt portfolidkat éririt taktikai
befektetési déntéseket, amennyiben a Tag szabaillgaat vagy a portfolibhoz kapcsolodo
szerddésben egyérteliien meghatarozza, mit ért stratégiai és taktikaktetési dontésen.

« A Tag nem okozhat kart Ugyfelének az Ugyfél poitiotli eszkozeinek
indokolatlanul gyakori kereskedésével.

3. Az Ugyfél megismerése

A Tag koteles az alabbi folyamatokat — egyéni plidkezelési szetidés megkotése esetén —
minden esetben irasban dokumentalni és az Adatajormése fejezet szabdlyai szerint
megbrizni.

« Ugyfél-azonositas.

A Tag az Ugyfél megbizasanak elfogadasat ndegeh koteles az Ugyfél azonositasat
elvégezni, amelynek soran pénzmosasi szabalyzataegieleben meg kell allapitania, hogy

az Ugyfél torvényes keretek kozottiikbdik-e, s a megbizas adasat szintén a térvényes
keretek kdzo6tt hajtja-e végre.

« Az Ugyfél igényeinek felmérése.

A Tagnak a mandatum elfogadaséttelegjobb szakmai tudasara és megitélésre tAmdsako
mindent meg kell tennie annak érdekében, hogy affdlgzamara kidolgozott befektetési
politika a leginkabb megfelelien az Ugyfél igényain befektetési céljainak, és egyéb
korilményeinek. Ennek érdekében léiség szerint minél szélesebb kérben meg kell
vizsgélnia és irasban dokumentéaltan (pl. az Ugwiglatkozataként) a portfolio kezelési
szerddéshez csatolnia az Ugyfél aktudlis pénziigyi héfgzea befektetéssel szemben
tamasztott kovetelményeket és mas, az Ugyfél betiesit magatartasat véltienh befolyasolo
tényedket, kulonds tekintettel az alabbiakban felsorohgokra:

Az Ugyfél befektetési elvarasai, pénziigyi céljai.
Az Ugyfél kockazatviselési hajlanddsaga.

Az Ugyfél befektetési ishorizontja.

Az Ugyfél befektetési tapasztalata.

O O OO

Az Ugyfél helyzetének, sziikségleteinek és céljainasgalatat legalabb évente, illetve
minden, a mandatumban tervezett Iényeges valtezedith el kell végezni.
4. Adatok megérzése

« A Tag koteles a cégre, az Ugyfelekre, illetve temzokra vonatkozé adatokat,
ideértve a stratégiai dontéshozatal alapjaul skblgdkumentumokat mégzni a



vagyonkezelés iitartamat koveéten minimalisan a vonatkozdé jogszabalyoknak
megfeleb idészakra.

» A Tag koteles minden egyéb, a tevékenységevel figgxelzleti és értékpapirtitkot a
vonatkozo jogszabalyokban régzitetteknek megfeleimegrizni

5. Az Ugyfél megfeled informalasa

A Tag koteles az Ugyfeleket akepiaci instrumentumok kockazatairdl az altala adot
befektetési ajanlat részeként vagy attél kulonalltejes kotien informalni. llyen modon a
Tag koteles — egyéni portfolio-kezelési szeiés megkotése esetén — az Ugyfelei
kockazatvallalé képességét megismerni, és vellkdaatfeltard nyilatkozatot alairatni.

A kockazatfeltaras soran az alabbiakat kell az Bigkf szamara részletesen ismertetni:

» Ateljes portfoliora vonatkozé befektetési kock@kabemutatasa.

A Tagnak fel kell vilagositania az Ugyfelet a polibkezelési tevékenység mibenléiér
valamint fel kell hivnia az Ugyfél figyelmét arraényre, hogy a befektetési kockazatokat az
Ugyfél viseli. Hozam- és/vagybkegarancia esetén ismertetni kell a befektetéskaaat
Tagra tortefl atharitasanak madjat (pl. bankgarancia, befektgtélitika bemutatasa). A
Tagnak fel kell hivni az Ugyfél figyelmét a kiloragobefektetési eszkozokbfeléplk teljes
portfoliéban rejp kockazatok mibenlétére és nagysagrendjére. Ambanya Tag az Ugyfél
eszkbzeinek csak egy meghatarozott részét keatlgtség szerint tajékoztatni kell az
Ugyfelet arrél, hogy a Tag altal kezelt portfoliézé hogyan illeszkedik kockazat
szempontjabél az Ugyfél tébbi vagyonrészéhez.

» Az egyes befektetési eszkdzcsoportok kockazatanéskletes bemutatasa, ebben
kilon feltarva a befektetésekkel kapcsolatos piagyedi értékpapirra, likviditasra
vonatkozo kockazatokat, valamint a partnerkockedto

A Tagnak a befektetési tevekenység soran jeleitkalamennyi Iényegesebb kockazatra fel
kell hivnia az Ugyfél figyelmét. A kockazatok isrtetésének kiilon ki kell térnie az egyes
befektetési eszkdzosztalyokra altalaban jellémezockazatok mibenlétére és
nagysagrendjére, a befektetési eszkdzosztalyok @&gngmgyakorolt kolcsdnhatasanak a
kockazatra gyakorolt hatasara. A Tagnak a befeditéedékenység soran felmeffinem a
befektetési eszkozokh hanem a dontési és befektetési folyamat egyémeildl (pl.
befektetési tranzakciok végrehajtasanak modja, skegsek elszamolasanak madija)
szarmazo6 kockazatokra is ki kell térnie az Ugyégkoztatasa soran. A tajékoztatas soran a
Tagnak objektiv és targyilagos dsszehasonlitadtddrlia a piacon létézés a Tag altal
alkalmazott eljarasok és folyamatok kockazatossélgtien.

» Arészletes befektetési folyamat bemutatasa.

A Tagnak a mandatum megkezdését memein tajékoztatnia kell az Ugyfelet a Tag altal
alkalmazott befektetési dontéshozatali folyamatdsabb |épéseit. A tajékoztatas soran ki
kell térni a dontéshozatal soran alkalmazott alsgeks szempontok ismertetésere, és igény
szerint a dontéshozatal sordn alkalmazott techpikakdellek, és mas segédeszkdzok
bemutataséara, valamint barmely olyan téidyismertetésére, amely a Tag megitélése szerint
fontos szerepet jatszik a befektetési dontések omeghla soran. A befektetési folyamat



lényegi valtozasa esetén a Tag az Ugyfelet a \@@teényésl és a valtozas mibenlétésiaz
Ugyfél kérése nélkil is tajékoztatni koteles.

* Teljesitmény mérésére szolgalé eszkdzok bemutatasa.

A Tagnak a mandatum megkezdését miggein be kell mutatnia a befektetési tevékenység
teljesitményének meérésére hasznalt eszkozeit, zerals és ismertetni kell a teljesitmény
mérésére alkalmazott metodikat, amelynekssishan a teljesitménymérés alapjaul szolgald
ertékelési elveket, a mérésididtervallumot és a szamolas menetét kell felblele
ismertetésnek az alapdeteljesitménymérési metodikak, valamint az egyedodikak
elényeinek és hianyossagainak bemutatasara is kikgddnie.

* A vagyonkezelés dijainak és koltségeinek bemutatasa

A Tagnak a vagyonkezelés megkezdését ndedeh a 6. pontban rogzitett normak szerint az
Ugyfelet teljes kdien tajekoztatnia kell a vagyonkezeléssel kapcseldifak és koltségek
mértébl, jellegéBl, szamitasi modjarol, esedékessébér

6. A vagyonkezebi dijakrél és a vagyonkezelés soran esetlegesen nietilé
koltségekrol sz0l6 tdjékoztatas, a dij szamitasa és a vagyordedési dij nagysaga

* A vagyonkezelési dijakrol és a vagyonkezelés soemetlegesen felmefill
koltségekél sz0616 tajékoztatas.

A vagyonkezelési szolgaltatas kapcsan esetlegedemeib dsszes dij- és koltségtipusrol
telies kofien tajékoztatni kell az Ugyfeleket, amelynek kdveté a Tagnak sajat
tevékenységéért felszamitott dijazaséat részletéseeljes kdren be kell mutatnia. A dijazés
bemutatasa soran a Tagnak tételesen fel kell tiintefamennyi lehetséges, a vagyonkezelési
szolgaltatas sorandaordulo dijtétel megnevezését és az egyes dijidtele kapcsolodo dij
nagysagat, valamint annak szamitasi alapjat aitggoen, hogy a dijtétel volumesitfiiggos
szazalékos érték vagy adfrdulas szamahoz kotott fix tétel.

« A Tag a szerddéskotés ékt koteles felhivni az Ugyfél figyelmét, ha a potid- vagy
vagyonkezelés a szokasos méitéd gyakoribb kereskedéssel és/vagy magasabb
tranzakcios koltséggel jar.

* A vagyonkezelési dijak és koltségek (fel)szamismsan figyelembe veericlvek.

A dijak szamitasa és felszamitdsa soran a Tagn#dnddi tekintettel kell lennie a
kovetkedkre:

o Ugyanazon tevékenységért ugyanolyan dijtipus cggézer szamithato fel.

o Olyan dij, amelyfl a Tag nem tajékoztatta az Ugyfelét, utdlagosam ne
szamithato fel.

0 A vagyonkezdl sajat dijazasan tul a vagyonkezelési szolgaltakagpasan
csak olyan koltségeket szamolhat el, melyek feltésgi igazolni tudja, és
melyek szilkségességerUgyfelét ebre tajékoztatta. Amennyiben a Tag a



fentieknek nem megfel@l dijat szamitott fel, koteles az Ugyfél jelzését
koveen haladéktalanul intézkedni annak visszatéribésarfenti pontoknak
nem megfeld dijfizetés esetén annak felmerilését kéerta Tag koteles a
tisztesség elvének betartdsa mellett intézkedrégfeteb korrekciorol. Ennek
soran a Tagnak toérekednie kell az Ugyféllel tostkétoldali megegyezésre.

* A dijazads bemutatasa soran a Tagnak atlathatéagyéstelnien be kell mutatnia az
egyes dijtetelek szamitasanak maodjat, kilonos tetkéh a szamitas alapjara.
Amennyiben a vagyonkezelési szolgaltatas alapdijaretitési alapja az atlagos
lekotott Bke, a Tagnak részletesen be kell mutatnia az &lek@tott bke szamitasi
maodjat, kiemelve az tibzakos pénzmozgasok modositd hatasat.

« Amennyiben a Tag a kezelt portfolioban befektetiggiyet helyez el es ezért
barmilyen formaban dijbevételre tesz szert, kotegkoztatnia az Ugyfelet az adott
befektetési alappal kapcsolatos valamennyi dijtdtés azok nagysagarol.

» A vagyonkezelési szolgaltatas dijanak nagysaga

Az etikus piaci verseny feltételeinek valdé megfetelés az Ugyfél érdekeinek védelme
megkivanja, hogy a Tag vagyonkezelési szolgaltasésan alkalmazott legalacsonyabb és
legmagasabb dijai megfeleljenek a kovetkisttételeknek:

0o A vagyonkezelési szolgaltatds soran felszamitotjakdak &ltalaban
minimalisan fedeznie kell a Tag adott Ugyfél visgamdban végzett
tevékenységével kapcsolatosan felmerilt 6sszeségit, melynek minimuma
meg kell, hogy haladja a vagyonkezelési szolg@satdkapcsolatban a Tag
altal fizetett feligyeleti dij, az esetlegesentiireletétkezdli dij és a tételesen
kimutathato tranzakcios dijak 6sszegét.

0 A vagyonkezelési szolgaltatds soran felszamitofakdialapdij, sikerdij)
maximumat a Tagnak az Ugyféllel egyeztetve Gigy kedbhataroznia, hogy a
felszamitott dijak éves 0Osszege ne csoOkkentse olgartékben a kezelt
portfoli6 hozamat, hogy a dijak hozamcsotkkertatdsa miatt veszélybe
keriiljenek az Ugyfél pénziigyi céljai.

A vagyonkezelés sordn a Tag dijazasat és annakil@nmmaodosulasat a felek kotelesek
irasban régziteni.
7. Erdekellentétek kezelése

A Tag koteles a cégcsoporton bellli érdekellentdiekelésére, azok kigzsére illetve az
Ugyfeél részére valo teljes kibfeltarasara.

+ Erdekellentétek elkeriilése, feltarasa.
A Tagnak mindent meg kell tennie, hogy az UgyféhaéBag, valamint a Tag alkalmazottai

kozott esetlegesen felmedil érdekellentétet, valamint az esetleges eérdekébekt
kialakulasdhoz vezéthelyzeteket és eseményeket elkerilje. Ennek épgekéindennapi




munkaja és az Ugyfelekkel valé kapcsolattartasrsard agnak megfelélkoriltekintéssel
kell eljarnia a fiiggetlenségét és szakmai targgsaggat esetlegesen veszélyézetyzetek
eés események (pl. kapcsolt szolgaltatasok elfogad@bnydés banasmdd nydjtasa /
elfogadasa, ajandékok elfogadasa, stb.) elkeridégdekében. Célsaer ha a Tag bets
szabalyzata a flggetlenség és targyilagossag vedekndekében alkalmazando
magatartadsformékra és szabdlyokra is kiterjed. Awyiben az érdekellentét fennallasat
jogszabaly nem tiltja, és kiklusztbolésére nincs madTag koteles az érdekellentét
fennallasanak és mibenlétének tényét az Ugyfélidhdeéktalanul irasban kozolni, és az
Ugyfél érdekében eljarni.

Az Ugyfélvagyon és a sajat eszkozok kezelésekomdulb esetleges érdekellentétek
elkerlilésére az alabbiak érvényesek.

+ A Tag koteles az Ugyfél érdekeit a Tag, mint cégagsalkalmazottai érdekei elé
helyezni.

* A Tag koteles a sajat eszkdzei befektetését eliigthen kezelni.

A Tag Ugyfeleinek kezelt vagyonat alkotd befektetstzk6zok kizarélag és folyamatosan a
letétkezed Ugyfél nevére nyitott és vezetett értékpapir- észgzamlajan lehetnek jovairva,
azok atmenetileg sem keriilhetnek a Tag sajat éafdkpés pénzszamlajara.

« A Tag koteles dolgozoéinak megtiltani az Ugyfelektfmioin végrehajtott befektetési
dontések ismeretéb szarmazd sajat haszonszerzést, ezt minden estkozz
megakadalyozni.

A Tag koteles bets szabdlyzataiban &kni, hogy alkalmazottai altal lebonyolitott sajat
szamlas befektetési Ugyletdirrendszeres tajékoztatast adjanak a Tag cégvezdéeds,
megjeldlve a befektetési szolgaltatot, a lebongtiliigylet targyat képézbefektetett eszkozt,
a pozicidé nyitas és vagy zarapontjat. A Tag koteles az alkalmazottaitdl igy kiapo
informéciokat bizalmasan kezelni.

* A Tag koteles rendszeresen elleni, és dolgozéi szamara szabalyozni a révid tavu
kereskedési poziciok felvételét, és meghatarozizatjea minimalis idszakot, amely
két ellentétes iranyld, ugyanarra a befektetési Gasek sz0l0 tranzakcio kozott a
dolgoz6 sajat szamlas tgyletei kozott eltelhet ékalt képeznek ez aldl a pénzpiaci és
a rovid futamiddj kotvény tipusa alapok altal kibocsatott befekigegpyek.

« A Tag juttatadsi rendszerében nem szerepelhet aktbsdsi spekulaciora nyujtott
dolgozai hitel, és ilyen tevékenységre nem batatjahalkalmazottait.

+ A Tag koteles bels szabalyzatot késziteni az Ugyfeldkelfogadhatd ajandékok és
juttatasok mértekér és elosztasarol.

“ sz

értékhatarat, megjeldlve ezen belll, hogy mekkaszég felett kell arrél a Tag cégvezetése
felé bejelentést tenni.



* Amennyiben a Tag alkalmazottainak munkasg@ésében ezt nem kototte ki, lels
szabalyzatban kell rendelkeznie arrdl, hogy alkalottai milyen cégen kivili —
tarsadalmi, Gzleti vagy egyéb — poziciét vallalla&tel és milyen feltételekkel.

A Tag alkalmazottainak cégen kivli tarsadalmi,etiziagy egyéb pozicio vallalasa nem
veszélyeztetheti az Ugyféllel szemben vallalt sidéses kotelezettségek teljesitését és az
ugyfélkiszolgalas szinvonalat.

8. Az Ugyfelek kozotti egyend elbanas elve

A Tag szamara a portfolié-, vagyon-, illetve alapiési tevékenység soran tilos az Ugyfelek
kozotti barmiféle dinyds vagy hatranyos megkulonboztetés, a Tagnakggen elbanas
elve alapjan kell eljarnia az altala kezelt poitk) illetve Ugyfelei érdekében. Az elv
alkalmazasa soran figyelembe kell venni a vonatkgadszabalyok élirasait, sajat
szabalyzatait, a portfolié-, vagyonkezelési sédés vagy alapkezelési szabalyzdiirélait,
sajatossagait, az Ugyfél egyedi utasitasait ésradwét, a dkepiaci szokvanyokat és
tranzakcios koltsegeket.

« A Tag szamara tiltott a hozamok Ugyfelek kdzottisaportositasa, és torekednie kell
arra, hogy hasonlé befektetési politikaval rendelkés hasonlo relativ (a portfolio
méretéhez viszonyitott) készpénzaramlast produkd@ortfoliok koltségekil
(vagyonkezelési dijaktdl és tranzakcios koltségjekhegtisztitott hozama ne térjen el
szignifikansan egymastél. A Tag koteles az azofmsst portfolibkat azonos médon
kezelni. Az egyes portfolidtipusok meghatarozaséeiéntettel kell lenni az Ugyfél
kockazathoz valé viszonyulasara, a befektetésiakmrhsokra, a vagyonkezelési és
tranzakcios koltségekre, a vonatkozo séeés sajatossagaira.

« A Tag koteles egyértelin és azonos elbanasmodot biztosité — az Ugyfelekitkio
erdekellentétek felmerulését meig — allokacios szabalyokat felallitani és az ezeket
tartalmazé allokacios szabalyzatot eljarasi rereljérészeként irasba foglalni. Az
allokacids szabdlyzatnak tartalmaznia kell a tobllomo6z aron megkotott,
dsszevont Ugyletek esetén kotél€zvényi allokacios eljarast.

« A Tag koteles az Ugyfél eszkozei prudens kereskeuads szabalyait betartani.
Minden megbizas megadésakor egyérteinkell tenni, hogy az mely portfoliéra
(portfoliétipusra) vonatkozik. Az Ugyletek alloké@a soran az allokacios
szabalyzatnak megfetan kell eljarni. Az allokaciés listakat archivakell.

9. Az Ugyfélportfoliok kozotti kereskedés

A Tag, mint portfolié-, vagyon-, illetve alapke#etionthet gy, hogy az alabbiéatisok
betartasa mellett az altala kezelt portfoliok kbkdzvetlenal kot Uzletet.

» A Tagnak az &ltala kezelt portfoliok kdzotti keredks soran is be kell tartania a 8.
pontban részletezett egyérdlbanas elvét, a kezelt portfoliok kdzott sem pezsem
negativ megkulonbodztetést nem tehet.



» A portfoliok kozotti kereskedés soran a Tag kotaesdott idpontban rendelkezésre
allo piaci arfolyamot hasznalni, illetve az Ugytete adott idpontban rendelkezésre
allo kétoldalu piaci arjegyzés savjan belul megkdtn

A Tag vallalja, hogy rikddési és/vagy eljarasi szabalyzataba a fentielszenepb
kitételt szbvegszéen beépiti.

A Tag a portfoliok kozoétti kereskedés szabdlyainahd megfelelést alatdmaszto
adatokat (az Uzletkotésdpontjaban érvényes piaci arat vagy arjegyzeési yarashban
dokumentalja és archivalja.

10. Az Ugyfelek eszkozeinek biztonsaga

A Tag koteles mindent megtenni annak érdekébery hadJgyfelek eszkdzei a legnagyobb
biztonsagban legyenek.

« A Tag vdllalja, hogy olyan eljarasi rendet kovehedy szerint az Ugyfél eszkozei még
atmenetileg sem keriilhetnek semmilyen, a Tag javémetett szamlara, kivéve a
biztositékul adott eszkzoket.

» Az Ugyletkbtés soran a Tag koteles az eljarasi &yabatdban rogzitett
partnerkockazat kezelési szabalyzatanak megtaieleljarni, a vagyonkezelés
teljesitése érdekében a befektetési eszkdzOok adédvénegeizéen a szer@o
partner megfelél vagyoni és pénzigyi helyzetsémeggyzodni.

« A Tag az Ugyfelek eszkozeit elkilonitetten, a jeds#yoknak megfeléen, jol
kezelheben, rendszerezetten tarja nyilvan.

11. A Tag pénzlgyi és egyéb forrasai

A Tagnak, biztonsagos iikodeése erdekeében olyan megfélepénzlgyi, eszkoz- és
humanesforrassal kell rendelkeznie, mely az Ugyfél szamdirositja a hatékony és nagy

biztonsagu kiszolgélast, és megfelel a jogszaleddyidsoknak Ezek efsorban az aldbbiakat
jelentik:

* Megbizhaté mkdodeést jelertt és biztonsagos adatmentést tAmogato szamitégégpark
IT szabalyzatok.

Olyan szamitastechnikai hattérrel kell rendelkezriagnak, amely biztositja a jogszabalyi
eléirasoknak és a Tag sajat szabdalyzatainak megfatéikodési hatteret, mind annak
szinvonala, mind folytonossaga tekintetében. Hamkvetekintetében szikséges, hogy
megfeleb miiszaki szinvonall szamitégéppark alljon a Tag rd&wedélsére. Szikséges, hogy
a Tag biztonsagos uzletmenet-folytonossagi terveatielkezzen. A Tag hardver és szoftver
allomanyanak megfelélszinvonalat, annak {{kodési biztonsagat a Tag tulajdonosi kérébe
tartozd szervezet vagy kdldarsasag altal elvégzett, illetve a Fellgyeleal atifogadott
auditnak kell igazolnia.
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* Megfeleb irodai elhelyezés és a jogszabalybawirgl valamint a biztonsagos
miikodést tamogato egyéb eszkdzok.

Minimalisan a jogszabalyban é@it eszkodzparkkal kell rendelkezni a Tagnak. Sz{kse
hogy a Tag olyan irodai elhelyezéssel rendelkezeerly megfelalen biztositja szaméra a
biztonsagos ritkodés feltételeit.

* Megfeleb szinvonall és naprakészé&yamitogépes alkalmazéasi rendszerek mind a
dontéstamogatas, mind a nyilvantartas és konyvetaketen.

Szoftverek tekintetében biztositani kell, hogy ailv@yntartd programok teljes kien
tamogassak a Tag tevékenységeit. Medfetelatmentési szabalyzattal és eljarasokkal kell,
hogy rendelkezzen a Tag. Ezen eljarasok alapjanmikar, barmely idpontra
visszakereshétvé kell tenni az adatokat. A Tagnak hozzéaféréssiir&ndelkeznie kell olyan
alkalmazashoz, amely elérfieé teszi szamara azon real-time adatokat, amell@giaa a
Tag vagyonkezelési tevékenységét vegzi (pl. BloomiReuters, Internet, stb.)

* Megfeleb végzettséd és tapasztalatl alkalmazottak.

A jogszabaly altal élirt szakképzettséigés tapasztalati munkatarsakkal kell rendelkezni a
Tagnak. A Tagnak biztositani kell, hogy munkatarsa&igkapjak a lehéséget a megfelél
szakmai vizsgak megszerzésére. A Tagnak emelletkddnie kell, hogy alkalmazottai és
vezet tisztségvisdli a jogszabalyban és egyéb killszabalyozasban @it minimalis
feltételeken felll a lehétlegmagasabb képzettséggel rendelkezzendisites ezzel az
Ugyfelek kiszolgalasat és a jo szakmai hirnévnéé msegfelelést.

» Atorvényben dlirt sajat 6kével kell rendelkezni.
Minden tekintetben biztositani kell, hogy a Tagdelkezzen a torvény altal @it alap-,
illetve sajat dkével. Ezen pénziugyi eszkdzoknek mindedpahtban biztositani kell a Tag
megfeleb, megbizhato rikddését.
12. Belsh szervezeti felépités

A szervezeti struktirat agy kell kialakitani, hogy minél inkdbb ékegitse az Ugyfelek
biztonsagos, szakszeés egységes kiszolgalasat. Ennek megietel

« A Tag bel$ szervezeti felépitésének meg kell felelni a mikaden jogszabalyi
eléirasoknak.

A bels szervezeti felépitédlr a Tagnak rendelkeznie kell a vonatkozé jogszalsalgrinti
miikodési szabalyzatdban. A szervezeti felépitésnkkozédni kell a Tag Szervezeti és
Mukodeési Szabalyzataban is.

* A Tag szervezeti felépitésének biztositania keizéonsagos, folytonos ikodést.

A Tag szervezeti felépitésenek alkalmasnak keliiearra, hogy barmely munkatars kiesése
esetén is biztositsa a folyamatogkddeést a vagyonkezelés, a back-office és az UdsKele
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vald kapcsolattartds terén. Szikséges, hogy ezakteriletekre vonatkozé megfédiel
helyettesitési rendszerrel rendelkezzen a Tag.

* A Tag szervezeti felépitésének tikroznie kell a kafmlyamatok és felésségek
elktlonulését.

A mitkddés soran elkilonilten kellitddnie a front-office és back-office tevékenységrek
kilonbo® tevékenyséegeket legalabb a jogszabaly aléditedzinten szikséges szeétvalasztani.
Ez a szétvalasztas megvaldsulhat a tevékenységjésziripl. értékpapir befektetési
alapkezelés, ingatlan befektetési alapkezelés, dijpénztari vagyonkezelés,
portfoliokezelés, befektetési tanacsadas, befeditetdap értékesités, Ugyféllel valo
kapcsolattartas), illetve a torvényberdigbk betartdsa mellett a funkcionalis elkilonilés
alapjan is (pl. ingatlankereskedés, részvénykedeske kotvénykereskedés, hatédsd
termékek kereskedése, befektetési tanacsadasesites.

A Tagnak szikséges olyan hkel®llersrzési rendszert kialakitania, ami folyamatosan
biztositja a kebh kontrollt a killonb6é folyamatok és tevékenységek szintjén.
13. A feligyeleti szervekkel val6 viszony

Az Ugyfélvagyon biztonsaganak fenntartasaban agfelieti szervek tevékenysége kiemelt
fontossaggal bir. Ezért:

» A Tag koteles a felugyeleti szervekkel folyamatokarmekt viszonyt apolni.
A Tag koteles a felugyeleti és hatdésagi szervelkeliugyelet, APEH, MNB, Versenyhivatal,
Fogyasztovédelem, stb.) korrekt és targyilagos ovigz kialakitani, azt folyamatosan
fenntartani. Az ilyen jellefj hivatalok, szervezetek felhivasaira koteles a Nadps
informaciokat szolgaltatni. A kilonbézizsgélatok esetén koteles a Tag szakisésrkorrekt
modon adatokat szolgaltatni, és a tajékoztatasadreg

» A Tag koteles a feligyeleti szervek felé totidolyamatos adatszolgaltatasra.

A Tag koteles a jogszabalybansiel adatokat hatéariite szolgéltatni. A Tag koteles az
adatszolgaltatas rend§gés tartalmarol sz6l6 jogszabalyokat folyamatggdiemmel kisérni.

A BAMOSZ minden segitséget megad, hogy a Tag azsaolgaltatashoz kapcsolodo
valtoztatasokrol idben értesuljon.

14. Pénzmosasi szabalyok

Az alapkezelési és vagyonkezelési szakma esetebkimds veszélyforras, hogy egyes
Ugyfelek pénzmosasi szandékkal kereshetik fel yaalgezed tarsasagot vagy a befektetési

alap forgalmazéjat. Ezért:

« A Tag koteles a jogszabalyok altal 6iet pénzmosas medaését szolgalo
szabalyzattal rendelkezni, és azt minden esetbizntéei.
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A Tag koteles a jogszabalyi 6éasokon tul megismerni, munkavallaloi és tisztssefi
szaméara megismertetni a Fellgyelebirdsait, ajanldsait és modszertani Utmutatasait a
pénzmosas elkerllésére, felligyeleti ajanlas eset@bban foglalt mintaszabalyzatot hatalyba
|éptetni és alkalmazni.

e A Tag koteles barmilyen pénzmosasra utalé jelet ogsjzabalyokban és a
szabalyzatban foglalt helyekre azonnal bejelenteni.

A Tag a pénzmosas me@esét szolgald szabalyok alkalmazasa soran azegsstl
jogszabalyi-szabalyozasi hianyossagok, ellentmaid&setén minden esetben a szigorubb
értelmezés iranyaba koteles elmozdulni, kételegremosas gyanujat felkéleseményeket
haladéktalanul a jogszabalyoknak és a szabalyzakakwmegfeleben regisztralni és jelenteni.

A Tag koteles gondoskodni arrdl, hogy tisztségdisahnunkavallaléi, egyéb munkatarsai
teljes meértekben tajékoztatva legyenek a pénzmasagebzesét szolgaldé szabalyok
alkalmazasarol és betartasanak modjardl, illetle anem tartds kdvetkezménygirEnnek
erdekében koteles gondoskodni arrél, hogy a Belpmunkavallalok megfelél képzést
kapjanak a pénzmosas mdigeisét szolgal6é szabalyok alkalmazasaval kapcsolatéamint

a folyamatosan alkalmazasban all6 munkavallalokztsegvisélk szamara megfelél
id6kozonként, de minimélisan évente figyelemfelhiv@piésre (oktatdsra) keruljon sor,
illetve haladéktalanul keruljenek tajékoztatasrmankavallalok, munkatarsak a pénzmosas
megebzésével kapcsolatos jogszabalyok valtozasairdl.

15. Kiszervezési szabalyok

Olyan tevékenységeket, amelyeket a Tag nem, vagl ksebb hatékonysaggal és/vagy
biztonsaggal tudna ellatni, és amelyek a Tpt. szddiszervezésnek mistlnek, ki lehet
szervezni az alabbiak szerint.

* A Tag a kiszervezett tevékenységei tekintetébeel&dia jogszabalyok szerint eljarni.

A Tag koteles a kiszervezett tevékenységeit Szetvegs Mikodési Szabalyzatdban

feltintetni. A kiszervezett tevékenységeit kotedeselligyeletnek bejelenteni. A kiszervezési
szerddésnek tartalmaznia kell a jogszabaly szeridirelfeltételeket. Csak a tdrvényben

megengedett tevékenységeket szervezheti ki a Tlag &éig szamara.

* A Tag a kiszervezett tevékenységeiert, mint sajétfelel.
A Tag koteles olyan fkodési feltételek biztositani, aminek révén a kigeeett tevékenység
ellendrizhebvé valik. A kiszervezett tevékenységek vonatkozasaba kiszervezett
tevékenységet vé§zcég tevekenységeéeért a Tag, mint sajatjdért feleke vonatkozdlag a
felelésség nem harithatd at a tevékenységet ellaté kéigre.

« A Tag koteles a kiszervezett tevékenységeiz Ugyfeleit tajékoztatni.
Vagyonkezelés vagy egyéni portfoliokezelés eseténTay befektetési ajanlataban

szervezetének és ukodésének bemutatasakor koteles megnevezni a \kezatt
tevékenységeket és a tevekenységetétégz
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16. Jogvitak rendezése

Amennyiben a Tagnak akar az Ugyfelével, akar masimzeregivel kapcsolatban vitaja

keletkezik, torekednie kell a vita békés rendezsdfisorban kétoldall, a nyilvanossagot
kizaro egyeztetés utjan. Ennek eredménytelensé@gjéres ha a jogvita jellege nem zérja ki —,
tanacsos a megegyezés érdekében koévétiediator) igénybe vétele. Amennyiben a
kozvetiti eljaras nem vezet eredményre, Ugy a Tagnak toaaisba vita bizalmas eljaras
soran tortét lezarasara kell térekednie, &srban a Pénz- éstRepiaci Valasztottbirésag

elotti eljarassal.

Jelen Etikai Kodexet a BAMOSZ kozéj¢se 2004. december 9-én 9/2004. szamu
hatarozataval elfogadta.

Budapest, 2004. december 9.

Az Etikai és Szakmai Viselkedégibdexben hasznalt kifejezések értelmezése és mangta

Alapkezelés:az a tevékenység, amely soran a Tag a befektéapsicgékoztatdjanak és a jogszabdlyi
kereteknek megfeléén befekteti a befektetési alap vagyonat, a befedek Osszetételét a fenti
kereteken belll belatédsa szerint alakitja és gdudiis a befektetési alapitkodésésl.

Felugyelet:a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete.

Kiszervezés a Tpt. szerinti kiszervezés-fogalom.

Portfoli6kezelés vagy vagyonkezelésiz a tevékenység, amely soran a Tag a &xészkeretében a
rendelkezése ala bocsatott Ugyfélvagyont a édésben foglalt befektetési iranyelveknek és a
jogszabalyi kereteknek megfaleh befekteti és a befektetések dsszetételét akemieken beldl
belatasa szerint alakitja, azzal, hogy az Ugyfbeektetéstl szarmazo kockazatot és hozamot
kdzvetlenul viseli.

Stratégiai lépés, dontésaz Ugyfél portfoliojat érirt, a portfoliébeli eszkdzcsoportok (pl. részvény-
kotvény, hazai-kulfoldi) aranyat lényegesen me@zidto dontes.

Tag: a BAMOSZ tagja.

Taktikai lépés, dontés az Ugyfél portfoliojat éririt olyan befektetési dontés, 1épés, ami nemdsiih
stratégiai Iépésnek, dontésnek.

Tpt.: a Bkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfél: olyan személy vagy szervezet, amelynek a Tagorgzelési, portfoliokezelési, befektetési
tandcsadasi szolgaltatast nydjt vagy kivan ny(jtélatve olyan személy vagy szervezet, amely
ezen szolgaltatasok igénybevételének szandékahag@ megkeresi.
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