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Az Amundi Alapkezeld Zrt. tajékoztatasa a 2023. évi ugyletek végrehajtasara

vonatkozoan

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll. em., cégjegyzékszam:
01-10-044149) a 2014/65/EU iranyelv (MIFID Il. iranyelv) 24. cikkének és a Bizottsag 2016. junius 8-
i (EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé rendeletének! (Rendelet) el6irasainak megfeleléen
tajekoztatja Ugyfeleit a 2023. pénzlgyi év soran az altala nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység
tekintetében az alabbiakrol:
» az 6t legjelenté6sebb kereskedelmi volumenii befektetési vallalkozasrol eszkbzosztalyonként,

amelyeknél a 2023. évben ugyleti megbizasokat helyezett el végrehajtasra,

= valamint tajékoztatast ad a végrehajtdas min6ségérol.

Az egyes eszkdzosztalyokra vonatkozé informaciok megadasa a MiFID szerinti

besorolasu Lakossagi és Szakmai ligyfélportféliok esetében

|Részvények

SZAKMAI Ugyfelek

Annak bejelentése, hogy az el6zé évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csikkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjan

A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
aranya az adott osztalyban

1 [Citigroup Global Markets Europe AG BTJCKABTETUTXP528Y04 41.16%
2 |Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft 7CPM4ZQUQVBDHESA1F44 16,54%
3 |Wood & Company Financial Senices 549300UYJKOXE3HBELTY 12,74%
4 |SOCIETE GEMERALE 0O2RMESIEBXPAROITDEPU41 11,69%
5 |BOFA SECURITIES EUROPE SA  549300FHOWJAPERTIQTT 6.24%
A wégrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csdkkend sorrendben) / Megkététt Ggylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 |[Citigroup Global Markets Europe AG 6TJCKABTETUTXP528Y04 41,03%
2 |Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft 7CPMZQUQVBDHESA1F44 19,94%
3 |Wood & Company Financial Senices 5649300UYJKOXE3HBELTY 14,25%
4 |SOCIETE GEMERALE 0O2RMESIEBXPAROITDEPU41 8,83%
5 |BOFA SECURITIES EUROPE SA 549300FHOWJAPERTIQTT 6.84%
LAKOSSAGI Ugyfelek
Annak bejelentése, hogy az el6zé évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csikkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjan aranya az adott osztalyban
1 |-
2
3
4
5
A végrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csdkkend sorrendben) / Megkitétt Ggylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 |-
2
3
4
5

! A BIZOTTSAG 2016. junius 8-i (EU) 2017/576 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a végrehajtasi helyszinek azonositasahoz és a végrehajtas
min&ségéhez kapcsolddo informacidk befektetési vallalkozasok altali éves nyilvanossagra hozatalara vonatkozo
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében térténé kiegészitésérdll
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|Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

SZAKMAI Ugyfelek

Annak bejelentése, hogy az elézd évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volte

A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csikkend sorendben) / Kereskedett mennyiség alapjan

A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
aranya az adott osztalyban

1 [Unicredit Hungary Zrt. Y28RT6GGYJEI6PMWET44 24 57%
2 |Raiffeisen Bank Zartkérien Mikddd Részvénytarsasag 5493001U1KEMTJOLEWAS 15,23%
3 |ING Bank M.V. Hungarian Branch Office 3TK201WVIUJBJ3ZU0QETS 14,67%
4 |Erste Bank Hungary Zrt. 549300XWJHRKLHU2PS28 9.16%
5 |J.P.Morgan SE  549300ZK53CNGEEIGA29 7.37%
A végrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
Avolumen szerint rangsorolt elsd at helyszin (csdkkend sorrendben) / Megkdtatt dgylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 |Raiffeisen Bank Zartkérlen Mikédd Részvénytarsasag 5493001U1KEMTJOLEWAS 21.31%
2 |ING Bank M.V. Hungarian Branch Office 3TK20IVIUJ8J3ZU0QETS 17.11%
3 |Unicredit Hungary Zrt. Y28RT6GGYJE96PMWET44 15.56%
4 |Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074URSJKVFY4VET 14.46%
5 |Erste Bank Hungary Zrt. 549300XWJHRKLHUZPS28 9.33%
LAKOSSAGI Ugyfelek
Annak bejelentése, hogy az eldzd évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volte
A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csdkkend sorendben) / Kereskedett mennyiség alapjan aranya az adott osztalyban
1 [Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074URSJKVFY4VET 31,18%
2 |Raiffeisen Bank Zartkérlen Mikédd Részvénytarsasag 5493001 U1KEMTJOLEWAS 30,90%
3 |J.P. Morgan SE 549300ZK53CNGEEIGA29 12.88%
4 |ING Bank M.V. Hungarian Branch Office 3TK20IVIUJ8J3ZU0QETS 10,63%
5 |Erste Bank Hungary Zrt. 549300X\WJHRKLHUZPS28 4.81%
A végrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
Avolumen szerint rangsorolt elsd ot helyszin (csokkend sorrendben) / Megkétatt tgylet darabszdma szdzalékos ardnya az adott
alapjan osztalyban
1 [Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074URSJKVFY4VET 28,33%
2 |Raiffeisen Bank Zartkérien Mikddd Részvénytarsasag 5493001U1KEMTJOLEWAS 26.,67%
3 |Unicredit Hungary Zrt. Y28RT6GGYJEI6PMWET44 13.33%
4 |ING Bank M.V. Hungarian Branch Office 3TK20IVIUJ8J3ZU0QETS 10.00%
5 |J.P. Morgan SE 549300ZK53CNGEEIGA2Y 6.67%
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|T6zsdén kereskedett alapok

SZAKMAI Ugyfelek

Annak bejelentése, hogy az el6zé évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

A volumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (csdkkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjan

A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
ardnya az adott osztalyban

1 |BOFA SECURITIES, INC. 549300HNAUKVIE2R3UT3 32.28%
2 |SOCIETE GENERALE 02RNESIBXP4R0TDEPU41 18,47%
3 |Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft TCPI4ZQUQVBDHISA1F44 18,32%
4 |CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED XKZZ2JZF41MRHTR1493 12,07%
5 |Morgan Stanley Europe SE  54930056FHWPTGIWYY 08 9,02%
A végrehajtott megbizasoknak az
d55zes megbizashoz viszonyitott
Avolumen szerint rangsorolt elsd 6t helyszin (csékkend sorrendben) / Megkatdtt Ggylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 |BOFA SECURITIES, INC. 549300HN4UKV1E2R3UT3 33.64%
2 |Morgan Stanley Bank Aktiengesellschaft  7CPI4ZQUQYBDHBSA1F44 19,74%
3 [SOCIETE GENERALE 02RNESIBXP4ROTDEPU41 16,96%
4 |CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED _XKZZ2JZF41MRHTR1v493 16,43%
5 |Morgan Stanley Europe SE  54930056FHWPTGIWYY08 9.80%
LAKOSSAGI Ugyfelek
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
A volumen szerint rangsorolt elsd 6t helyszin (csokkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjan aranya az adott osztalyban
1
2
3
4
5
A végrehajtott megbizasoknak az
Avolumen szerint rangsorolt elsd 6t helyszin (csékkend sorrendben) / Megktétt Ggylet darabszama 5szes megbizashoz viszonyitott
alapjan szdzalékos aranya az adott
1
2
3
4
5
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Szarmaztatott devizaiigyletek | |
SZAKMAI Ugyfelek
Annak bejelentése, hogy az el6zd évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e M
A kereskedett volumennek a teljes
volumenhez viszonyitott szazalékos
A volumen szerint rangsorolt elsd 6t helyszin (csokkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjdn aranya az adott osztalyban
1 [Unicredit Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ6I6PMWET44 77.12%
2 [ING Bank N.V. Hungarian Branch Office 3TK201VIUJ8J3ZUDQETS 22.88%
3 |- i
4 i
3 i
A végrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
Avolumen szerint rangsorolt elsd &t helyszin (cstkkend sorrendben) / Megkdtatt 0gylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 [Unicredit Hungary Zrt. Y28RT6GGYJEIEPMWET44 82,11%
2 [ING Bank N.W. Hungarian Branch Office 3TK20IVIUJ8J3ZU0QETS 17,89%
3 |- i
4 i
3 i
LAKOSSAGI Ugyfelek
Annak bejelentése, hogy az elézb évben kereskedési naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett volumennek a teljes
yolumenhez viszonyitott szazalékos
A volumen szerint rangsorolt elsd 8t helyszin (csokkend sorrendben) / Kereskedett mennyiség alapjan aranya az adott osztalyban
1 |- i
2 i
3 i
4 i
3 i
A végrehajtott megbizasoknak az
dsszes megbizashoz viszonyitott
Avolumen szerint rangsorolt elsd 6t helyszin (csokkend sorrendben) / Megkétitt (gylet darabszama szazalékos aranya az adott
alapjan osztalyban
1 |- i
2 i
3 i
4 i
5 i

Il. Az egyes partnerekre vonatkozé minéségi értékelés a Rendelet 3. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott szempontrendszer alapjan

A végrehajtas minéségének értékelése
Az Amundi Alapkezeld Zrt. rendszeresen értékeli a partnereit, illetve a végrehajtas minéségét.

Partnerei értékelésekor a fontosabb szempontok a kdvetkezék:
- A partner elérhetésége (megkeresés esetén reakcioidd, helyettesités, stb.)
- Piaci informacidszolgaltatas mindsége (relevancia, proaktivitas stb.)
- Ugyletek végrehajtasanak minésége (gyorsasag, végrehajtasi helyszin kivalasztasa, megbizas
esetén a teljesitési ar versenyképessége, diszkrécio, stb.)
- Tézsdei dijak, illetve OTC arak versenyképessége
- Ugyletek elszamolasanak minésége
- Riportolas min6sége és gyorsasaga
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A végrehajtas minéségének értékelése soran az Alapkezelé altal a végrehajtasi tényezdknek (mint
példaul az ar, a koltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valoszinlisége, stb.) tulajdonitott relativ
fontossagi sorrendje és magyarazata:

A végrehajtasi tényezbéknek tulajdonitott relativ fontossag besorolasa

Végrehajtas | Megbizas | Megbizas

Eszkozosztaly Ar Koltség | Sebesség | Likviditas A N B
valdszinlisége | mérete tipusa

Hazai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és jelzaloglevelek
Betét

Deviza (spot, forward)

Részvény szarmaztatott ligylet

Részvény

ETF

Kiilfoldi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és jelzaloglevelek

(= 1= = = ISR TN T
Nl vle e e
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Jeldlések: 1= legfontosabb, 2= fontos, 3= figyelembe veendd

A hazai és nemzetko6zi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és jelzaloglevelek esetében az
ugyletek els6sorban MTF-en, illetve az OTC piacon (pl. arjegyz6n, vagy rendszeres internalizalon
keresztil) kerlilnek megkétésre, melynek indoka, hogy a forgalom nagy részét - igy a legjobb ar elérését
biztosito likviditast valamint a megbizas teljesitésének valdszinliségét - ez a piac nyujtja. Ezen a piacon
az ugyletek tébb partner egyszerre torténd bevonasaval, arbekéréses alapon toérténnek, igy a
végrehaijtas soran elsédleges szempont a versenyzd arak kozil a legjobb, illetve a végrehajtas kdltsége.
Bizonyos piaci korilmények kozott az ar mellett hasonléan fontos tényezévé lép el a végrehajtas
sebessége, illetve abban az esetben, ha a megbizas mérete a szokasosnal nagyobb, akkor az
arfolyamra gyakorolt hatasa miatt érdemes lehet kevesebb partnert bevonni a tranzakcioba, ekkor a
méret lép a legjobb végrehajtas szempontjabdl az elsddleges szempontok kdzé. Kiilféldi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a kevésbé likvid feltdrekvd piaci, illetve vallalati értékpapiroknal a
sebesség 3-as fontossagot kapott, mert itt az arfeltaras hosszabb idét is igénybe vehet, sokszor a piaci
brokerek nem rendelkeznek megfeleld készlettel, illetve nem akarnak készletet tartani az adott
kotvénybdl, igy a tranzakciohoz meg kell keresnitik a masik felet, ami idébe telhet. Raadasul a mindkét
fél szamara megfelel§ ar kialakulasa is sok id6ét vehet igénybe. A megbizas tipusa, illetve az adott
kétvény likviditdsa tehat elsédleges szempontta valik ezekben az esetekben, mig a teljesités sebessége
hatrasorolodik.

Els6dleges kibocsatasok esetén a partner kivalasztasakor az aukcidon megnyerhetd mennyiség
valoszin(iségét is figyelembe kell venni.

A hazai és nemzetkozi részvényekre és ETF-ek, illetve tézsdei szarmaztatott termékek esetében
az elsédleges szempont a megbizas kiadasanak idejében medfigyelhet6 piaci arhoz képest kialakuld
teljesllési ar, valamint annak teljes koltsége (brokerdij, eltérés a kiadaskori piaci arhoz képest). Mivel
sokszor a hazai és régios részvények likviditasa alacsony, ezért a legjobb teljesitéshez elengedhetetlen
az adott eszkdz piacanak likviditdsat, valamint a megbizas &tlagos volumenhez képesti méretét
figyelembe venni. Kil6ndsen igaz ez a krizisid6szakokban, amikor az egyes piacok likviditdsa
altalanosan visszaesik. A megbizas sebessége masodlagos a legtdbb megbizas esetében, mivel
normal piaci kériimények kozott jobb teljesilést lehet elérni, ha napon belll el van nyujtva a teljesités,
vagy a brokernek van ideje egy nagyobb megbizasra ellenoldali félt talalni.

Hazai és kiilfoldi OTC szarmaztatott ligyletek, spot/forward FX ligyletek, illetve a betétek esetében
gyakori, hogy a megfeleld szerz6déses keretek, és/vagy limitek hianya miatt, és/vagy elszamolasi
okokbdl, és/vagy koltséghatékonysagi szempontbdl nincs lehetéség, vagy nem indokolt tébb
szolgaltatot versenyeztetni. A portféliokezelének a végrehajtas soran tekintettel kell lennie a varhaté
tranzakcios koltségekre (akar explicit, akar implicit - pl. bid-ask spreadeken keresztll felmertl§ —
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koltségekrdl van szd) és az elszamolasi szempontokra, kockazatokra (pl. a DVP-RVP vs. free settlement
szempontra, a lebonyolitas idéigényére, az idébeli csiszas kockazataira). Igy itt az ar a technikai
feltételek és a koltségek miatt nem kerdlt a legfontosabb szempontok k6zé. A devizapiacon gyakori a
napon beltl megugro volatilitas, igy ezeknél az tgyleteknél altalaban elsédleges szempont a teljesités
sebessége, illetve a teljesllés valoszinlisége. A megbizas mérete masodlagos, mivel a devizapiacok a
leglikvidebb piacoknak szamitanak, és az Alapkezel6 megbizasai nem akkorak, hogy érdemben
befolyasoljak a piacot.

A végrehajtasi helyszinek tekintetében a szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek és k6z6s
tulajdonlas ismertetése

Az Alapkezel6 egyszemélyes tulajdonosa, az Amundi Asset Management (székhely: 75015 Périzs,
Pasteur boulevard 90, Franciaorszag, cégjegyzékszam: 437 574 452 RCS Paris), a Crédit Agricole
Csoport tagja.

A Crédit Agricole Csoport tagvallalatai 2021 juliusaval felvételre keriiltek a kiilfoldi hitelviszony
megtestesité értékpapirok és jelzaloglevelek eszkozkategdriaban az Alapkezeld partnerlistajara.

Fontos tovabba kiemelni, hogy a hazai és nemzetkozi részvények, a nemzetkozi hitelviszony
megtestesité értékpapirok és jelzaloglevelek, valamint az ETF-ek esetében az Alapkezel6 2021
juliusatol az ABAK rendelet [1] 28. cikke alapjan Iétrehozott végrehajtasi célu megallapodassal az
Amundi Csoporthoz tartozé Amundi Intermediationt (székhelye: 75015 Parizs, Pasteur boulevard 91-
93, Franciaorszag), mint koézremikdédét alkalmazza a megbizasok partnerek felé valé
tovabbitasahoz, illetve végrehajtasahoz. A bemutatott lgyletcsoportokban a megbizasok Amundi
Intermediataition altal torténd végrehajtasa az Alapkezelbvel torténd, a Végrehajtasi és kiegészitd
végrehajtasi politikajaban rogzitett eljaras alapjan tovabbi kozrem(ikddék altal torténik, amelyek szintén
felsorolasra kertilnek az Alapkezelé mindenkor hatalyos partnerlistajan.

Az Alapkezel6 kialakitott nemzetkézi trading megallapodasi déntésének hatterében az all, hogy az
Amundi Intermediation ezekben az eszkdzosztalyokban megitélése szerint nemzetkdzi sulyara és a
méretgazdasagossagi szempontokra is figyelemmel olyan piacokat és partnereket tud elérni, amelyek
kedvez6en hatnak a végrehajtds mindségére (kiemelten: ar, koltség, gyorsasag, veégrehajtas
valészinlisége tekintetében).

Osszeférhetetlenség egyik fenti esetben sem merillt fel.

A végrehajtasi helyszinekkel a nyujtott vagy kapott kifizetésekre, a kapott engedményekre,
kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan kotott specifikus megallapodasok
ismertetése

Az Alapkezeld portféliokezelési szolgaltatasa nyujtasa soran a végrehaijtasi helyszinekkel nyujtott, vagy
kapott kifizetésekre, kapott engedményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan specifikus
megallapodast nem kotott.

Az iigyletek végrehajtasaval megbizott partnerek listajaban tértént médositasok indoklasa

Az ETF eszkdzkategoridban az Alapkezel6 2023 oktéberében egy Uj partner — Kepler - felvétele mellett
dontott. A partnerlista bévitésével az Alapkezeld célja az volt, hogy a nagyon j6 eléréssel rendelkezé
Kepler révén minél tdbb piacot, illetve minél tébb arjegyz6ét tudjon elérni és az altaluk kinalt arbdl a
legjobbat kivalasztva érje el az altala kezelt portféliok szamara a legjobb teljesitést. Az Alapkezeld a

11 ABAK rendelet: a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikédési feltételek, a letétkezelSk, a
tékeattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében térténd kiegészitésérél;



http://www.uj.jogtar.hu/
http://www.uj.jogtar.hu/
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2023-as év soran a partnerlistajan szerepl6 entitasokat értékelte, abban mast valtoztatast nem
eszkozolt.

Az Alapkezel& mindenkor hatalyos partnerlistaja elérhetd:
https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/MiFID
https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/MiFID

Annak magyarazata, hogy a megbizas-végrehajtas hogyan valtozik az iigyfél-kategoriak szerint,
amennyiben a vallalkozas eltéréen kezeli az ligyfél-kategOriakat, és amennyiben ez hatassal
lehet a megbizads-végrehajtasi szabalyaikra

A megbizas-végrehajtas az értékpapirok esetében Ugyfél-kategoriaktol fuiggetlenil egyforman torténik.
Annak ismertetése, hogy mads kritériumok els6bbséget kaptak-e a kézvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben a lakossdgi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor, és ezek az
egyéb kritériumok a teljes ellenértéket figyelembe véve miként voltak elengedhetetlenek az
ligyfél szamara a lehet6 legjobb eredmény eléréséhez

Az Alapkezeld jelen fejezet ,,A végrehajtas minéségének értékelése” szakaszaban részletezett
szempontokat veszi figyelembe partnerei kivalasztasa, illetve a megbizasok végrehajtasra valo
tovabbitasa soran. Ahogy az el6z8 pontban is megemlitésre kerult, az Alapkezel6 nem tesz kulonbséget
lakossagi és szakmai Ugyfelei k6z6tt a megbizasok végrehajtasra valé tovabbitasa soran.

Egyéb

A befektetési vallalkozas a végrehajtas minéségével kapcsolatos adatokat és eszkdzoket, beleértve az

(EU) 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kézzétett adatokat nem hasznalt fel.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. a 2014/65/EU irdnyelv 65. cikke alapjan létrehozott dsszesitettadat-
szolgaltatotol szarmazé adatokat nem hasznalt fel.

Kelt: Budapest, 2024. aprilis 30.

Amundi Alapkezel6 Zrt.


https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/MiFID
https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/MiFID

