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1.

Altalanos rendelkezések, a politika célja

Az Amundi Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. 3. em., Cégjegyzékszam: 01-10-
044149; LEI kodja: 2138004S3D8N6FH17UQ7) (tovabbiakban: ,Alapkezel6”) tevékenységének
alappilléreivé tette a tarsadalmi, kdrnyezeti felel6sségvallalast és a helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok tamogatasat.

Jelen dokumentum:

- Fenntarthatdsagi jogszabalycsomag® meghatarozé elemét képez6, az Eurdpai Parlament és
a Tanéacs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi 4gazatban
a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél? (a tovabbiakban: ,,SFDR”) 3. cikke szerinti a
fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési déntéshozatali eljarasaikba térténd integralasaval
kapcsolatos politikaja (,,Fenntarthatésagi Politika”), valamint

- az SFDR 4. cikke szerinti, a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
f6bb karos hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikéja (,,Atvilagitasi Politika”)
(Fenntarthatésagi Politika és az Atvilagitasi Politika a tovabbiakban egyditt: ,Szabalyzat”)

A szabalyzat megalkotasaval az Alapkezel6 az SFDR kotelezé nyilvanossagra hozatali
szabalyrendszeréhez igazoddan tamogatni kivanja a magas szintl lgyfél- és befektetévédelmet,
hogy atlathatéva teszi a fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamataiba vald integralasat,
ehhez kapcsol6dé ESG moédszertanat és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok szlirését
az altala kezelt kollektiv befektetési formak és portfolidk tekintetében egyarant.

A Szabdlyzat személyi hatalya kiteried az Alapkezel6 munkavallaldira, valamint azokra a
megbizottakra, akiknek a kdzremiikbodését a rogzitett eljarasok megvaldsitasa soran az Alapkezel®
igénybe veszi.

Az Alapkezel§ jelen Szabdlyzatat a www.amundi.hu honlapjan ,Fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételek (SFDR)” szdvegdoboz alatt és a ,Dokumentumtar” alfulén nyilvanosan elérhetdve teszi
és a befektetdk/Ugyfelek/honlaplatogaték kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja, ezen
kézzétett informacidkat folyamatosan naprakészen tartja az tgyfelek, befekteték és honlaplatogatok
megdfeleld tajékoztatasa érdekében.

! ,Fenntarthatésagi jogszabalyi csomag” fébb elemei: folyamatosan b6viilé unios joganyag, amelynek kiemelt részei: az SFDR
és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (eu) 2020/852 rendelete a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzod
keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonémia rendelet) Parizsi Megallapodas, ENSZ
Fenntarthato fejlédési mentrendje, ENSZ altal tAmogatott Felel6s Befektetési Elvek [UN - Principles for Responsible Investment

(PR

1)], OECD - a felel6sségteljes Uzleti magatartas tekintetében kdvetend6 kell6 gondossagra vonatkozé utmutatas (OECD Due

Diligence Guidance for Responsible Business Conduct), TCFD ajanlasok [Task Force on Climate-related Financial Disclosures
recommendations]

2Az

SFDR egy olyan mérfoldkd, amely a magas szintl gyfél- és befektetévédelem biztositasa érdekében megteremtette a

fenntarthatésaggal kapcsolatos kételezé nyilvanossagra hozatali szabalyrendszert az alabbi célok megvaldsitasa érdekében:

a pénzugyi piaci szerepl6k altal a fenntarthatésagi kockazatoknak a folyamataikba valé integralasa

befektetési folyamataik soran a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok figyelembevétele

az adott pénziigyi termékekrdl szolo, fenntarthatésaggal kapcsolatos informacidk atlathatd és Osszehasonlithatd
kozzététele a befekteték megalapozott befektetési dontése érdekében.


http://www.amundi.hu/
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2.

Fenntarthatésagi fogalmak és illeszkedésiik az ESG integraciés folyamathoz

A jelen Szabalyzat alkalmazasaban meghatarozé fogalmak:

»fenntarthaté befektetés”:

a) valamely koérnyezeti célkitiizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe térténd
befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujuld energia felhasznalasara,
a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a foldhasznalatra, a hulladéktermelésre,
az uveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a korforgasos
gazdasagra gyakorolt hatasra vonatkozd alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatékkal
mérnek, vagy

b) valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozzajaruldé gazdasagi tevékenységbe térténd
befektetés, killondsen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzajarulé befektetések, a
tarsadalmi kohéziot, a tarsadalmi integraciot és a munkalgyi kapcsolatokat erdsit6
befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocialisan hatranyos
helyzetl kbzbsségekbe tortéené befektetések,

amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal,
tovabba ha a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek,
kilonds tekintettel a szilard iranyitasi struktdarak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazasa és az adojogszabalyok betartasa tekintetében.

.fenntarthatésagi kockazat”: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény , ESG
esemény” (E: Environmental- kornyezeti- S: Social - tarsadalmi, G: Governance -
vallalatiranyitasi) vagy koériimény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatdésagi kockazat tobbek kozott fizikai vagy atallasi, amelyek az éghajlatvaltozas
szempontjabdl kerllnek kiemelten meghatarozasra. Ezen megkozelités alapjan beszélhetlink
éghajlati kockazatokrol (climate risk), amelyek azon pénzigyi kockazatok, amelyek az
éghajlatvéltozas kovetkeztében jonnek létre vagy fokozédnak:

a) fenntarthatésag fizikai kockazata: A fizikai kockazatok a vallalkozast érint olyan
kockazatok, amelyek az éghajlatvéltozas fizikai hatdsaibdl erednek. Ezek magukban
foglaljak a kdvetkezbket:
=  Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kiléndsen

id6jarashoz kapcsolddé olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tizek vagy
héhullamok, amelyek karosithatjak a termel6létesitményeket és megszakithatjak
az értéklancokat.

" Krénikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavu valtozasaibdl
erednek, mint példaul a h8dmérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszintek, a
csokkend vizkészletek, a biolégiai sokféleség csdkkenése, valamint a fold és a
talaj termdképességének valtozasa.

b) A fenntarthatésag atallasi kockazata: a vallalkozast érinté olyan kockazatok,
amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenélloképes
gazdasagra valo atallasbdl erednek. Ezek magukban foglaljak a kdvetkezdket:
=  politikai kockazatok, példaul energiahatékonysagi kovetelmények, a fosszilis

tizeldanyagok arat emeld szén-dioxid arazasi mechanizmusok, vagy a
fenntarthaté foldhasznalatot 6sztonz6 politikak kdvetkeztében.

= Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkeriilésének vagy
minimalizalasdnak elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodas elmulasztasa miatt felmertld jogvitdk kockazata
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= Technolégiai kockazatok, példaul ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal
Iévd technoldgia egy, az éghajlatra karosabb technoldgia helyébe lép.

= Piaci kockazatok, példaul ha a fogyaszték és vallalati Ugyfelek valasztasi
lehetéségei az éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé
tolédnak el.

= Hirnévvel kapcsolatos (reputacios) kockazatok, példaul nehéz megnyerni és
megtartani az gyfeleket, munkavallalokat, Gzleti partnereket és befektetdket, ha a
vallalkozasrdl az terjed el, hogy karositja az éghajlatot.

»fenntarthatésagi tényez6k”: kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartasa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

,fobb karos hatas (principal adverse impact®)”: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek
negativ kdvetkezményekkel jarnak a fenntarthatésagi tényezékre nézve.

»kornyezeti célkitlizés”: az alabbi célok koziil egy vagy tobb

az éghajlatvaltozas mérséklése;

az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas;

a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védelme;

a korforgasos gazdasagra valé atallas;

a szennyezés megel6ézése és csodkkentése;

a bioldgiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és helyreallitasa.

»pénzigyi piaci szereplé”: a kdvetkez6k egyike:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

h)
i)
)

biztositasi alapu befektetési termékeket kinald biztosito;

portfoliokezelést nyujté befektetési vallalkozas?;

foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltaté intézmény;

nyugdijbiztositasi termék eléallitdja;

alternativbefektetésialap-kezel6 (ABAK);

paneurdpai egyéni nyugdijtermék (PEPP) szolgaltatdja;

a 345/2013/EU rendelet 14. cikkével Osszhangban nyilvantartdsba vett mindsitett
kockazatitbke-alap kezelbje;

a 346/2013/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban nyilvantartasba vett minésitett szocialis
vallalkozasi alap kezelGje;

atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozas alapkezeld
tarsasaga (AEKBV-alapkezeld); vagy

portfolickezelést nyu;jté hitelintézet.

»pénziigyi termék”:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

)

az SFDR 2. cikk 6. pontjaval 6sszhangban kezelt portfélio;
alternativ befektetési alap (ABA);

biztositasi alapu befektetési termék;

nyugdijbiztositasi termék;

nyugdijkonstrukcio;

AEKBV; vagy

PEPP.

3 Az angol megfelel6 roviditése: PAI

4 Az SFDR 2. cikk 1. b) pont szerinti portfliokezelést nytijté befektetési vallalkozas alatt a 2014/65/EU iranyelv 4. cikkének (1)
bekezdése alapjan a Bszt. szerinti portfolickezelést végzé AEKBV-alapkezeldk és ABAK-ok is értend6k
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3.

Jelen Szabalyzat hattere

Jelen Szabalyzat hatterét az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi’/’Amundi Csoport”)
globalis Felelés Befektetés Politikaja (tovabbiakban: ,,ESG politika”) képezi, mint az Amundi
Csoport altalanos ESG alapelveit és iranymutatasait és modszertanat meghatarozé keretrendszer.
Az Alapkezeld altal alkalmazott eljarasok ésszhangban kell, hogy legyenek az Amundi Csoport
elvarasaival és ESG miikddésével.

A szakmai hatterét nyujto globalis ESG/Felel6s Befektetési politika (RI policy) politika magyar nyelvi
forditasa (amelynek: elérhetésége: www.amundi.com) jelen Szabalyzat elvalaszthatatlan
mellékletét képezi (1.sz.)°

Az Amundi Csoport kiemelt feladatanak tekinti a példamutatd szerepvallalast a pénzilgyi szektor
felelésségvallalasanak megerésitésében felelés befektetési politikak folytatasaval. Az Amundi
Csoport a Principles for Responsible Investment, PRI nemzetkdzi szervezet egyik alapité tagja. Az
Amundi Csoport elkételez6dése két meggyb6z6désen alapul: az egyik a vallalatok és a befekteték
felel6ssége a fenntarthatd tarsadalom felépitésében, a masik pedig annak bizonyitasa, hogy az
ESG szempontrendszer alkalmazasa pozitiv hatassal van a hosszu tavu pénzuigyi teljesitményre,
igy a befektetés értékére.

Az Amundi a vagyonkezelési tevékenységének kozéppontjaba allitja az ESG-t, ezért egy dedikalt
Uzletagat hozott létre. Ez az Uzletdg egy olyan szakértdi kdzpont, amely az ESG besorolasi,
értékelési és pontozasi mdédszertant fejleszti, valamint kvalitativ elemzéseket készit. A t6zsdén
jegyzett tarsasagok és kibocsatok nagy részét az ESG-értékelés részben leirt, sajat ESG-besorolasi
moédszertan alapjan értékelik. Elemzést, tamogatast és tudastranszfert biztosit a befektetési
kézpontok részére. Az Amundi Csoport minden tagja egyuttmikodik a befektetési szakemberekkel
és kockazatkezel6kkel, hogy segitsenek beépiteni az ESG szempontokat a befektetési
folyamatokba és szakértelembe.

Az Amundi Csoporton belll kiemelt Bizottsagok felelnek az egyes ESG dimenzidk (szempontjabdl
meghatarozo feladatokért (pl. ESG mindsitési rendszer és kizarasi politikak, szavazasi politika és
stratégia, tdrsadalmi és vallalatiranyitasi témak).

Az Alapkezelé méretére tekintettel nem rendelkezik onallé ESG terilettel, hanem tamaszkodik az
Amundi Csoport fentiekben ismertetett egységeire. A vezet§ testllet kiemelt feladata a
fenntarthatésagi elvek rogzitése és a fenntarthatdésagi kockazatok kezelése Uzleti stratégiajuk
szintjén is. A fenntarthatdsagi kérdések kezelése és nyomon kdvetése a vezetd testilet feleléssége
az egyes kiemelt szakterlletek bevonasaval — ESG integracié végrehajtasa: befektetési terilet,
folyamatos ellen6rzése: kockazatkezelés — A vezetd testilet e targyd hosszu tava ellenérzése
pedig a Fellgyel&bizottsag feladatai k6zott jelenik meg.

5A globalis ESG politika 6nalléan is mddositasra kerlilhet az Amundi Csoport altal, amelynek mindenkor hatalyos valtozata

megtalalhaté az Alapkezel6 www.amundi.hu honlapjan. A mdgottes dokumentum mdédosulasa nem jar automatikusan jelen
szabdlyzat modosulasaval. A melléklet aktualizalasara/cseréjére a soron kdvetkezd belsé szabalyzat modositasakor kertl sor,
azonban a teljeskor( tajékozodas és értelmezés érdekében a mindenkor hatalyos valtozat kisérend6 figyelemmel.


http://www.amundi.com/
http://www.amundi.hu/
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4,

A fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontéshozatali eljarasokba torténé integralasa

Jelen fejezet a globalis ESG politika ,ESG Ertékelés és Integracié”, ,Agazati Politika”, ,Célzott
kizarasi politika” és ,Termékpolitikak” blokkja tartalmi rendelkezéseinek a maradéktalan figyelembe
vételével kerllt szabalyozasra.

4.1. ESG értékelés és integracio

Az Alapkezeld tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG tényezdkre a befektetési
célpontok kivalasztasa soran.

Az ESG mindsitések alkalmazasa a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési folyamatokba térténd
integralasanak egyik lehetséges maddja, amelyet az Alapkezel6 a befektetési alapok és ugyfél
portfoliok kialakitasa soran alkalmaz.

Az Amundi sajat, az ESG tényez6kre vonatkozd ESG- értékelési keretrendszert és besorolasi
modszert dolgozott ki (Amundi Mddszertan), megteremtve ezaltal a fenntarthatésagi kockazatok
atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatok
egyedi paramétereinek figyelembevételével.

A modszertan hatterét képezik olyan altalanos érvényl nemzetk6zi szakmai anyagok, mint példaul
az ENSZ Globalis Megallapodasa, az OECD vallalatiranyitasra vonatkoz6 iranymutatasai, vagy a
Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet (ILO) normai stb.

Az ESG besorolas célja az adott kibocsaték ESG teljesitményének mérése, pl. azaltal, hogy a
vizsgalt kibocsato képes-e elbre latni és kezelni az agazataban és az egyéni korilményeiben rejlé
fenntarthatésagi kockazatokat és lehetéségeket. Az ESG besorolas azt is felméri, hogy a kibocsaté
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitds tevékenységeinek a fenntarthatésagi tényezékre
kifejtett esetleges negativ hatasait

Az Amundi két f6 ESG besorolasi metédust dolgozott ki: 1) a vallalati kibocsatok tézsdei papirjaira,
2) az allami értékpapir kibocsatdk szamara. Ezt egészitik ki a specialis esetekre és értékpapirokra,
példaul nem nyilvanos kibocsatasu instrumentumokra és ,z6ld” kétvényekre kidolgozott médszerek.

Az értékeléshez jelenleg az alabbi kiemelt adatszolgéaltatétol keril adat beszerzésre.
Azadatszolgaltatok kore folyamatosan valtozhat.

Kiils6 adatszolgaltatdk
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egy A-t6l G-ig terjedd skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatokat az agazatuk szerinti ESG
gyakorlataik alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

A kibocsatok ESG minésitése az iparaguk atlagos teljesitményével valé dsszehasonlitas alapjan
kertl meghatarozasra, az alabbi szempontok figyelembevételével:

1. Koérnyezeti dimenzié: azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kozvetett terhelést
jelentenek a természeti kdrnyezetikre, példaul hogyan kontrollaljak e hatasokat, pl. az energia
felhasznalasuk, az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése vagy a természeti
eréforrasok kimeritésének elkerlilése, tovabba a bioldgiai sokszinliség védelme utjan.

2. Tarsadalmi dimenzio: a kibocsatok tevékenységének értékelése aszerint, hogy hogyan fejleszti
a kérnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja az emberi jogokat, tovabba,
hogy milyen felel6s magatartast tanusit a kibocsaté mikddése soran érdekeltnek minésiilék
(stakeholderek) iranyaba.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitdsanak hatékonysagat, azaz
mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége A&ltal érintettek
szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az Osszes értékpapir kibocsatd atfogd, standardizalt és
szisztematikus elemzését és az ESG kockazatoknak vald kitettségek és lehetéségek tekintetében.
A szabalyozott piacra bevezetett pénzigyi eszk6zok esetében a kibocsatok értékelése
eszkozosztalyatdl (részvények, kdtvények) fiiggetlendl torténik.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kozil 17 agazatokon
ativeld kritérium, tehat Gzleti szektortdl fliggetlenil minden vallalkozasra alkalmazhatd, 21 pedig
agazat-specifikus kritérium.

Kirnyezet Tarsadalom Iranyitis
AGAEATOKON « Eibocsitasok é: enargia « Eggazségvédalem és biztonsiz « Igazzatdsip falépitéze
Al « Vizzazdilkodss « MMunkafeltételek « Andit & ellendrags
« Biologiai sokfelesig &5 « Munkajogi viszomyaok « Tavadalmazis
kdmyezetazanmyezes « Ellatasi lanc - szocialis « Részvémyesi jogok
« Baszerzési Linc - Kérmmyezet « Termék- &s « Etikus magztartis
fgyfelfalelosseg « Addmezoldizck
« Kozfzzegi « ESG-stratigia

szerepvallalas & emberi
jozok tizztelethen

tarizza

AT « Tizzta energia « Bioatika
KHITERIUMOK - Zald Q‘I.!.‘hd- - Fe]?ﬂﬁs_marbeﬁu.g
« Zold keemiz » Egoszzégmas termek
« Farntarthatd épitkezés « Dohimyzishos kapesolddd kockizatok
« Falalos erdogazdalkodis « Jammibiztonsag
« Papir-gjrahaszmositas « Ultashiztonzag
« Zald beruhazas & finanszirosds « Felelds madia
. Zald bizsitis . Adathiztonsig, sdstvidelem
« Eomyezetbarit vallalkozas « Digitalis szakadék
« Czomagolis « Gvogyizerak hozziférhetoséga

« A pénzigyi kirekesztés falszimoliza
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A hatékonysag érdekében az agazatspecifikus szempontok kdzll valamennyi agazat tekintetében
kulcsfontossagu kritériumok kerlilnek kivalasztasra az értékelés soran, melynek eredményeképpen
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a kibocsatok agazatonként a legjelentésebbnek mindsitett 4-5 agazatspecifikus kritérium alapjan
kerulnek értékelésre.

Az ESG besorolast az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl keriinek
kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidban szerzett érték maga is a belsd referenciaértékek
sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-t6l G-ig terjedd skalan értékelik, majd a folyamat
végén kiszamitjak a vallalat A és G kdzotti ESG besoroldsét.

Mindegyik kibocsatonak csak egy mindsitése van a valasztott referenciadllomanytdl figgetlendl. A
besorolas tehat ,szektorsemleges”, vagyis egyetlen agazat sincs kivaltsagos vagy hatranyos
helyzetben.

ESG besorolasi skala (7 faktoru skala):

A c D __F G

o Amundi ESG minositées Rosszabb __

figyelemmel az egyes ,pénzlgyi termékek” SFDR szerinti mindsitésére® - az ESG mindsités
megallapitasa és elfogadasa tekintetében:

= f&szabalyként a fentiekben ismertetett, az Amundi Csoport sajat kritériumrendszerét alkalmazza,

= de — amennyiben Amundi minésités az adott eszk6z tekintetében nem all rendelkezésre - mas
nemzetkozileg elfogadott mindsité cég ESG szempontok alapjan 6sszeallitott értékelését is
elfogadija,
illetve ESG minésitést/megnevezést ellendrizhetéen hasznald, ESG referenciaindexet kovetd
vagy a normal piaci indexek ESG mingsitét vallaltan felllteljesité kollektiv befektetési formak,
beleértve az ESG mindsitéssel rendelkezd, fenntarthaté gazdasagba fektetd tematikus alapok
is kerlilhetnek az adott portfélidba, annak meghatarozott befektetési stratégiajara tekintettel.

Az ESG integralasa az elemzési és befektetési eljarasokba

Az Amundi meggy6z6édése, hogy az ESG-értékelés erdsiti az értékteremtést, mivel holisztikus
attekintést biztosit a kibocsaté egészérél. Ennek a megkdzelitésnek kdszénhetéen az Amundi az
ESG-kritériumokat minden aktiv iranyitasi folyamataba beépitette, tovdbba szerepvallalasi politikat
alkalmaz.

Az ESG-integracié hatterében az a meggy6z6dés all, hogy egy erds fenntarthato fejlédési politika
lehetdévé teszi a kibocsatdok szamara, hogy jobban tudjak kezelni szabalyozasi és reputacios
kockazataikat, tovabba novelni tudjak mikodési hatékonysagukat.

A fenti kérdések integralasaval a befektet6k jobban figyelembe tudjak venni a hosszu tavu
(pénzugyi, mikodési, reputacios stb.) kockazatokat, igy teljesitve mind bizalmi kdtelezettségeiket,
mind pedig a felel6s befektetbként valé fellépésre vonatkozo potencidlis kotelezettségvallalasukat.

ESG-értékelés célja, hogy minden kibocsaté részére megallapitson egy ESG (Kdérnyezeti,
Tarsadalmi, Iranyitasi) besorolast, ugyanakkor felhivja a figyelmet és 6sztdndzze a kibocsatokat,
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hogy fenntarthaté ndvekedési megkozelitést alkalmazzanak. Az értékelés lehetévé teszi az Amundi
szamara, hogy figyelembe vegye a kibocsatok tevékenységéhez kapcsolddoé konkrét kockazatokat,
és azokat kezelni tudja a befektetési portféliokban.

Ezért az Amundi a kibocsatékat mind az 6sszes E, S és G tényez6, mind a hagyomanyosabb
pénzugyi mérészamok tekintetében folyamatosan figyelemmel kiséri. Arra tdrekszik, hogy a
problémakat és aggalyokat id6ben felismerek, még mielétt azok ronthatnak a kibocsatéd
teljesitményét és befolyasolhatnak tgyfelek befektetéseit.

A sajat fejlesztésli mindsités az E, S és G mindsitések Osszesitésébdl és szamos forras
elemzésébdl all dssze, és mar 13 800 kibocsaté vonatkozasaban elérhet6. Az Amundi alapok
kilonféle eszkdzbkbe, kibocsatokba vagy projektekbe fektethetnek be, eltér6 ESG-célokkal és
korlatozasokkal. Ez lehetévé teszi az Amundi Csoport szamara, hogy a fenntarthatésagi kérdéseket
beépitse a befektetési dontésekbe, és a sziikséges korlatozasokat érvényesitse a portféliokban.

4.2. Agazati politikak

4.2.1. Termikusszén politika

Az ember altal el6idézett éghajlatvaltozashoz a széntlzelés jarul hozza a legnagyobb mértékben,
ezért 2016-ban az Amundi kulon agazati politikat dolgozott ki a termikus szénre vonatkozéan, ami
bizonyos vallalatok és kibocsaték kizarasat eredményezte.

Azota az Amundi minden évben fokozatosan szigoritotta a termikusszén-agazati politikdjanak
szabalyait és kiszobértékeit. (lasd a Kizarasi politikat).

A szén fokozatos kivonasa kiemelked&en fontos gazdasagok dekarbonizaciojahoz. Ezért az Amundi
elkotelezte magat amellett, hogy 2030-ra az OECD-orszagokban, 2040-re pedig a nem OECD-
orszagokban végrehajtott befektetéseibdl fokozatosan kizarja azokat a kibocsatokat, amelyek
tevékenységuk soran termikus szenet termelnek. Ez a politika az ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési
Céljaival (SDG-k) és a 2015-6s Parizsi Egyezménnyel 6sszhangban a Crédit Agricole Tudomanyos
Bizottsag kutatasain és ajanlasain alapul, és figyelembe veszi a Nemzetkozi Energia Ugyndkség
(IEA) Fenntarthatd fejlédési forgatokdnyv, Klimaelemzési jelentés és Tudomanyosan megalapozott
célok cim{ anyagaiban meghatarozott forgatokonyveket.

4.2.1.1. A politika célja

A nettd zérd kibocsatas eléréséhez bolygdszinten az Uveghazhatast okozé gazok (UHG)
kibocsatasanak tényleges csokkentésére van szikség a vallalatok értéklancaiban, nem pedig
egyszer(en a portfoliokon belll a kibocsatasi potencial csdkkentésére.

Osszhangban az Amundi termikus szénre vonatkozd 2030/2040-es kivezetési ttemterével, az
Alapkezel® altal alkalmazott kdvetkez6 szabalyok és kiszobértékek jelentik azt az alapértéket,
amelynél a kitettsége tul nagy ahhoz, hogy megfeleld ttemben ki tudjak vezetni a termikus szén
hasznalatat.

4.2.1.2. A politika hatélya

A politika minden befektetést befogadé kibocsatéra vonatkozik, de tulnyomérészt a banyaszatot, a
kézmUiszolgaltatokat és a kdzlekedési infrastrukturalis kibocsatdkat érinti. Ez a politika minden olyan
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aktivan kezelt befektetési alapra és passzivan kezelt ESG-alapra vonatkozik, amelyek felett az
Amundi teljes dontési jogkorrel rendelkezik.

4.2.1.3. Befektet6i szerep felhasznalasa a kibocsatéd termikus szén fokozatos kivezetésére
valé dsztbnzésére

Az Amundi egyuttmikddik minden olyan, termikus szénnek kitett kibocsatéval, amelyet az Amundi
Csoport felkért, hogy tegyen kdzzé egy nyilvanos szénkivezetési itemtervet, amely 6sszhangban
van az Amundi Csoport 2030/2040-es kivezetési Utemtervével.

Azoknal a cégeknél, amelyek:

a) lIranyelveinknek megfeleléen ki vannak zarva az Amundi aktiv befektetési
univerzumabdl (lasd a Kizarasi politikat), és
b) Termikusszén-politikaja az Amundi véleménye szerint nem megfeleld,
az Amundi politikajanak részeként az igazgatésag vagy a menedzsment felmentése mellett, illetve
az elndk és egyes igazgatok ujravalasztasa ellen szavaz.

4.2.1.4. Kizarasok alkalmazasa a nem fenntarthato kitettségek kezelésére

Ahol sziikséges, az Alapkezel6 kizarja:

a) azokat a banyaszati, kozlizemi és kozlekedési infrastrukturalis kibocsatédkat,
amelyek a Crédit Agricole csoport szénipari listajan meghatarozottak szerint
engedélyezett statuszi szénipari projekieket fejlesztenek, amelyek épitési
fazisban vannak.

b) Azokat a kibocsatokat, amelyek a fejlesztés korabbi szakaszanal tartanak,
beleértve a bejelentett, javasolt, el6zetesen engedélyezett statuszi szénipari
projekteket, évente ellenérzik.

Azon kibocsaték esetében, amelyek tulsagosan ki vannak téve ahhoz, hogy megfelel§ Gtemben ki
tudjak vezetni a termikus szén hasznalatat, az Alapkezel§ kizarja:

c) Azokat a kibocsatokat, amelyek termikusszén-banyaszatbdl és szénalapu
energiatermelésb6l szarmazo bevétele meghaladja a bevételik 50%-at
elemzés nélkdil,

d) Minden olyan szénalapu energiatermel6 és szénbanydszati kibocsatot,
amelynek kiiszobértéke 20% és 50% kozott van, rossz atalakitasi lehetéséggel.

A banyaszati kitermelést illetéen az Alapkezel§ kizarja:

e) Azokat a kibocsatokat, amelyek bevételik tobb mint 20%-at termikusszén-
banyaszatbdl szerzik,

f) Azokat a kibocsatdkat, amelyek éves termikusszén-kitermelése meghaladja a
70 MT-t, és nincs szandékukban csdkkenteni azt.

4.2.1.5. Végrehajtas

A kizarasokat az Amundi beépitette a front office eszkdzeibe, ami megakadalyozza, hogy az
Amundi az érintett kibocsatokba befektessen. A kockazati Uzletag felel a masodlagos ellenbrzések
végrehajtasaért.

A kibocsatdk karbonkitettségének felméréséhez az Amundi az adatszolgaltatok (Trucost és MSCI)
karbonmérészamait hasznalja. Ez lehetévé teszi, hogy tébb forrasbdl szarmazd, nagy mennyiségi
adat valjon integralhatova az ESG-elemzési és mindsitési modszertanba. Ha egy adott kibocsatora
vonatkozdéan mindkét szolgaltatdé rendelkezik karbonkibocsatasi adatokkal, akkor az Amundi
konzervativ megkdzelitést alkalmaz, ami azt jelenti, hogy a két szolgaltaté k6zoétt a magasabb
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karbonkitettségi adatokat veszi figyelembe. Az adatszolgaltatok altal biztositott informaciok kézotti
Iényeges eltérés esetén az Amundi sajat atvilagitast is végez.

Az U] termikusszén-kapacitasok fejlesztésének értékelésénél az Amundi a Crédit Agricole Group

hivatalos kizarasi listajat hasznélja a Trucost informaciéi alapjan. Az atvilagitast a szolgaltato altal
kapott informaciok kiegészitése vagy ellendrzése érdekében is el lehet végezni.

4.2.2. Dohanytermékekkel kapcsolatos politika

2020 majusaban az Amundi anyavallalata alairta a Dohanymentes finanszirozasi
kotelezettségvallalast (Tobacco Free Finance Pledge).

4.2.2.1. A politika célja

Az Amundi szankcionalja a dohanyipari értéktermelési lancnak kitett kibocsatokat azaltal, hogy
maximalizalja a lehetséges ESG-pontszamukat, valamint kizarasi politikat hataroz meg a
cigarettagyart6 vallalatokra vonatkozdéan.

4.2.2.2. A politika hatalya

A politika a dohanyagazat egészére vonatkozik, beleértve a beszallitokat, a cigarettagyartdkat és a
kiskereskeddket is. Ez a szabalyzat minden olyan aktivan kezelt befektetési alapra és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes dontési jogkorrel rendelkezik.

4.2.2.3. Befektet6i szerep felhasznalasa a kibocsatdk befolyasolasara

Azon kibocsatok esetében, amelyeket a politika alapjan (lasd a Kizarasi politikat) az Amundi és
ennek megfeleléen az Alapkezel§ kizart az aktiv befektetések kdrébdl, a politika részeként az
igazgatdsag vagy a menedzsment felmentése mellett, illetve az elndk és egyes igazgatdsagi tagok
Ujravalasztasa ellen szavaz.

4.2.2.4. A dohanyagazatnak kitett kibocsatokba torténd befektetések szankcionalasa

A dohanyagazat ESG-besorolasa (az A-t6l G-ig tartdé skalan) legfeljebb E lehet. Ez vonatkozik a
dohanytermesztéssel, -ellatassal és -kiskereskedelemmel foglalkozé kibocsatokra (alkalmazasi
kiszdbértek: 10% feletti arbevétel). Ez az aktiv befektetésekre vonatkozik.

4.2.2.5. Kizarasok alkalmazasa a nem fenntarthato kitettségek kezelésére

Ez a szabalyzat minden olyan aktivan kezelt befektetési alapra és passzivan kezelt ESG-alapra
vonatkozik, amelyek felett az Amundi és ennek megfeleléen az Alapkezel6 teljes dontési jogkorrel
rendelkezik.

Az Amundi és ennek megfelel6en az Alapkezel6 kizarja:

A komplett dohdnytermékeket gyarté kibocsatdkat (alkalmazasi kiiszdbérték: 5% feletti arbevétel),
beleértve a cigarettagyartékat is, mivel egyetlen termék sem tekinthet§ gyermekmunkatol
mentesnek.

4.2.2.6. Végrehajtas

A végrehajtas 4.3.1. alpontban irtak szerint térténik.
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A vallalatok értékeléséhez az Amundi az MSCI-t hasznalja adatszolgaltatoként.

4.3. Célzott kizarasi politikak
Az Alapkezelé az ESG minésités fentiekben kifejtett moédszertana szerint meghatarozott egyedi
mindsitésekre épitve az aktivan kezelt befektetési alapok és portfoliok befektetési politikajanak
megvalositasahoz Kizarasi politikat vezet be.
Ezeket az altalanos kizarasok minden esetben alkalmazasra kertilnek kivéve, ha az tgyfél igényei
ettdl eltérnek, illetve ha a kizarasok alkalmazasat tiltd jogszabalyok vannak érvényben egy adott

orszagban.

Kizarasi politika alkalmazasa eqgyedi és kollektiv (kOzvetett) befektetések kivalasztasa soran

Abszolut kizaras

Minden olyan kibocsatd vagy olyan orszag kormanya vagy az altala kontrollalt szervezet altal
kibocsatott (értékpapirjainak) kizarasa, melyekrél olyan nyilvanosan elérhetd informacid kerul
publikalasra, amelybdél levonhaté, hogy
= rendszeresen megsértik az alapveté emberi jogokat és nincsenek 6sszhangban a
nemzetkdzi egyezményekkel, nemzetkozileg elfogadott keretekkel, nemzeti
szabalyozasokkal,
= az Ottawai és az Osloi egyezmények altal tiltott gyalogsagi aknak és repeszbombak
eléallitasaval, értékesitésével, tarolasaval vagy ezekhez kapcsol6dd szolgaltatassal
foglalkoznak,
= vegyi, biolégiai vagy szegényitett urant tartalmazoé fegyverek gyartasaval, értékesitésével
vagy tarolasaval foglalkoznak,
» amelyek ismételten és sulyosan megsértenek a Globalis Megallapodas? tiz alapelve kozdl
egyet vagy tébbet anélkul, hogy hiteles korrekciés |épéseket tennének.
= amelyek nincsenek dsszhangban az Amundi ESG politikajaval
Az Alapkezel§ kizarja tovabba azokat a kibocsatékat (a kibocsatott pénziigyi eszkdzoket), amelyek:
= ¢érintettek az Atomsorompd Egyezményben nem részes allam nuklearis fegyvereinek
gyartasaban, értékesitésében, tarolasaban,
» nuklearis robbandéfejeket és/vagy komplett nuklearis rakétakat gyartanak
= amelyek bevételik tébb mint 5%-t nuklearis fegyverek gyartasabdl vagy értékesitésébdl
realizaljak.

A kizarasi kritériumok 6sszeallitdsa 6sszhangban all az ENSZ altal elfogadott fenntarthatésagi
tematikaval és célokkal.

Egyedi agazati kizarasok

Az Alapkezel6 a széniparra és a dohanyiparra vonatkozéan egyedi agazati kizarasokat is
alkalmaz, melyeket jelen Fenntarthatésagi Politika 4.2.1.4. pontja és 4.2.2.5. pontjai tartalmaznak.

7 ENSZ Globalis Megallapodas : ,Felhivas a vallalatok felé, hogy igazitsak a stratégiakat és miikodésiiket az emberi jogok, a
munka, a kérnyezetvédelem és az antikorrupcié egyetemes elveihez, és tegyenek |épéseket a tarsadalmi célok elérése
érdekében.
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Az Alapkezeld kizarja azokat a kibocsatokat is, amelyek tevékenységének tobb mint 30%-a érintett
a nem hagyomanyos olaj- és gazkitermelés feltarasaban és kitermelésében (beleértve a
.palaolajat és -gazt”, és az ,olajhomokot).

Az Alapkezelé az Amundi Ertékelési Bizottsaga altal elvégzett formalis feliilvizsgalat és validacio
eredményeképpen kizarja azokat a szuveréneket, amelyek az Eurdpai Unié szankcios listajan
szerepelnek és amelyeknél a szankcié a vagyon befagyasztasat és a legmagasabb szinti
szankcidindexet tartalmazza (az Egyesiilt Allamok-beli és Unids szankcidkat egyiittesen
figyelembe véve).

Legrosszabb ESG eredmények kizarasa
= A ,G”vagy ezzel ekvivalens minésités( egyedi és kollektiv eszk6zok automatikus kizarasa.8

Az Alapkezel6 az adott befektetési alap és tgyfélportfélié kialakitasanal tovabbi egyedi kizarasi
politikakat is meghatarozhat, akar az egyes eszkoztipusok szintjén, illetve pozitiv diszkriminacié
alkalmazasara is lehetésége van ESG szempontrendszer alapjan.

Az Alapkezel6 az SFDR egyik kiemelt céljaval 6sszhangban az altala megvaldsitott metédusokkal
és a kapcsolédd kozzétételekkel hozzajarul az dgyfelek atlathatd, vilagos és harmonizalt
tajékoztatasahoz a fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok tekintetében, ezaltal is a
megalapozott befektetési dontés meghozatalat tamogatva.

5. Az Alapkezel6 befektetési dontéseinek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fobb karos
hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikaja — Az Atvilagitasi Politika —

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 0sszetettségére és
nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra és portfoliokra SFDR 4. cikke (1)
bekezdés a)® pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasait, tovabba jelen Szabalyzat kialakitasa soran, annak 4.
pontjaval integralta a belsé szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans
pénzigyi kockazatokkal és a relevans fenntarthatésagi kockazatokkal egyutt figyelembe veheték a
fébb karos hatasok.

Az Alapkezel6 a fentiekrél minden év junius 30. napjaig nyilatkozatot tesz kd6zzé honlapjan, amely
informaciok részeként az Alapkezelé a Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapuld
rendeleténekl® (a tovabbiakban: ,,SFDR RTS”) Il. fejezetében és annak 1. mellékletében rogzitett
tartalommal, az el6z6 év januar 1-jétél december 31-ig tartd referenciaidészakra vonatkozoéan, az

8 Feltéve, hogy az Amundi teljes jogkorrel jar el az alapkezelés tekintetében.

9SFDR 4. cikk (1) A pénzugyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon k6zzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezoket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait, egy,
az ezen hatasok tekintetében alkalmazandé atvilagitasi politikakrol szélé nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiket,
tevékenységeik jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az altaluk kinalt pénzugyi termékeik tipusait; vagy
b) amennyiben nem veszik figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, annak
egyértelmi indokolasa, hogy miért nem veszik azokat figyelembe, beleértve adott esetben az arra vonatkozé informaciot is, hogy
szandékukban all-e figyelembe venni e karos hatasokat, és ha igen, akkor mikor.

10 A Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a jelentés karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo,
valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
moddszertanat és megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthaté befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos jelentésekben
szerepld informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében toérténd
kiegészitésérdl.
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alabbi szakaszcimek alatt adja meg a szikséges informaciokat befekteték, Ugyfelek és
honlaplatogatok szamara:

* Az Alapkezel8 adatai

+  Osszefoglald

« Afenntarthatésagi tényez8kre gyakorolt fébb karos hatasok ismertetése

« A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatdsok azonositésdra és
rangsorolasara szolgalé politikak ismertetése

»  Szerepvallalasi politika

* Nemzetkdzi standardokra vald hivatkozasok

* |d6beli 6sszehasonlitas.

5.1. A fenntarthatésag szempontjabol karos fébb hatasok és mutatok azonositasara és
rangsorolasara iranyulé politikaikra vonatkozé informaciok

Az Alapkezel§ jelen Szabalyzatanak 4. pontja bemutatja az Alapkezel§ altal alkalmazott és
elfogadott ESG mdédszertant és célzott kizarasi szabalyokat, amelyek egyiittesen lehetévé
teszik a karos hatasok azonositasat is.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott, Csoport szinten kidolgozott

modszertan ismertetett belsé referenciaértékei - 38 kritérium 4.1. pont tablazata alapjan - ugy
kertiltek Osszeallitasra, hogy felmérhet6 legyen, hogy a fenntarthatésagi kérdések hogyan érintik az
adott kibocsatot, illetve az adott dimenzidé kezelésének minbésége értékelésre kertlhessen.
Figyelembe vételre kerll, a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt karos hatas, valamint annak
enyhitésének a minésége is.

igy az Amundi ESG besorolasa a kibocsatd tevékenységének a fenntarthatésagra gyakorolt
lehetséges karos hatasait is figyelembe veszi. A fébb karos hatasok vizsgalt kritériumai SFDR RTS

alapjan:
Alkalmazhaté Téma PAIl mutato Szam
Befektetést befogadé = Uveghazhatasugaz- UHG-kibocsatas 1
vallalkozasok kibocsatas Karbonlabnyom 2
A befektetést befogadd vallalkozasok UHG- | 3
intenzitasa

A fosszilis tiizel6anyag agazataban mikods | 4
vallalkozasoknak valo kitettség

A nem megujulé energiafogyasztas és - | 5
termelés aranya

Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati @ 6
hatasu agazatonként

Bioldgiai sokféleség A biologiai  sokféleség szempontjabdl | 7
érzékeny terlleteket hatranyosan érint6
tevékenységek

Viz Vizbe torténd kibocsatasok

Hulladékok A veszélyes hulladék és radioaktiv hulladék
aranya

Kibocsatasok Tovabbi PAI: A karbonkibocsatas | 4 (2.

csbkkentésére iranyuld kezdeményezésekkel | tablazat)
nem rendelkezé vallalkozasokba eszkdzolt
befektetések
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Tarsadalmi és | Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és | 10

munkavallaléi a Gazdasagi Egylttmikodési és Fejlesztési

kérdések Szervezet (OECD) multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozé iranyelveinek
megsértése

Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az | 11
OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelvei betartdsanak nyomon
kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

A nemek kozotti kiigazitatlan bérkilonbség 12

Az igazgatosagok Osszetételének nemek | 13
szerinti megoszlasa

Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, | 14
kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek és
bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség

Tovabbi PAI: Az emberi jogi politika hianya

Emberi jogok 9 (3.
tablazat)
Szuverének . . - . "
szupranacionalis Koérnyezeti UHG-intenzitasa 15
szervezetek
Tarsadalmi A tarsadalmi jogsértés Altal értintett 16

befektetést befogadd orszagok

Az Alapkezel§ az Amundi Csoport eléirasaival 6sszhangban jelen Szabalyzat 4.2. pontjaban mar
rogzitettek szerint célzott kizarasi politikat alkalmaz portfolidiban. Ezeket a szabalyokat az Amundi
kizarja azokat a kibocsatokat, amelyek nincsenek 6sszhangban az Amundi ESG politikajaval, a
nemzetkdzi egyezményekkel, a nemzetkdzileg elfogadott keretekkel és a nemzeti
szabdlyozasokkal. Ezek az altaldnos kizarasokat minden esetben alkalmazanddk, kivéve, ha az
ugyfél igényei ettél eltérnek, illetve ha a kizardsok alkalmazasat tiltdé jogszabalyok vannak
érvényben.

5.2. A fenntarthatésdg szempontjabol kdros fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott
intézkedések leirdsa

Az Alapkezel6 a fenntarthatdésag szempontjabol karos fé6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban
hozott intézkedések leirasa soran az alabbi informacidkat teszi kdzzé:
= ajelen Politika Alapkezel6 lgazgatdsaga altali jovahagyasanak idépontja;
= ajelen Politika végrehajtasaval kapcsolatos felel6sség megoszlasa;
= A fenntarthatésag szempontjabdl f6bb karos hatasokhoz kapcsol6dé mutaték kivalasztasa
moddszertananak, fenntarthatéosag szempontjabdl fébb karos hatasok azonositasara és
értékelésére szolgalé modszertan és kuldondsen annak magyarazata, hogy e mddszertan
miként veszi figyelembe a f6bb karos hatasok el6fordulasanak valoszinliségét és
sulyossagat, valamint potencialisan helyrehozhatatlan jellegét;
= ezen moédszertanban rejl6é esetleges hibahatar magyarazata; és
» afelhasznalt adatforrasok.
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5.3. Az Alapkezel6é Szerepvallalasi és szavazati jogok gyakorlasanak a politikajanak rovid
osszefoglaléja

Az Alapkezel6 szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az
altala kezelt portféliok tulajdonosai (lgyfelek és kollektiv befektetési formak befektetéi, tovabbiakban
Lportfoliok”) érdekeit szem el6tt tartva hozza meg, figyelembe véve a Szerepvallalasi és szavazati
jogok gyakorlasanak a politikajanak a 7. pontjaban rogzitett és a lentiekben is kiemelt, a szavazasi
gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

A szerepvallalds - vagyis a befektetéssel érintett tarsasagokkal (tovabbiakban:
Tarsasag/Tarsasagok) torténd hivatalos vagy informalis parbeszéd - az Alapkezel6 altal eszkdzolt
befektetésekkel torténd kapcsolattartas atfogd eszkoze.

Az Alapkezeld, a felelGs befektetések, az “ESG” képviseldjeként tamogatja a kdrnyezeti, szocialis és
vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert globalis iranyitd testiileteket, amelyek a megfelel6 kizarasi
politikak bevezetésével fenntarthato Uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a kdrnyezetvédelem,
a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének
sz06sz0l6iként.

Az Alapkezeld részvényesi szerepvallalasa esetén a koltséghatékonysagi szempontok is iranyadok,
igy személyes egyeztetésekre, a kdzgylléseken vald személyes — nem képviseleti szavazasi
szolgalaton keresztili — részvételre elsésorban a magyarorszagi székhelyl kibocsatok esetén kertl
sor.

A Szabalyzat hatalya ala tartozé Tarsasagok esetén kilénb6z6 szerepvallalasi szint kerdl
definialasra:

. a Tarsasagban meglévé befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati arany), és
" a Tarsasagban torténé befektetés relativ volumene
alapjan.
Befektetes részaranya nem éri el az 1%-ot Befektetes részaranya 1-5% Befektetes reszaranya eléri a 5%-ot
Befolyas mértéke nem éri el a2 S%-ot Nincs résavenyesi szerepvilalds Opciondlis részvényesi szerepvallolds — |KGtelezd és kiemelt részvényesi szerepudlolas
Befolyas merieke 5-10% Opciondiis részvényesi szerepvlialds Opciondlis részvényesi szerepvallolds — |KGtelezd és kiemelt részvényesi szerepdllolas
Befolyas mértéke eléri az 10%-ot Katelezd és kiemelt résavényesi szerepvdlialds

Nincs részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel6 ebbe a kategdridba tartoz6 befektetések esetén, mint pénzigyi, €s nem mint stratégiai
befektetd jelenik meg, befektetési dontéseit elsésorban a nyilvanosan elérhetd piaci informéaciok és
elemzések alapjan hozza meg, nem vesz részt a Tarsasagok mikddtetésében és iranyitasaban sem
operativ, sem stratégiai szinten.

Opcionélis részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel6 az ebbe a kategdriaba tartozé befektetések esetén, részben mint pénziigyi, részben
mint stratégiai befektetd jelenik/jelenhet meg, befektetési dontéseit elsésorban a nyilvanosan
elérhetd piaci informaciok és elemzések alapjan hozza meg.

Az Alapkezel6 ezen kategoériaba esd, az altala kezelt portfélidok érdekeinek elsédlegessége alapjan
és belatasa szerint jar el a részvényesi kozgy(iléseken valé részvétel kérdésében.

Az Alapkezeld dénthet ugy, hogy:
- nincsen részvényesi szerepvallalas
- egyéb korulmények mérlegelése (napirendek, piaci informaciok, egyéb jogi események) utan
dont a személyes (képviseleti és/vagy meghatalmazotti) részvétel mellett
- akozgyllésen személyesen nem vesz részt és a szavazati jogat meghatalmazott kdzvetitd —
alapesetben a letétkezel6 részére adott megbizas — utjan gyakorolja.

Kételezd és kiemelt részvényesi szerepvallalas
Az Alapkezeld ebbe a kategoriaba tartozo befektetéseket jelen szerepvallalasi politika hatalya ala
tartozé befektetésnek tekinti és a részvényesi szerepvéllalasa soran jelen Szabalyzatban
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részletezett alapelvek szerint jar el.

Szavazati jogok gyakorldsa
Az Alapkezel6 altal a szavazati jogok gyakorlasa megvaldsulhat:
- képviseleti szavazassal, (kezelt kollektiv befektetési formak tekintetében a Kbftvll. 65. §-a
alapjan)
- képviseleti szavazasi szolgalato(ko)n keresztil (az Alapkezel6 altal az erre jogosult szervezet
szadmara adott meghatalmazésa alapjan)
- meghatalmazotti szavazas utjan (kezelt portféliok altal az Alapkezelé szamara kiallitott
meghatalmazas birtokaban).

Az Amundi Csoport és/vagy annak vallalataként az Alapkezel6 irasos megallapodas alapjan
fuggetlen képviseleti szavazasi szolgalatot vehet igénybe a képviseleti szavazas elbsegitése
érdekében. A Képviseleti Szavazasi Szolgalat az Alapkezeld, illetve amennyiben erre vonatkozé
rendelkezés all fenn az Amundi Cégcsoport iranymutatasai szerint szavaz.

Az Alapkezeld az egyéni portfoliokezelés keretében kezelt portféliokba tartozd pénzigyi eszkdzdk
esetében a jogszabalyok altal megengedett kdrben kizardlag akkor szavaz, amennyiben erre a
portfolié-tulajdonos lgyfél szamara meghatalmazast/utasitast ad.

Altalaban az Alapkezeld a portfolick eszkdzei altal biztositott szavazati joggal kapcsolatos déntése
soran szamitasba veszi a szavazasi eljarasbol fakado koltségeket is. Amennyiben a koltség-haszon
elemzés eredménye negativ, az Alapkezeld megfontolja a szavazastél vald tartézkodas
lehetdségeét.

Az Alapkezel6 célja, hogy a kollektiv befektetési formak, - illetve amennyiben erre egyéni

portfoliokezelt Ugyfelei megbizast adnak, ugy ezen partnerek — szavazati jogat:

- az alapok/ugyfelek érdekeinek messzemend figyelembevétele mellett,

- tajékozott modon,

- a hosszutavu, fenntarthaté és transzparens értékteremtés elémozditasa érdekében

gyakorolja.

Az Alapkezel6 fenti cél elérése érdekében - a portfoliok befektetési politikajanak és céljainak

mérlegelésén tul - az alabbi szempontokat veszi figyelembe a Tarsasagok esetében:

- operacios, mikoédési kérdések (A Tarsasaggal szembeni elvaras, hogy mikddésével,
létével és céljaival 6sztdbndzze a hosszu tavu részvényesi értékteremtést.)
tékeszerkezet (A Tarsasagok t6keszerkezetének megitélésénél az auditalt és kdzzétett
informacioin tul, figyelembe kell venni a részvény kibocsatasi igényeket, elsébbségi
részvények és kotvény kibocsatasi elbterjesztéseket, részvényvasarlasi terveket.)

- javadalmazasirendszer (A javadalmazasra vonatkozo elGterjesztések kdrébe tartoznak
a hosszu- és rovidtavu valtozé javadalmazasi elemek, a nyugdijak és a megbizatas
lejartat kovetd részvényalapu jutalmak, a munkavallaléi javadalmazas, stb. Az Eurépai
Bizottsdg 2004/913/EK ajanldsaval o6sszhangban a Tarsasdg javadalmazasi
politikajanak éves szintli részvényesi jovahagyasa pozitiv vallalatiranyitasi el6iras. Az
Amundi Csoport tamogatja az ESG-kritériumok beépitését a vallalati tisztvisel6k valtozo
javadalmazasaba.)

- tarsadalmi, szocialis és kérnyezetvédelmi kérdések (Az adott Tarsasag szempontjabdl
meghatarozo a nyilvanossagra hozott tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szerepvallalasa,
az ezek ellen6rzéséhez és esetleges elszamoltathatésaghoz szikséges és
hozzaférhetd informaciok (pl. energetikai atallas, gazdasagok dekarbonizacioja
keretében tett Iépések, klimastratégia és egyéb fenntarthatdésagi kiizdelemben valé
helytallas, vallalt kotelezettségek - pl. Iégszennyezés és a szén-dioxid-kibocsatasi szint
csokkentése, foglalkoztatasi kultura, kialakitott etikai kodexek).

- egyéb témak (Az egyéb kérdések esetében egyedi elbiralas alapjan, de az dsszes
specialis korulmény figyelembevételével szikséges donteni, illetve szavazni.
Idetartoznak a komoly jogi és gazdasagi munkaval jaré tranzakciok pl. felvasarlasok és
egyestulések, atstrukturalasok, a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Gigyletek, stb.)

11 Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szold 2014.
évi XVI. torvény
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Az Alapkezelé minden esetben a fenti szempontok figyelembe vételével sajat mérlegelése alapjan
dont arrol, hogy hogyan szavaz, mi szolgalja leginkabb az altala menedzselt portfoliok
tulajdonosainak érdekét.

A szabalyzat teljes terjedelemben megismerheté a www.amundi. hu aloldal ,Dokumentumtar” alfilén
(link:  https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/Local-
Official-Corporate-Documents  és  https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-
Hungary/Footer-Hungary/L ocal-Official-Corporate-Documents ).

6. Az Alapkezelé megfelelése iizleti magatartasi kédexeknek, nemzetkodzileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre és a Parizsi Megallapodas célkitiizéseihez valé
igazodasrol tajékoztatas

6.1. AzAlapkezel6 és a nemzetkdzi egyezmények irAanymutatasai

Az Alapkezel& mikodése és vallalatiranyitasa soran — dsszhangban az Amundi Csoport ez iranyu
vallalasival és a globalis ESG Politikdban (kiemelten az ,Alap — és vagyonkezelési agazat
fejlesztése” fejezete) megfogalmazottakkal - tiszteletben tartia a meghatarozé nemzetkozi
egyezményeket, specialis szervezeti megallapodasokat, igy kiemelten — de nem teljes korien —:
»= Eurdpai Unidé Alapjogi Chartajat!?
» Egyeslilt Nemzetek Globalis Megallapodasat?!3
= Egyesiilt Nemzetek Fenntarthatésagi célokat szabalyozé megallapodasat!4
= OECD a felelésségteljes Uzleti magatartas tekintetében kdévetendd kell6 gondossagra
vonatkozé utmutatasat (OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business
Conduct)!®
= Ottawail® és Oslo'’i Egyezményeket
* PRI Deklaraciot'®
»  Parizsi Megallapodas?® keretrendszerét

Az Alapkezel6 az Amundi Csoport elvarasaival dsszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz
befektetéskezelési tevékenysége soran, amelynek hétterét képezik a nemzetkdzi egyezmények
el6irasainak és altalanos kizarasainak az atvétele. Ezen kizarasi politikak egyik iranyvonala fellépni
azon vallalatokkal/kibocsatokkal szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti vagy emberjogi
nemzetkdzi egyezmény altal rogzitett kdtelezettségeiket megszegik vagy azokban meghatarozott és
nemzetkozileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanusitanak, tovabba

12 A Charta a nizzai csucstalalkozén 2000. december 7-én ker(lt alairasra. Hét fejezetben, 54 cikkelyen keresztill hatarozza meg
a tiszteletben tartandd emberi alapjogokat (méltdsag, szabadsagjogok, egyenléség, szolidaritas, polgari jogok,
igazsagszolgaltatas) mint egyben az Unio alapértékeit is.

13 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6szténzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag
felelés politikakat fogadjanak el és szamoljanak be azok végrehajtasarol. Egy stratégiai alapelveket érint6
kezdeményezés vallalatok szamara, amelyek elkotelezik magukat, hogy miikodésiiket és stratégiaikat 10 altalanosan
elfogadott emberi jogi, munkaligyi, kornyezetvédelmi és korrupcio-ellenességi alapelvhez igazitjak.

14 Fenntarthato Fejl6dési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkodzi megallapodast.

15 Az OECD iranymutatasai a multinacionalis vallalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a kormanyok a csatlakozo orszagokban
vagy a csatlakoz6 orszadgokban miikéddé multinaciondlis vallalkozasoknak cimeztek. Nem kotelezd érvényli elveket és
szabvanyokat nyujtanak a felelés izleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben, 6sszhangban az alkalmazandé torvényekkel és
nemzetkozileg elismert szabvanyokkal.

Az Eurdépai Parlament 2007. december 13-i allasfoglalasa a taposoaknak alkalmazasanak, felhalmozasanak,
gyartasanak és atadasanak betiltdsardl, valamint megsemmisitésiikrél szél6 1997-es Ottawai Egyezmény tizedik
évfordulojarol

17 A tengerszennyezés megelézésérdl szolo osloi és parizsi egyezmények, Oslo, 1996. junius 17-21. 96/1 PARCOM-
hatarozat

18 https://www.unpri.org/signatory-directory/amundi/858.article
https://www.amundi.com/int/Local-Content/News/2020-PRI-assessment-results-Amundi-awarded-A-across-all-categories

19 Unio altal 2016. oktdber 5-én jévahagyott és 2016. november 4-én hatalyba Iépett, az ENSZ Eghaijlatvaltozasi Keretegyezménye
keretében elfogadott parizsi megallapodas
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tevékenységik nincsen Osszhangban az Amundi Felelés befektetés politikajaval. A kizarasok
részletes felsorolasat a Szabalyzat 4.2. pontja tartalmazza.

Az Amundi Csoport a globalis ESG politika ,Alap — és vagyonkezelési agazat fejlesztése”
fejezetében leirtaknak megfeleléen aktiv szerepvallalast tandsit minden olyan szakmai
munkacsoportban, amelynek célja a felel6s pénzigyi befektetések, a fenntarthaté fejl6dés és
véllalatiranyitas fejlesztése, erdsitve edukaciés szerepvallalassal.

6.2. ENSZ Fenntarthatésagi céljaihoz valé igazodas

2015 szeptemberében 193 orszag fogadta el a Fenntarthatd Fejlédési Célokat (Sustainable
Development Goals, SDG-k) egyesitd nemzetkdzi megallapodast, amely a fenntarthato fejl6dés
alapelveire épll. A 17 rogzitett cél, amelyek tobbsége 2030-ra érendé el, tovabbi 169 feladattal
egészul ki.

FENNTARTHATO

FEJLODESI
CEL:K

Forras: https://sdgcompass.org/wp-content/uploads/2016/10/SDG_Compass_Guide Hungarian.pdf
Az Amundi Csoport és az Alapkezel® olyan mikddést és a befektetési tevékenység menedzselést
tizott ki célul, amely az altala kezelt befektetési alapok és a portféliok szintjén hosszu tavon
tamogatjak az ENSZ fenntarthatésagi célok megvalosulasat.
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6.3. A fenntarthatosagi jogszabalycsomag meghatarozé eleméhez a Parizsi Megallapodashoz
valé igazodas

A Parizsi Megallapodas ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye, amely az éghajlatvaltozashoz
k6t6dd fenntarthatésagi célok (13-15.) megvaldsulasahoz nyujt tamogatast.

A Megallapodas és ezdltal az allamok altal megvaldsitand6 célok az éghajlatvaltozas veszélyére
adott globalis valasz a fenntarthaté fejlédéssel és a szegénység felszamolasara iranyuld
torekvésekkel dsszefliggésben, tébbek kdzott — 2. cikk alapjan —.

a) a globalis atlaghémérséklet emelkedését joval az iparosodas el6tti
atlaghémérsékletnél 2°C-kal magasabb hémérsékletszint alatt tartasa; egyuttal arra
torekedve, hogy a hémérsékletemelkedés az iparosodas el6tti atlaghémeérséklet
feletti 1,5 °C mértékre korlatozodjon,

b) az éghajlatvaltozas kedvezétlen hatasaihoz vald alkalmazkodas képességének
névelése, az éghajlatvaltozassal szembeni ellenadlld képesség fejlesztése és az
Uveghazhatast gazok alacsony szintii kibocsatasanak tamogatasaval, az
élelmiszer-termelés veszélyeztetése nélkil; valamint

c) a peénzigyi forrasok aramlasa 0Osszhangban alljon az Uveghazhatasu gazok
alacsonyabb szintli kibocsatasara és az éghajlatvaltozassal szembeni ellenallé
képesség fejlesztésére iranyuld eréfeszitésekkel.

A PRI altal létrehozott és az Amundi altal is ellenjegyzett globalis ,Net Zero Asset Manager”
kezdeményezés, tamogatja a Parizsi Megallapodas céljainak elémozditasat és megvalositasat a
pénziigyi szektor altal. Az alairok egyiuttmikddnek tgyfeleikkel — kezelt portféliokon keresztil —, hogy
2050-ig vagy még korabban elérhessék az Uveghazhatast okozd gazok nulla nettd kibocsatasat,
o0sszhangban a felmelegedés 1,5 ° C-ra térténd korlatozasara iranyuld globalis eréfeszitésekkel. Az
alairok elkotelezték magukat a nettd nulla kibocsatashoz igazitott befektetések tamogatasa mellett,
illetve vagyonkezel6ket arra 0sztondztek, hogy csatlakozzanak a kezdeményezéshez, hogy
demonstraljak az agazat vezetd szerepét és elkotelezettségiket a fenntarthaté jové irant. Az
elkdtelezettség teljesitése magaban foglalja a redlgazdasagi kibocsatas-csokkentés megvaldsitasanak
prioritasat is azokban az agazatokban és vallalatokban, amelyekbe az eszkdzkezel6k befektetnek.

7. A szabalyzat médositasa, fellilvizsgalata

Az Alapkezel6 jelen Szabalyzatat a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet elbirasai figyelembe vételével
alkotta meg, amelyet az Alapkezeld Igazgatosaga koteles minden jelentésebb esemény — kiléndsen
kilsé korilmény vagy jogszabalyi el6irasok valtozasa — kovetkeztében fellilvizsgalni.

A szabalyzat elézetes felllvizsgalata és modositasa a Befektetési terllet feladata.

Mellkékletek:
1.sz. melléklet: Az Amundi Csoport Felel6s Befektetési Politikaja

Budapest, 2023. aprilis 27.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszeri

alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, azzal mindenben egyez6 és alairas nélkul is hitelesnek
tekinthetd.
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Ceél es hataly

CEL
A dokumentum ismerteti, hogy az Amundi miként valdsitja meg azt a
kotelezettségvallalasat, hogy befektetési és egyéb tevékenységei

soran felel6s vagyonkezel6ként jar el. Ezenkiviil felvazolja az Amundi
Felelés Befektetési Politikdjanak kulcsfontossagu épitékoveit és

.....

iranyitott ESG- és Klimastratégiai Bizottsag kozvetleniil felel.

HATALY

Hacsak a dokumentumok megfeleld szakaszaiban (példaul a Kizarasi
Politika szakaszban) masként nem jelezziikk, az itt leirt
kotelezettségvallalasok és folyamatok az Amundi Csoporthoz tartozo
vallalatok 4ltal vagy megbizdsabol kezelt Osszes vagyonra
vonatkoznak.

Az Amundi Csoport aldbbi leanyvallalatai és tarsult vallalkozasai
nem, vagy nem teljes mértékben alkalmazzak az Amundi Felel6s
Befektetési Politikdjat (a tovabbi részletekért tekintse meg a
vonatkoz6 szabalyzatokat):

» ABC-CA Fund Management Company

» Amundi BOC Wealth Management Company Limited

» Amundi-ACBA vagyonkezelés

« KBI Global Investors Ltd.

e NH-Amundi Asset Management

 Registered Investment Companies (“RIC”),
tanacsaddja az Amundi Asset Management US, Inc.

¢ SBI Mutual Funds
« Wafa Gestion

Hatalybalépés datuma: 2022. julius 8.

Feltlvizsgalva: -
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Az Amundi felel0s kotelezettségvallalasai

és torekvései

2010-es alapitasa 6ta az Amundi a felel6s befektetést egyik alappillérének tekinti. A
felelds befektetés egyike az alapértékeinknek, és befektetéskezelési koncepciénk
alapvetd eleme. Az Amundi a Crédit Agricole (,CA”), a legnagyobb franciaorszagi bank és
biztositétarsasag leanyvallalata. A tobb mint egy évszazaddal ezel6tt mezdgazdasagi
szakszervezetek tagjai altal alapitott CA elismert pénzintézetté fejlédott, és mindenkor
kitartott a célkitiizése mellett: mindennap tigyfelei és a tarsadalom érdekében cselekszik.

Anyavallalatunk célkitlizéseivel 6sszhangban feladatunk az, hogy
hosszl tava értéket biztositsunk tigyfeleink szamara, mikozben
szem el6tt tartjuk az tigyfeleinket és a tarsadalmat egyarant érint6
tarsadalmi és kornyezeti kihivasokat.

2010-es alapitasunk oOta a felelés befektetés iranti
elkotelezettségiink tizletpolitikdnk meghatarozo, kdzponti eleme.
Kotelezettségvallalasunk harom meggy6zédésen alapul:

1. A gazdasagi és pénziigyi szereplék egyebek mellett
kiemelt felel6sséget viselnek a tarsadalommal
szemben;

2. A Kkornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi (ESG)
kritériumok beépitése a befektetési dontésekbe a
hosszu tavu pénziigyi teljesitmény motorja;

3. Az ESG-torekvéseink felgyorsitasa az Amundi globalis
novekedésének elsddleges hajtéereje.

Elkotelezettségiinket és  meggy6z6désiinket  érvényesitjiik
befektetéskezelési tevékenységiinkben, befektetési megoldasaink
kinalatanak bévitése, valamint azon tanacsad6i képességek és
szolgaltatasok alkalmazasa soran, amelyekkel iigyfeleinket
segitjik  sajat  megkozelitésik  meghatarozasaban  és
megvalositidsaban.

Felel6s vagyonkezel6ként az Amundi bizalmi kotelezettségének
része, hogy iigyfeleink, partnereink és a tarsadalom érdekében
pozitivan jaruljon hozza napjaink jelents tarsadalmi-gazdasagi és
kornyezeti  kihivésainak  kezeléséhez. Teljes mértékben
elfogadjuk a ,kettés lényegesség” koncepcidjat, erre alapozva
alakitjuk ki ESG-elemzési és -mindsitési modszertanunkat. Ez azt
jelenti, hogy nemcsak azt mérjiikk fel, hogy az ESG-tényezok
miként befolyasolhatjak 1ényegesen a vallalatok értékét, hanem
azt is, hogy a vallalat hogyan hat a kornyezetre, a tarsadalmi
ligyekre vagy az emberi jogokra.



Az elsé globalis felel6s
vagyonkezelvé valni

Hisziink abban, hogy a hossz tavi értékteremtés megeldzi a rovid
tava pénziigyi teljesitményt. Ez a meggy6z6dés késztetett
benniinket  arra, hogy befektetési filozofiankban  és
gyakorlatunkban foglalkozzunk a f6 fenntarthatd tényezdkkel
(mint példaul a klimavaltozas, a természeti t6ke megérzése és a
tarsadalmi kohézid). Vallaljuk, hogy hozzdjarulunk a fenti
problémak megoldas érdekében hozott kozos erdfeszitésekhez, és
hatékonyan allokaljuk a tékét a jovére. A szinvonal emelésében
betoltott szerepiink a fenti hozzajarulas kulcsfontossagu részét
képezi mind a befektetdi szinten, mind azon vallalatok ESG-
teljesitményében, amelyekbe befektetiink.

Mivel hosszi tavon felelés befektetOként milkodiink, ez
megyvaltoztatja a kockazatokrol alkotott globalis elképzelésiinket
is. Az Amundi tisztaban van azzal, hogy a kockazat sokrétii, és
kiilonbozd idéhorizontokon hat. Ennek ellenére hisziink benne,
hogy a hosszu tava befektetés elényos. Befektetési csapataink a
piaci kockazaton tal tekintenek, és figyelembe veszik a hitelezési,
likviditasi és reputacidés kockazatokat, valamint a kibocsatd
tevékenységeibdl eredé ESG-kockazatokat is. Oket egy fliggetlen
Kockazatkezelési Osztaly és egy fliggetlen Felel6s Befektetési
Uzletag tamogatja, amely hozzafér a specialis kutatdsokhoz, és
sajat részletes elemzéseket tud késziteni azokrol az ESG-
kockazatokrol, amelyek nagy valdsziniiséggel érinthetik a
portfoliokat.

2021-ben az Amundi befejezte elsé haroméves ESG-cselekvési
tervét, amelynek célja egy még soha nem latott szinti ESG-
integracio: megteremtése volt befektetési tevékenységén beliil és
a teljes szervezetben. Ezek a torekvések az alabbi modokon
valosultak meg:

ESG-teljesitménycélok meghatarozasa aktivan

kezelt nyiltvégii alapjaink 100%-ara:

Az els6 tétel a gyakorlatba atiilteti és megvaldsitja azt a
meggydzddésiinket, hogy az ESG-kritériumok befektetési
dontésekbe valo beépitése a hossza tavi értékteremtés egyik
meghatarozo tényezdje. A 100%-os cél kitlizése lehetdvé tette
szamunkra, hogy altalanossa tegyiik az ESG-integraciot, és
megteremtsiik a rendszerszintli ESG-integracio alapjat. Ennek
eredményeként az aktivan kezelt nyiltvégii portfolidink a
pénziigyi célkitiizés mellett mostantdl egy ESG-teljesitménycél
elérésére torekszenek, minden egyéb olyan relevans fenntarthatod
befektetési jellemzén vagy célkitiizésen tul, amelyet a
portfolionak egyébként is teljesitenie kell.

Az ESG-tényezok szisztematikus figyelembevétele a
befektetést igénybe vevé vallalatokkal folytatott
parbeszédiink soran, szerepvallalasi és szavazasi
tevékenységeinken keresztiil
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Az Amundi hozza kivan jarulni a fenntarthatd és inkluziv,
alacsony karbonkibocsatdsu  gazdasag irdnyaba  torténd
atmenethez. Vagyonkezeld tarsasagként ugy gondoljuk, hogy a
befektetéseket igénybe vevd tarsasagokkal a magatartasuk és
tevékenységeik pozitiv befolyasolasa érdekében folytatott aktiv
parbeszéd lehetdvé teszi szamunkra, hogy valodi hatast és
eredményeket érjiink el. Emiatt a szerepvallalas és a szavazas
ESG-stratégiank kulcsfontossagu pillérei.

A legjobb ESG-gyakorlatok terjesztése a teljes
szervezetben, az dsszes befektetési platformon és
ligyfélszegmensben

Az ESG befektetési szinten torténd érvényesitése megkoveteli az
ESG-ismeretek  részletekbe mend  atadasat a  teljes
szervezetiinkben. Ez a célkitiizés tiikkrozi azt a meggy6zodésiinket,
hogy a hosszi tavii ¢és fenntarthato siker titka a kozos
eréfeszitésben és a stabil folyamatokban rejlik. Az ESG ¢és a
felelés befektetés az Amundi Osszes alkalmazottja szdmara
kozponti kérdéssé valt.

I .- stallss tamogatasa kiilonféle
agazatokban és foldrajzi
tertiileteken

Az Amundi ESG-vel és felelés befektetéssel kapcsolatos
megkozelitése a kialakitasa alapjan ,,osztalyels6”, torekvéseit
tekintve univerzalis, és sziikségszeriien a valosagon alapul.

ESG-elemzési és pontozasi mddszeriink célja, hogy lehetévé
tegye egy adott szektoron belil a gazdasagi szereplok
Osszehasonlitasat az ESG-gyakorlatok tekintetében,
megkiilonboztetve a legjobb és legrosszabb ESG-gyakorlatokat
agazati szinten, és az egész gazdasagban tamogatva a legjobb
gyakorlatokat. Ez nemcsak azt teszi lehet6vé szamunkra, hogy az
agazatukra vonatkozé ESG-kritériumok alapjan kivéalasszunk
vallalatokat, hanem azt is, hogy 0sztonzoket dolgozzunk ki és
tamogatast nyujtsunk a fenntarthaté és inkluziv, alacsony
karbonkibocsatasu gazdasag iranyaba torténd atmenetben.

Bar tovabbra is kulcsfontossagi a mar atalakitott izleti
modellekkel rendelkezd legfejlettebb szereplék és projektek
tamogatasa, az atallas tdmogatdsa a gazdasag tobbi szerepldje
szamara szintén elengedhetetlen a rendszerszintii véltozas
eléréséhez. Ebben a tekintetben meghatarozo szerepet jatszhatnak
azok a felel6s befektetési stratégiak, amelyek tamogatjak a bevalt
gyakorlatokat a még atalakulas elott all6 foldrajzi teriileteken vagy
agazatokban.

Az Amundi felelésen eljarva igyekszik olyan piacvezetd
befektetési megoldasokat, szolgaltatasokat és tanacsokat nytjtani,
amelyek jol illeszkednek iigyfeleink befektetési igényeihez és
profiljadhoz. Ehhez sziikséges, hogy éatlathatéan kommunikéaljuk
egyes felelds befektetési megkozelitések eldnyeit és hatranyait a
tobbiekkel dsszehasonlitva.

1.Az ESG-problémék kifejezett és szisztematikus beépitése a befektetési elemzésbe és a befektetési dontésekbe. (A felelds befektetés alapelvei - PRI)

2. Ahol technikailag kivitelezhetd, az ESG Mainstream célkit(izés megvalésitisa soran néhany kivételt hataroznak meg (Azok az alapok, amelyeknél az aktiv kezelési funkcié korlatozott, mint példdul a Buy and Watch
alapok vagy az értékpapirositasi kotelezettségvallalasok, az ingatlan- és alternativ alapok; az Amundi Investment Platformon nem kezelt alapok és delegalt alapok; Indexben magas koncentracioju alapok vagy

korlatozott mindsithetd kibocsatoi fedezet; az alapbefogadasi (fund hosting) termékek).




B Amundi | Felelés Befektetési Politika | 2022

Megkozelitésiinket az
ugyfelek igényeihez igazitjuk,
nyiltan és atlathatoan
beszamolunk tigyfeleinknek

Tisztaban vagyunk a minket terheld bizalmi kételességgel, amikor
tigyfeleink rank bizzék pénziiket. Azon dolgozunk, hogy ezt a
kotelességet oly modon teljesitsiik, hogy hosszt tava érdekeiket
szem elott tartva fektetiink be. Meggy6z6désiink, hogy proaktiv
feliigyeleti keretiink és felelds befektetési megkdzelitésiink
kelléen hosszii tdvon érdemi valtozast és hozzaadott értéket
eredményezhet. Bizonyos teriileteken azonban ez tovabb tarthat,
és készen allunk arra, hogy tartsuk az iranyt. ,,A hosszi tavi
befektetés elonyds” — ez az egyik befektetési alapelviink. A hosszi
tava  befektetési megkozelitésiinkb6l minden  iigyfeliink
profitalhat.

Minden olyan portfolioban, amelyre a kizarasi politikdank
vonatkozik, kizarjuk az altalunk legalacsonyabb ESG-
mindsitésiinek tartott (az A-tol G-ig tartd skalan G besorolasu)
kibocsatok eszkdzeibe torténd befektetést. A kizaras azonban a
legvégsd eszkdz. Az Amundi ESG-mindsitési skalajat és a
kizarasi politikat a dokumentum kés6bbi szakaszaiban részletesen
ismertetjiik.

Célunk, hogy az Amundi feliigyeleti politikajat az Amundi altal
kozvetleniil kezelt Osszes portfoliora alkalmazzuk, ahol csak
lehetségess.  Felelés befektetési megoldasaink  kiilonbozo
megkozelitéseket foglalnak  magukban, amelyek lehetnek
kizarolagosak vagy kombinalhatok: ,,0sztalyels6” sziirés ESG-
kockazati koltségvetési vagy szelektivitasi kovetelményekkel,
negativ vagy normaalapu szlirés, tevékenység- vagy szektoralapu
szlirés, fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetés, hatasbefektetés,
valamint tovabbi, vallalati szerepvallalassal ¢és tulajdonosi
intézkedésekkel kapcsolatos megkdzelitések.

Minden esetben biztositjuk, hogy az iigyfelekkel fennallo
szerzOdéses kapcsolataink egyértelmiien meghatarozzak a
megbizasukbol végzett felelos befektetést és felligyeletet, és
szorgalmasan dolgozunk azon, hogy az iligyfelek ezen igényeit
kielégitsiikk. Az Amundi mindig ¢l a lehetéséggel, hogy teljesen
atlathato és nyitott legyen tigyfelei felé, és tiszta kommunikacios
csatornakat hasznal. Ennek részeként béséges dokumentaciot
biztosit a befektetoknek a felelds befektetési megkdzelitésrdl, a
felelds befektetési politikakrol és a konkrét jelentésekrol.
Ezenkivill az Amundi altalanos és személyre szabott ESG-
jelentéseket is tud késziteni a konkrét lgyféligények
fiiggvényében.

Tovabblépés: Ambition 2025

Az els6 ESG-akcioterviink elkésziilte utdan az Amundi 1j
tarsadalmi és kornyezetvédelmi tervet inditott, amely lehetévé
teszi szdmunkra, hogy tovabb mélyitsiik az ESG-integraciot a
befektetési megoldasokban, erfsitsiik megtakaritasi ajanlatainkat
a fenntarthato fejlodés érdekében, ¢és az Amundi ESG-
kotelezettségvallalasaival Osszhangban bels6  Osszehangolasi
célokat tlizziink ki. Ez az 0j 3 éves terv ambicidzus célkitiizéseket
tartalmaz, amelyek az iigyfelek jelenlegi és jovébeli felelds
befektetési igényeit is kielégitik. Torekvéseinkrél részletes
informaciot az Ambition 2025 cimii tajékoztatdban talal itt.

Elkotelezett
szervezet

Specialis eréforrasok

Elkotelezett iizletag

Az Amundi az ESG-t vezetése kiemelt feladatai k6z¢é emelte, és
létrehozott egy erre szakosodott Felelds Befektetési Uzletagat,
amely négy csapatbol all:

B ESG-kutatas, szerepvallalas és szavazas

Ez a nemzetk6zi csapat Parizsban, Dublinban, Londonban és
Tokioban tevékenykedik. Az ESG Research elemzdi talalkoznak,
parbeszédet folytatnak és parbeszédet folytatnak a vallalatokkal
ESG-gyakorlatuk javitasa érdekében, és feladatuk az érintett
vallalatok mindésitése és kizarasi szabalyok meghatarozasa. Az
ESG Research elemzdi egy szakértdi csapattal miikodnek egyiitt,
akik kiemelt feladata a szavazas gyakorlasa és az iilések el6tti
megbeszélések lebonyolitasa. Ezek a szakemberek szavazati
jogokat gyakorolnak azon tarsasagok kozgytilésein, amelyekbe az
Amundi Gigyfelei megbizasabol fektet be.

3. Ahol technikailag kivitelezhetd, az ESG Mainstream célkitiizés megvaldsitasa soran néhany kivételt hatiroznak meg (Azok az alapok, amelyeknél az aktiv kezelési funkcié korlatozott, mint példaul a
Buy and Watch alapok vagy az értékpapirositasi kotelezettségvallalasok, az ingatlan- és alternativ alapok; az Amundi Investment Platformon nem kezelt alapok és delegalt alapok; Indexben magas
koncentracioji alapok vagy korlatozott mindsithet6 kibocsatoi fedezet; az alapbefogadasi (fund hosting) termékek).


https://www.amundi.com/globaldistributor/Responsible-Investing/Amundi-s-ESG-Ambition-2025

B ESG-médszer és megoldasok

Ez a kvantitativ elemz6kbdl és pénziigyi mérnokokbal allo csoport
felel az Amundi sajat ESG-pontozasi rendszerének és az ESG-hez
kapcsolodd adatkezelési rendszereknek a fenntartdsaért ¢és
fejlesztéséért (ideértve a sajat ESG-pontszamok eléallitasahoz
sziikséges kiils6 adatszolgaltatok kivalasztasat, valamint a
fenntarthatosaggal kapcsolatos adatok és elemzések elérhetové
tételét). Ok segitenek az elemzéknek és a
portfoliomenedzsereknek az ESG- és  fenntarthatosagi
szempontoknak a befektetési dontéseikbe torténd integralasaban,
valamint az vallalkozasfejlesztési csoportoknak innovativ
megoldasok létrehozasaban azaltal, hogy a fenntarthatosaggal
kapcsolatos adatokat integraljak a pénziigyi termékekbe (ESG-
besorolasok, éghajlati adatok, hatasmérések, ellentmondasok,
stb.). Ok feliigyelik az ESG-elemz6 eszkozok fejlesztését és
integralasat az Amundi portfoliokezelési ¢és tigyféljelentési
rendszereibe, és 6k felelnek az tigyfelek sajatos ESG-kizarasi
szabalyainak végrehajtasaért is.

B ESG-vallalkozasfejlesztési és képviseleti csoport

A Parizsban, Miinchenben, Tokioban és Hongkongban mikodé
csoport feladata az, hogy tamogassa és fejlessze az ESG-kinalatot
és azokat a megoldasokat, amelyek megfelelnek a befektetok
igényeinek és kihivasainak. ESG-tanacsadast és szolgaltatasokat
nyujtanak minden Amundi Ugyfélnek, iranyitjdk az ESG-
képviseletet és a felelos pénziigyi kezdeményezésekkel vald
egyuttmiikodést, illetve képzési programokat dolgoznak ki
ugyfeleink szamara.

BESG coo office

Ennek a csapatnak a feladata a Felelés Befektetési Uzletag és a
Csoport tamogatd funkcioi kozott a fejlesztések koordinalasa és
racionalizalasa, példaul virtualis miszerfalak készitése az iizletag
tevékenységeinek (lizletag, koltségvetés, IT, auditalas, projektek)
nyomon kovetésére, valamint a jelentds atfogd projektek
feliigyelete.

Az ESG gyakorlataink kézéppontjaban

A Felel6s Befektetési Uzletag szintje

A Felelds Befektetési Uzletag olyan tudaskézpont, amely ESG-
minésitési, értékelési és pontozasi modszertanokat, valamint
kvalitativ elemzést biztosit. A tézsdén jegyzett tarsasagok és
kibocsatok nagy részét az ESG-értékelés cimii részben leirt, sajat
ESG-besorolasi modszertan alapjan  értékelik.  Elemzést,
tamogatast és tudastranszfert is biztosit a befektetési kdzpontok
részére. A csoport minden tagja egyiittmiikodik a befektetési
szakemberekkel, hogy segitsenck beépiteni az ESG-szempontokat
a befektetési folyamatokba és szakértelembe.
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Befektetési szint

Az ESG-értékelés beépil az Amundi portfoliokezelési
rendszereibe, amelyek valoés iddben rendelkezésre allnak a
portfoliomenedzserek szamara annak érdekében, hogy a pénziigyi
mindsitések mellett zokkendmentesen hozzaférhessenek a
vallalati és allami kibocsatok ESG-értékeléseihez.

Az Osszes befektetési platform portfoliokezeldinek  és
befektetéselemz6inek mindenkor hozzaférésiik van a kibocsatok
ESG-mutatoihoz, valamint a kapcsolodd ESG-elemzésekhez és
mérészamokhoz.

Ez lehet6vé teszi az alapkezelék szamara, hogy befektetési
dontéseik soran figyelembe vegyék a fenntarthatdsagi
kockazatokat, és ahol sziikséges, alkalmazzak az Amundi kizarasi
politikéjat.. Igy képess¢ vallnak arra, hogy portfolidikat a
hataskoriikbe tartozd befektetési stratégiakra és termékekre
vonatkozo specialis ESG-szabalyoknak és ESG-célkitiizéseinek
megfelelden tervezzék meg és kezeljék.

Az Amundinal a Felelds befektetési megoldasok széles skalajat
kezelik, ideértve a tarsadalmi hatast célzo, a fenntarthatosagi és az
,,0sztalyels$” stratégiakat.

Ezenkiviil az aktivan kezelt nyiltvégii alapoks esetében az Amundi
vallalta, hogy az ESG-kritériumokat beépiti a befektetési
folyamatba azért, hogy a portfoliok atlagos ESG-értékelése az
adott befektetési szegmensre jellemzé ESG-atlagnal jobb
eredményt tudjon tartani - a pénziigyi célok elérése mellett.

Kockazatkezelési szint

Az ESG-kritériumok beépiilnek az Amundi ellendrzési
keretrendszerébe, amelyben a feleldsség az Befektetési csoportok
altal végzett els6 szintli ellendrzések és a Kockazatkezelési
csoportok altal végzett masodik szintii ellendrzések kozott oszlik
meg, mely utobbiak folyamatosan kovetik az ESG-
célkitiizéseknek és ESG-limiteknek valo megfelelést. A
Kockazatkezelési osztaly a felelds befektetés iranyitasanak része
(leirasa az ,,Elkételezett vallalatiranyitas” részben talalhato).
Feliigyeli a szabalyozasi kovetelmények betartasat, a szerzodéses
kovetelményeket és az ezekkel a témakkal kapcsolatos
kockazatok kezelését.

4. A kizérasi politika alkalmazasi korével kapcsolatban részletesebb informéciok a Fiiggelék 22. oldalan talalhatok.

5. Ahol technikailag kivitelezhetd, az ESG Mainstream célkitiizés megvaldsitisa soran néhany kivételt hatiroznak meg (Azok az alapok, amelyeknél az aktiv kezelési funkcié korlatozott, mint példéul a Buy and Watch
alapok vagy az értékpapirositasi kotelezettségvallalasok, az ingatlan- ¢s alternativ alapok; az Amundi Investment Platformon nem kezelt alapok és delegalt alapok; Indexben magas koncentracioju alapok vagy

korlatozott mindsithetd kibocsatoi fedezet; az alapbefogadasi (fund hosting) termékek).
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A kockazati csoportok ugyantgy kovetik az ESG-szabalyokat,
mint az altalanos ellendrzési teriiletiikon beliil minden egyéb
szabalyt, ugyanazokra az eszkdzokre és eljarasokra tdmaszkodva,
mint a cégiink tobbi befektetési szakembere. Az ESG-szabalyok
szabalyozasi, Amundi bels6 és/vagy ligyfélkizarasi szabalyokbol,
valamint jogosultsagi kritériumokbol és alapokra vonatkozo
szabalyokbol allnak, a jogi dokumentacidjukban leirtak szerint. E
szabalyok tekintetében a megfeleldségi ellendrzéseket az Amundi
sajat fejlesztésti megfeleldségi eszkoze automatizalja a kdvetkezd
modon:

° - az lgyletek megkotése eldtti riasztasok vagy blokkolod
figyelmeztetések, kiilonds tekintettel a kizarasi politikakra.

- az Ugyletek megkdtése  utani  riasztasok: a
portfoliomenedzserek  értesitést kapnak a  lehetséges
limitsértésekr6l, és kotelesek a portfolioik megfeleloségét
helyreallitani.

A cég egész teriiletén

Az Amundi felel6s befektetési torekvéseit a teljes szervezet
tamogatja az egyéb részlegeknél az ESG-hez hozzarendelt egyedi
er6forrasokkal.

Elkotelezett vallalatiranyitas

E csapatok tamogatasaval négy Felelos Befektetési iranyitd
bizottsagot hoztak létre, amelyeket az Amundi vezérigazgatoja
folyamatosan feliigyel.

ESG- és Klimastratégiai Bizottsag

Ez a bizottsdg az Amundi vezérigazgatdja elndkletével havi
rendszerességgel tilésezik abbdl a célbol, hogy iranyitsa, validalja
és nyomon kdvesse az Amundi ESG- és klimastratégiajat.
Ervényesiti a Felelés Befektetési politika f6 stratégiai iranyelveit,
és figyelemmel kiséri az Ambition 2025 terv el6rehaladasat és
eredményeit.

ESG Besorolasi Bizottsag

Ez a bizottsag havonta iilésezik, elndke az Amundi felels
befektetési igazgatdja. A bizottsag a befektetési, a felelds
befektetési, valamint a kockazati és megfeleloségi iizletag
felsévezet6ibol alls. Meghatarozza és érvényesiti az Amundi ESG-
mindsitési modszertanat, valamint érvényesiti a kizarasi és agazati
politikdk alkalmazasi szabalyait, valamint attekinti az ESG-
mindsitésekkel kapcsolatos kérdéseket.

Szavazasi Bizottsag

Ez a bizottsdig az Amundi Felelés Befektetési FeliigyelGje
elnokletével havonta vagy alkalmilag, sziikség szerint tilésezik. A
bizottsag feliigyeli az Amundi szavazasi politikdjanaks
alkalmazasat, a végrehajtasi szabalyokat és a nyilvanos
jelentéstételt. Ezenkiviil tanacsadoként is kozremiikodik az egyedi
esetekre vonatkozo szavazasi dontések meghozatalakor, és
biztositja a szavazasi tevékenységek Osszehangolasat a
kulcsfontossagii ESG-szerepvallalasi témakkal.s.

e

ESG Vezetoéi bizottsag

Ez a bizottsag a Felelds Befektetési Uzletag felsé vezet6ibdl all.
A bizottsag hetente iilésezik, és a kovetkezokeért felel:

* Célok és prioritasok meghatarozéasa az ESG és a
szavazocsoportok szamara;

* Atfog6 kép kialakitisa a csoporton beliili ESG-képességekrél
és -er6forrasokrol; és

* Az ESG tamogatasa az Amundin beliil, a legfontosabb
ugyféligények és iizleti lehetoségek kezelése.

6. A Felelés Befektetési Vezeté felettese a Felelds Befektetési Feliigyeld.

7. A KBI, Amundi US vagy a vegyesvallalati szavazasi politikik nem tartoznak ennek a bizottsagnak a feliigyelete ald.

8. A Felelds Befektetési Feliigyeld felettese az Amundi vezérigazgatéja.
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ESG-elemzeés és integracio

Az Amundi sajat ESG-elemzési keretrendszert és besorolasi
modszert dolgozott ki. Ez a modszertan szabadalmaztatott és
centralizalt, ami a felelds befektetésre vonatkozdéan Onalldan
meghatarozott, fliggetlen és kovetkezetes megkozelitést tesz
lehetdvé a teljes szervezetben, dsszhangban az Amundi értékeivel
és nézeteivel.

Az Amundi két f6 ESG-besorolasi metddust dolgozott ki, egyet a
vallalati kibocsatok tézsdei papirjaira, egy masikat az allami
kibocsatok szamara. Ezt egészitik ki a specialis igényekre és
meghatarozott eszkozosztalyokra vagy eszkozokre, példaul a
maganvagyonokras Vvagy ,,z0ld” kotvényekre kidolgozott
modszertanok.

A modszeriink olyan globalis hatalyt szovegeken alapul, mint az
ENSZ Globalis Megallapodasa, az OECD vallalatiranyitasra
vonatkozd irdnymutatasai, vagy a Nemzetk6zi Munkaiigyi
Szervezet (ILO) normai, stb.

Az ESG-besorolas célja mérni az adott kibocsato ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e elére latni és kezelni az
agazataban és az egyéni korlilményeiben rejlé fenntarthatosagi
kockazatokat és lehetoségeket. Az ESG-besorolas azt is felméri,
hogy a kibocsaté menedzsmentje képes-¢ kezelni az adott entitas
tevékenységeinek a fenntarthatosagi tényezokre kifejtett esetleges
negativ hatésaituo.

Adatainkat 15 f6 adatszolgaltatotol szerezziik be:
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A vallalati kibocsatdk ESG-besorolasa

,Osztalyels6” elvek

Az Amundi a vallalatok ESG-elemzését ,Best in class”
modszerére alapozza. Minden kibocsatot a sajat agazatanak atlaga
koré skalazott mennyiségi pontszammal értékeliink, amely dgazati
szinten kiilonbdzteti meg a legjobb gyakorlatokat a legrosszabb

gyakorlatoktol. Az Amundi értékelése a harmadik felek felektdl szarmazo
nem pénziigyi adatokon, illetve a kapcsolodo szektor és fenntarthatosagi
témak kvalitativ elemzésének kombinaciojan alapszik. Az elért pontszamot a
rendszer betiivel jelzett savokba sorolja, ahol a legjobb gyakorlatok betiijele
az A, mig a legrosszabb gyakorlatoké a G. A G besorolasu vallalatokat
kizarjuk az aktivan kezelt alapok befektetéseibodlu.

9. Ingatlan, magantoke, zartkorti kotvénykibocsatasok, hatdsbefektetés.

10. A fenntarthatosagi kockézat olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi eseményt vagy allapotot jelent, amely, ha bekdvetkezik, lényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére. - A fobb karos hatasok a befektetési dontések olyan hatasai, amelyek negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatosagi tényezékre - A fenntarthatosagi
tényezdk kozé tartoznak a kdrnyezeti, szocialis és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, a korrupcioé és a megvesztegetés elleni kiizdelem.

11. Amelyek felett az Amundinak teljes dontési joggal rendelkezik.
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Az ESG-dimenziok

Az Amundi elemzési keretrendszerét gy alakitotta ki, hogy harom teriileten értékelje a vallalati magatartast: Kornyezet, tarsadalom €s iranyitas
(ESG). Az Amundi felméri a vallalatok ESG-kockazatait és lehetdségeit, beleértve a fenntarthatosagi tényezoket és a fenntarthatosagi
kockazatokat, valamint azt, hogy a vallalatok hogyan kezelik ezeket a kihivasokat a sajat agazataikban. A t6zsdén forgalmazott értékpapirok
kibocsatoi esetében az Amundi az instrumentum, a téke- vagy adossag tipusatol fiiggetleniil mindsiti a kibocsatokat.

Kornyezeti dimenzid

A kornyezeti problémakkal kapcsolatban szdmos kockazat és
lehetdség meriil fel. Ennek a dimenzidnak az elemzése soran azt
vizsgaljuk, hogy a kibocsatok hogyan kezelik ezt a témat, és hogy

a tarsasagok mennyire képesek az energiafogyasztasuk
korlatozasaval, az iiveghazhatasi gazok kibocsatasanak
csOkkentésével, az eréforrasok kimeriilésével szembeni

intézkedésekkel és a biodiverzitdas védelmével kontrollalni a
tevékenységiik kornyezetre gyakorolt kozvetlen és kozvetett
hatasat.

Térsadalmi dimenzio

Ebben a dimenzidban azt értékeljiik, hogy egy kibocsatdé miként
kezeli human t6kéjét ¢és partnereitiz, alapvetd elvekre
tamaszkodva, egységes modon. Az ESG-ben az ,,S” tobbféle
jelentéssel bir. Lefedi a kibocsatd human tékéjéhez kapcsolddo
tarsadalmi vonatkozasokat, az altalaban az emberi jogokhoz
kapcsolodokat csakugy, mint az érdekelt felekkel szembeni
felelosséget.

Kornyezet
SZEKTOROKON = Kibocsatasok és energia .
S IERMOK « Vizgazdalkodas .

= Biologiai sokféleség és
koérnyezetszennyezés
= Beszerzési Lanc - Komyezet .

Egészségvédelem és biztonsag
Munkafeltételek

Bvallalatiranyitasi dimenzié

Ebben a dimenzioban azt értékeljik, hogy a kibocsatdo képes-e
olyan hatékony vallalatiranyitasi keretrendszert biztositani, amely
garantalja, hogy teljesiteni fogja hosszii tava céljait (pl. a
kibocsato értékének hosszu tavi garantalasa).

Egyedi kritériumokon alapulé ESG-mddszertan

Az ESG-elemzési keretrendszeriink 38 kritériumot tartalmaz, ezek
koziil 17 szektorokon ativeld kritérium, amelyek minden vallalat
szamara kozosek, iizletagtol fluggetleniil, illetve 21 kritérium
szektorspecifikus. Ezeket a kritériumokat ugy terveztiik, hogy
altaluk fel tudjuk mérni, hogyan érinthetik a fenntarthatosagi
kérdések az adott kibocsatot, valamint e dimenzio kezelésének
mindségét. Figyelembe vesszilk a fenntarthatdsagi tényezokre
gyakorolt hatast, valamint a végrehajtott mérsékeld intézkedések
mindségét is. Minden kritérium elérhet6 az alapkezelk elsddleges
portfoliokezelési rendszerében.

Tarsadalom Iranyitas
Igazgatosag felépitése
Rendszeres és folyamatos ellendrzés

Munkajogi viszonyok = Javadalmazas
Ellatasi lanc - szocialis = Részvényesi jogok
Termék- és = Etikus magatartas
gyfélfelelésség = Adomegoldasok
Kozosségi = ESG-stratégia

szerepvallalas és emberi
jogok tiszteletben

tartasa

Kérnyezet Tarsadalom

SZEKTOR- « Tiszta energia
SPECIFIKUS . \
KRITERIUMOK = Z3ld autd

= Z0ld kémia

Fenntarthato épitkezés

Felels erdégazdalkodas

Papir-ujrahasznositas

Z61d beruhazas és finanszirozas
Z61d biztositas

Kornyezetbarat véllalkozas

Csomagolas

= Bioetika
Felelés marketing
Egészséges termék

= Dohanyzashoz kapcsolodo kockazatok
= Jarmibiztonsag
= Utasbiztonsag

Felel6s média

Adatbiztonsag, adatvédelem
Digitalis szakadék

= Gyogyszerek hozzaférhetsége
= A pénziigyi kirekesztés felszamolasa

12. A tulajdonosokon kiviil més érdekelt felek.



Az ESG-értékelés hatékonysaganak Dbiztositasa érdekében
sziikséges, hogy az elemzOk az adott iizleti tevékenységtol és
szektortol  fiiggben a  kulcsfontossagi  kritériumokra
Osszpontositsanak. Az ESG-kritériumok stlyozdsa az ESG-
elemzési keretrendszeriink egyik legfontosabb eleme. Az ESG-
elemz6k szektoronként 4-5, az altaluk legfontosabbnak tartott
szektorspecifikus kritériumot mérlegelnek.

ESG-kutato-elemz6ink altalaban novelik az ellenérzés és az
elvarasok szintjét, ha a vallalatnak az adott ESG-kritérium alapjan
fennallo kockéazata magasnak és 1ényegesnek tekinthetd.

Példa az agazati sulyozasi tényezdkre
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Példaul a gépjarmiiiparban a szén-dioxid-kibocsatas nagyban fligg
az autoégyartok jarmiiparkjanak kibocsatasatol. ESG-kutatési
K+F-be  torténd  befektetésekre
Osszpontositanakis: jarmihatékonysag ¢és alternativ jarmiivek

elemzOink  ezért a

(elektromos, hibrid). Ez a kritérium annal is inkabb relevans,
mivel kockazatot jelent az autogyartok szamara (pl. az
energiahatékony jarmiivek potencialis piaci részesedése az
tizemanyagarak emelkedése miatt).

A kornyezeti kritérium lebontasa a
gépjarmiiparban

1%
" Vizgazdalkodas
3%

Automotive 40 26%

%

Bankval 29% 47%

Telekom 15% 53% 32%

Az ESG-besorolasi és mindsitési modszer és eljaras

A kibocsatd ESG-besorolasat az E, S és G dimenziokban szerzett
értékelések stlyozott atlagabol szamitjak ki, ahol mindegyik
dimenzidban szerzett érték maga is a belso referenciaértékek
sulyozott 4tlaga. A 38 kritériumra kapott pontszamok mindegyike
A-t6l G-ig terjed6 ESG-besorolast kap. A folyamat végén a
vallalatok A-t0l G-ig terjedd Osszesitett ESG-besorolast kapnak.
Minden kibocsatohoz  egyetlen ESG-besorolas tartozik,
fiiggetlentiil a kivalasztott referenciaadatoktol. A besorolas tehat
szektorsemleges”, vagyis egyetlen agazat sincs kivaltsagos vagy
— ellenkezdleg — hatranyos helyzetben.

Az ESG-minésitéseket havonta frissitjiik, kiils6
adatszolgaltatoink nyers adatai alapjan. Folyamatosan nyomon
kovetjiik a kibocsatok ESG-gyakorlatanak alakulasat,

ESG-kutatasi elemzdink rendszeresen modositjak ESG-elemzési
és értékelési modszereket a kornyezetnek és az aktualis
eseményeknek megfelelGen.

" Kibocsatésok és energia

25%_
z6ld . 3%
aut ‘4' Beszerzési Lanc -
6 Kornyezet
8%

. Biologiai
sokféleség és
kornyezetszen
nyezés

Allami kibocsatok ESG-besorolasa

Az Amundi allami kibocsatok ESG-minésitési modszertananak
célja az allampapir-kibocsatok ESG-teljesitményének értékelése.
Az E, S és G tényez6k kozép- és hosszu tdvon hatdssal lehetnek a
kibocsatd adossagvisszafizetési képességére. Azt is tikrozhetik,
hogyan boldogul az adott orszag a fenntarthatosaggal kapcsolatos,
a globalis stabilitast érintd, fébb kérdések kezelésében.

Az Amundi moddszertana az Amundi ESG-elemzések altal
relevansnak tartott mintegy 50 ESG-mutatora tdmaszkodik a
fenntarthatosagi kockazatokis és a fenntarthatosagi tényezOkis
kezelésében. Minden mutatd tobb, kiilonbozé forrasbol szarmazo
adatpontot is sulyozhat, mint példaul a nyilt-hozzaférést
nemzetkozi adatbazisok (példaul a Vilagbank-csoport, az
Egyesiilt Nemzetek Szervezete stb.) vagy a sajat tulajdont
adatbazisok. Az Amundi meghatarozta az allampapir kibocsatok
végs6é ESG-besorolasat meghatarozo egyes ESG-mutatok stlyat
és kiilonféle alkomponenseit (E, S és G).

13. Kutatés-fejlesztés

14. A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tirsadalmi vagy véllalatirdnyitdsi eseményt vagy allapotot jelent, amely, ha bekdvetkezik, lényeges negativ hatést gyakorolhat a befektetés értékére. A
fébb karos hatasok a befektetési dontések olyan hatéasai, amelyek negativ hatast gyakorolnak a fenntarthatosagi tényezokre A fenntarthatosagi tényezk kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaloi
kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint a korrupcio és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések.

A mutatokat egy fiiggetlen adatszolgaltatotol szerezziik be. valamelyikébe tartozik. A vallalati ESG-mindsitési skalankhoz

hasonloan a kibocsatok ESG-pontszamat is A-tol G-ig terjed6 ESG-

besorolasra szamitjuk at.

Az Osszes mutatot 8 kategoridba soroltuk a jobb attekinthetdség
érdekében, ¢és mindegyik kategoria az E, S vagy G pillérek
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Klimavaltozas - Természeti toke

Ktjrnyezet

Emberi jogok - Tarsadalmi kohézi6 -
Térsadalom Human t6ke - Polgari jogok

Iranyitas hatékonysaga - Gazdasagi
Irényités kornyezet

Egyéb tipusu instrumentumok vagy
kibocsatok

Az Amundi specialis modszereket dolgozott ki azon eszkozok vagy
kibocsatok ESG-mindségének értékelésére, amelyekre a f6 ESG-
értékelési modszertan nem alkalmazhatd az instrumentumok jellege
vagy a kiilsd adatszolgaltatok hidnya miatt. Ezek a modszertanok
lefedik a zartkorli részvény- és kotvénykibocsatokat, a tarsadalmi
hatasokra fokuszald befektetéseket, az ingatlanbefektetéseketss ,
valamint az olyan specialis eszkzoket is, mint a zold vagy a tarsadalmi
kotvények. Noha az egyes modszertanok specifikusak, ugyanaz a
céljuk, vagyis hogy képesek legyenek elérejelezni és kezelni a
fenntarthatosagi kockazatokat és lehetdségeket, valamint képesek
legyenek a fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt lehetséges negativ
hatasok kezelésének felmérésére.

A7 FQ(Gi-inteorilica nrlam7z4g] és
befektetési eljarasainkba

Meggy6zddésiink, hogy az ESG-elemzés erdsiti az értékteremtést,
mivel holisztikus attekintést biztosit a vallalkozas egészérél. Ez a
megkdzelités arra késztetett benniinket, hogy az ESG-kritériumokat
minden aktiv irdnyitasi folyamatunkba beépitsiik, és egy szerepvallalasi
politikat alkalmazzunk.

Az ESG-integracio hatterében az a meggy6zddés all, hogy
egy erés fenntarthatd fejlddési politika lehet6vé teszi a
kibocsatok szamara, hogy jobban tudjak kezelni szabalyozasi
és reputaciés kockazataikat, tovabba novelni tudjak
mitkodési hatékonysagukat.

A fenti kérdések integralasaval a befektetk jobban
figyelembe tudjak venni a hosszu tava (pénziigyi, miitkddési,
reputacios stb.) kockazatokat, igy teljesitve mind bizalmi
kotelezettségeiket, mind pedig a felelés befektetoként valod
fellépésre vonatkozé potencialis kdtelezettségvallalasukat.

ESG-elemzésiink célja, hogy minden kibocsatd részére
megallapitson egy ESG (Kornyezeti, Tarsadalmi, Iranyitasi)
besorolast, ugyanakkor felhivja a figyelmet és 6sztondzze a
vallalatokat, hogy fenntarthato ndvekedési megkdzelitést
alkalmazzanak. Elemzésiink lehet6vé teszi az Amundi
szamara, hogy figyelembe vegye a tarsasagok
tevékenységéhez kapcsolddd konkrét kockazatokat, és
azokat kezelni tudja befektetési portfolidinkban.

Ezért a befektetési szolgaltatasainkat igénybe vevo
vallalatainkat mind az Osszes E, S és G tényezd, mind a
hagyomanyosabb pénziigyi mérészamok tekintetében
folyamatosan figyelemmel kisérjiik. Arra toreksziink, hogy
a problémakat és aggalyokat idSben felismerjiik, még
mieldtt azok ronthatnak a vallalat teljesitményét és
befolyasolhatnak tigyfeleink befektetési teljesitményét.

Sajat fejlesztésti mindsitésiink az E, S és G mindsitések
Osszesitésébdl és szamos forras elemzésébol all 6ssze, és mar
13 800 kibocsatd vonatkozasaban elérhet6is. Az Amundi
alapok  kiilonféle eszkozokbe, kibocsatokba — vagy
projektekbe fektethetnek be, eltérd ESG-célokkal és
korlatozasokkal. Ugyanakkor az ESG-mindsitések, az
Amundi ESG kutatocsapata altal kidolgozott 38 kritérium,
valamint a tovabbi fenntarthatosaggal kapcsolatos mutatok
minden alapkezelénk szdmara elérheték portfoliokezelési
rendszeriikon. Ez lehetévé teszi szamukra, hogy a
fenntarthatosagi ~ kérdéseket  beépitsék  befektetési
dontéseikbe, és a sziikséges korlatozasokat érvényesitsék a
portfolidjukban.

15. Tovabbi informacio: "https://vvww.amu ndi.com/institutional/real-estate,, https://amundi.oneheart.fr,

16.2022. éprilisi adatok




Agazati politika

Termikusszén-politika

Az ember altal eldidézett éghajlatvaltozashoz a széntiizelés jarul
hozza a legnagyobb mértékben. 2016-ban az Amundi kiilon
agazati politikat dolgozott ki a termikus szénre vonatkozéan, ami
bizonyos vallalatok és kibocsatok kizarasat eredményezte.

Azb6ta az Amundi minden évben fokozatosan szigoritotta a
termikusszén-agazati politikdjanak szabalyait és kiiszobértékeit.
(lasd a Kizarasi politikat).

A szén fokozatos kivonasa kiemelkedden fontos gazdasagaink
dekarbonizacidjahoz. Ezért az Amundi elkdtelezte magat amellett,
hogy 2030-ra az OECD-orszagokban, 2040-re pedig a nem
OECD-orszagokban végrehajtott beruhazasaibol fokozatosan
kivonja a termikus szenet. Ez a stratégia az ENSZ Fenntarthato
Fejlodési Céljaival (SDG-k) és a 2015-6s Parizsi Egyezménnyel
Osszhangban a Crédit Agricole Tudomanyos Bizottsag kutatasain
és ajanlasain alapul, és figyelembe veszi a Nemzetkozi Energia
Ugynokség (IEA) Fenntarthato fejlédési  forgatokonyv,
Klimaelemzési jelentés és Tudomanyosan megalapozott célok
cimii anyagaiban meghatarozott forgatokdnyveket.

A politika célja

»A nettd zérd kibocsatas eléréséhez bolygoOszinten az
iiveghazhatast okozé gizok (UHG) kibocsatasanak tényleges
csokkentésére van sziikség a vallalatok értéklancaiban, nem pedig
egyszerien a portfolickon beliil a kibocsatasi potencial
csokkentésére.”17. Tudomdnyosan megalapozott célok (Science
Based Targets) kezdeményezés (SBTi).

Osszhangban a termikus szénre vonatkozé 2030/2040-es
kivezetési iltemterviinkkel, a kovetkezd szabalyok ¢és
kiiszobértékek jelentik azt az alapértéket, amelynél a vallalatok
tulsagosan ki vannak téve ahhoz, hogy megfelelé iitemben ki
tudjak vezetni a termikus szén hasznalatat.

A politika hatalya

A politika minden befektetést igénybe vevo vallalatra vonatkozik,
de tulnyomorészt a banyaszatot, a kdzmiszolgaltatokat és a
kozlekedési infrastrukturalis vallalatokat érinti. Ez a szabalyzat
minden olyan aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG-
stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes dontési
jogkorrel rendelkezik.
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Befektet6i szerepiink felhasznalasa arra, hogy a
kibocsatokat 6sztonozziik a termikus szén fokozatos
kivezetésére

Az Amundi egyiittmiikodik minden olyan, termikus szénnek kitett
vallalattal, amelyet az Amundi felkért, hogy tegyen kozzé egy
nyilvanos szénkivezetési iitemtervet, amely dsszhangban van az
Amundi 2030/2040-es kivezetési titemtervével.

Azoknal a cégeknél, amelyek:

e Iranyelveinknek megfeleléen ki vannak zarva az Amundi aktiv
befektetési univerzumabol (lasd a Kizarasi politikat), és

* Termikusszén-politikaja az Amundi véleménye szerint nem
megfeleld,

az Amundi politikdjanak részeként az igazgatdésag vagy a

menedzsment felmentése, illetve az elndk és egyes igazgatok

Ujravalasztasa ellen szavaz.

Kizarasok alkalmazasa a nem fenntarthato
kitettségek kezelésére

Ahol sziikségesis, az Amundi kizarja:

* azokat a banyaszati, koziizemi és kozlekedési infrastrukturalis
vallalatokat, amelyek a Crédit Agricole csoport szénipari listajan
meghatarozottak szerint engedélyezett statusza szénipari
projekteket fejlesztenek, amelyek épitési fazisban vannak.

* Azokat a vallalatokat, amelyek a fejlesztés korabbi szakaszanal
tartanak, beleértve a bejelentett, javasolt, el6zetesen
engedélyezett statuszil szénipari projekteket, évente ellenérzik.

Azon vallalatok esetében, amelyek talsagosan ki vannak téve
ahhoz, hogy megfeleld iitemben ki tudjak vezetni a termikus szén
hasznalatat, az Amundi kizarja:

* Azokat a tarsasagokat, amelyek termikusszén-banyaszatbol és
szénalapu energiatermelésbdl szarmazo bevétele meghaladja a
bevételiik 50%-at elemzés nélkiil,

* Minden olyan szénalapil energiatermelé és szénbanyaszati
tarsasagot, amelynek kiiszobérteke 20% és 50% kozott van,
rossz atalakitasi lehetdséggelso.

A banyaszati kitermelést illetéen az Amundi kizarja:

* Azokat a tarsasagokat, amelyek bevételik tobb mint 20%-4t
termikusszén-banyaszatbol szerzik,

* Azokat a tarsasagokat, amelyek éves termikusszén-kitermelése
meghaladja a 70 MT-t, és nincs szandékukban csokkenteni azt.

17.SBTi-Finance-Net-Zero-Foundations-paper.pdf

18 A kizarasi politika alkalmazasi korével kapcsolatban részletesebb informaciok a Fiiggelék 22. oldalan talalhatok.

19. Az Amundi elemzést végez a kivezetési terv mindségének felmérésére.
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Végrehajtas

A kizarasokat beépitettiik front office eszkozeinkbe, ami
megakadalyozza, hogy az alapkezel6k az érintett kibocsatokba
befektessenek. A kockazati lizletag felel a masodlagos
ellendérzések végrehajtasaért.

A vallalatok karbonkitettségének felméréséhez az Amundi az
adatszolgaltatok  (Trucost és MSCI) karbonmérészamait
hasznalja. Ez lehetdvé teszi szamunkra, hogy tobb forrasbol
szarmaz6, nagy mennyiségli adatot tudjunk integralni az ESG-
elemzési és mindsitési modszertanunkba. Segit abban is, hogy
jobban megértsiik a vallalatok karbonkibocsatasat, €s a témaban
egyediilallo és értékes betekintést nyujtsunk befektetési
csapatainknak. Ha egy adott kibocsatéra vonatkozoan mindkét
szolgaltatd rendelkezik karbonkibocsatasi adatokkal, akkor
konzervativ megkozelitést alkalmazunk, ami azt jelenti, hogy a két
szolgaltatd kozott a magasabb karbonkitettségi adatokat vessziik
figyelembe. Az adatszolgaltatok altal biztositott informaciok
kozotti 1ényeges eltérés esetén az Amundi sajat atvilagitast is
végez.

Az 1j termikusszén-kapacitasok fejlesztésének értékelésénél az
Amundi a Crédit Agricole Group hivatalos kizarasi listajat
hasznalja a Trucost informacidéi alapjan. Az atvilagitast a
szolgaltatd  altal  kapott  informaciok  bévitése  vagy
megkérddjelezése érdekében is el lehet végezni.

Dohanyipari politika

A dohany nemcsak a kozegészségiigyre gyakorol negativ hatast,
hanem értéktermelési lancan beliil emberi jogi visszaélésekkel is
taldlkozunk, hatadssal van a szegénységre, kornyezeti
kovetkezményei vannak, ¢és jelentés gazdasagi koltségeket
termelnek, amelyek globalisan tobb mint 1 billié dollart tesznek
ki az Egészségiigyi Vilagszervezet becslései szerintzo.

2020 majusaban az Amundi aldirta a Dohanymentes
finanszirozasi kotelezettségvallalast (Tobacco Free Finance
Pledge).

A politika célja

Az Amundi szankcionalja a dohanyipari értéktermelési lancnak
kitett kibocsatokat azaltal, hogy maximalizalja a lehetséges ESG-
pontszamukat, valamint kizarasi politikat hatdroz meg a
cigarettagyarto vallalatokra vonatkozoan.

A politika hatalya

A politika a dohanyagazat egészére vonatkozik, beleértve a
beszallitokat, a cigarettagyartokat és a kiskereskeddket is. Ez a
szabalyzat minden olyan aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi
teljes dontési jogkorrel rendelkezik.

Befektetdi szerepiink felhasznalasa a kibocsatok
befolyasolasara

Azon vallalatok esetében, amelyeket a politikank alapjan (lasd a
Kizarasi politikat) kizartunk aktiv befektetéseink korébél, a
politikank részeként az igazgatdosdg vagy a menedzsment
felmentése, illetve az elndk és egyes igazgatosagi tagok
Ujravalasztasa ellen szavazunk.

A dohanyagazatnak kitett vallalatokba torténo
befektetések szankcionalasa

A dohanyagazat ESG-besorolasa (az A-tol G-ig tartd skalan)
legfeljebb  E lehet. Ez az iranyelv vonatkozik a
dohanytermesztéssel, -ellatdssal és  -kiskereskedelemmel
foglalkozo vallalatokra (alkalmazasi kiiszobérték: 10% feletti
arbevétel). Ez az aktiv befektetésekre vonatkozik.

Kizarasok alkalmazasa a nem fenntarthato kitettségek

kezelésére

Ez a szabalyzat minden olyan aktivan kezelt stratégiara és
passzivan kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az
Amundi teljes dontési jogkorrel rendelkezik.

Az Amundi kizarja:

* A komplett dohanytermékeket gyartd cégeket (alkalmazasi
kiiszobérték: 5% feletti arbevétel), beleértve a cigarettagyartokat
is, mivel egyetlen termék sem tekinthetd gyermekmunkatol
mentesnek.

Végrehajtas

A kizéarasokat beépitettiik front office eszkozeinkbe, ami
megakadalyozza, hogy az alapkezelk az érintett kibocsatokba
befektessenek. A kockazati lzletag felel a masodlagos
ellendérzések végrehajtasaért.

A vallalatok értékeléséhez az Amundi az MSCI-t hasznalja
adatszolgaltatoként.

20. https://www.hrw.org/report/2014/05/13/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farming
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Célzott kizarasi
politika

Megbizotti felelosségének részeként az Amundi célzott kizarasi
politikat alkalmaz portfélidiban. Ezek a szabalyok érvényesek
minden olyan aktiv befektetési stratégiara, amely felett az
Amundinak teljes dontési joggal rendelkezik. Kizarasra keriilnek
azok a kibocsatok, amelyekre érvényesek az agazati politikdnkban
meghatarozott kizard szabalyok és kiiszobértékek, vagy amelyek
nem felelnek meg a nemzetkozileg elismert egyezményeknek
és/vagy kereteknek, valamint a nemzeti szabalyozasoknak.

Ezt a kizarasi politikat az Osszes portfolionkban alkalmazzuk,
kivéve, ha tigyfeleink masként rendelkeznek, és minden esetben a
végrehajtasat tiltd torvények és rendelkezések figyelembe
vételével.

Az ESG- és Klimastratégiai Bizottsag megallapitja a kizarasi
politika szabalyait, az ESG-Mindsit6 Bizottsag pedig érvényesiti
a végrehajtas szabalyait. A kizart kibocsatokatz: megjeloljikk az
alapkezelSk front office eszkézeiben, és az 6 neviikben folytatott
kereskedéseket még a kereskedés el6tt blokkoljuk. Az Amundi
kockazati tizletaga felel a masodlagos ellenérzésekért.

Az Amundi kizarasi politikajat minden ij megbizas vagy dedikalt
alap esetében a szerzddéskotést megel6z6 dokumentacionknak
megfeleléen kell érvényesiteni, hacsak az ligyfél masként nem
rendelkezik.

A passziv alapok esetében a kizarasi politika alkalmazasa eltér az
ESG-termékek ¢s a nem ESG-termékek esetébenze:

* Az ESG-passziv alapok esetében: Minden ESG ETF- és
indexalap alkalmazza az Amundi kizarasi politikjates.
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* A nem ESG-passziv alapok esetében: A portfoliokezel6 feladata
a passziv menedzsment esetében az index minél szorosabb
lekovetése. A portfoliokezeldnek tehat korlatozott mozgéastere
van, ¢s teljesitenie kell a szerzddéses célokat annak érdekében,
hogy a passziv Kkitettség teljes mértékben megfeleljen a
megcélzott referenciaindexnek. A szabvanyos (nem ESG)
benchmarkokat masol6 Amundi indexalapok/ETF-ek nem
alkalmazhatnak szisztematikus agazati kizarasokat. Az Amundi
aktiv befektetési univerzumara alkalmazott termikusszén-
politikazs szabalyai miatt kizart értékpapirok esetében, amelyek
azonban szerepelhetnek a nem ESG-passziv alapokban, az
Amundi megerésitette elkotelezettségét és szavazasi akceidit,
amelyek eredményeként az igazgatdosag vagy a menedzsment
felmentése, illetve az eln6k vagy néhany igazgatdsagi tag
ujravalasztasa ellen szavazhatnak.

Normativ kizarasok

Az Amundi kizarja az alabbi kibocsatokat:

* amelyek az Ottawai és az Osloi egyezmények altal tiltott

gyalogsagi aknak és kazettds bombak eldallitasaval,
értékesitésével, tarolasdval vagy ezekhez kapcsolodo
szolgaltatassal foglalkoznak;

* amelyek vegyi, bioldgiai vagy szegényitett urant tartalmazo
fegyverek gyartasaval, értékesitésével vagy tarolasaval
foglalkoznak;

* Olyan kibocsatokat, amelyek az ENSZ Globalis Megallapodaszs
tiz alapelve koziil egyet vagy tobbet ismételten és stlyosan
megsértenek, ¢és nem hajtanak végre hiteles javitd
intézkedéseket.

2022 végéiges, az Amundi a kovetkezoket is kizarja:

* A nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasarol szolo

szerzOdésben nem részes allamok nukledris fegyvereinek
eléallitasaban, értékesitésében és tarolasaban részt vevd
kibocsatokat;

* A nuklearis robbanofejeket €s/vagy komplett nuklearis rakétakat
gyarto kibocsatokat; vagy az

* Olyan kibocsatokat, amelyek teljes arbevételének tobb mint 5%-
a nuklearis fegyverek gyartasabol vagy értékesitésébol
szarmazik.

21.Lasd a Fiiggelékben a Kizérasi politika alkalmazasi teriilete cimii részt.
22. Az Amundi kizarasi iranyelv alkalmazasi teriiletét a Fiiggelék ismerteti részletesen.

23. A Lyxor felvasarlasat kovetéen az Amundi Felelds Befektetési Politikajat fokozatosan alkalmazta a Lyxor ESG-passziv alapjainak talnyomo tobbségére, néhany alap kivételével, amelyek

esetében az a lehet6 leghamarabb, de minden esetben legkésdbb 2023 jiniusaig hatalyba Iép.

24. Lasd a dokumentumban a Termikusszén-politikéra vonatkozo részeket.

25. ENSZ Globalis Megallapodas (UN Global Compact): "Felhivas a véllalatokhoz, hogy stratégidikat és mitkodésiiket igazitsak az emberi jogok, a munka, a kdrnyezetvédelem és a
korrupcidellenes harc egyetemes elveihez, és tegyenek olyan Iépéseket, amelyek el6segitik a tarsadalmi célok megvalositasat."

26. A politika végrehajtasi hatarideje: 2022. dec. 31.
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Agazati kizarasok

Termikusszén-politika

Kérjiik, olvassa el a jelen dokumentum korabbi szakaszaiban
talalhatd Termikusszén-politikat és az Amundi 2022 Szavazasi
politikéban leirt részletes informaciokat arrdl, hogy ez a politika
hogyan vonatkozik szavazasi tevékenységeinkre.

Nem szokvanyos fosszilis tiizeléanyagokra
vonatkoz6 kizarasi politika

2022 végére az Amundi kizarja azokat a vallalatokat, amelyek
tevékenységének tobb mint 30%-a érintett a nem hagyomanyos
olaj- és gazkitermelés feltarasaban és kitermelésében (beleértve a
»~palaolajat és -gazt”, és az ,,0lajhomokot”)zr.

Dohanyipari politika
Kérjik, olvassa el a dokumentumban a Dohanyipari politikara
vonatkozo részeket.

Allami kibocsatok kizarasa

Az Amundi Minésitd Bizottsaganak hivatalos feliilvizsgalata és
jovahagyasa utan kizarja az Europai Unio (EU) szankcidlistajan
szereplo azon orszagokat, amelyeknél a szankcié a vagyon
befagyasztasat ¢és a legmagasabb szintli szankcidindexet
tartalmazza (az egyesiilt allamokbeli és unidés szankciokat
egylittesen figyelembe véve).

Szerepvallalasi
politika

részét képezi. Az Amundi tamogatja a fenntarthato, inkluziv,
alacsony karbonkibocsatasi gazdasagra torténd atallast. Az ESG-
kritériumok  aktiv  befektetési  tevékenységiinkbe  vald
szisztematikus integralasa mellett az Amundi aktiv feliigyeleti
tevékenységet is kifejlesztett az alabbiak révén:

* Proaktiv szerepvallalasi politika, amelynek célja:

- Hozzéjarulni a bevalt gyakorlatok terjesztéséhez, ¢és
elésegiteni a fenntarthatosag jobb integralasat a befektetési
szolgaltatasainkat igénybe vevok irdnyitdsaba, miikodésébe és
iizleti modelljébe,

27. A politika végrehajtasi hatarideje: 2022. dec. 31.

- Pozitiv valtozast el6idézni abban, ahogy a befektetést igénylok
a tarsadalmunk és gazdasagunk fenntarthatosaga szempontjabol
kiemelkedden fontos témékban a sajat hatasukat kezelik,

- Tamogatni a befektetést igénybe vevoket egy fenntarthatdbb,
inkluzivabb és alacsony karbonkibocsatasti tizleti modellre
torténd atallasukban, és

- Osztondzni a befektetést igénybe vevdket, hogy néveljék a
beruhdzasokba/K+F-be torténd befektetéseiket azokon a
teriileteken, amelyekre ehhez az atallashoz nagy sziikség van.

e Szavazasi  politika, amely  hangstlyozza, hogy a
vallalatiranyitasnak és igazgatosagoknak fel kell ismerniiik a
kornyezeti és tarsadalmi kockazatokat és lehetéségeket, és
biztositaniuk kell, hogy a vallalatok megfeleld pozicioban
legyenek ¢és felkésziiljenek a fenntarthato, inkluziv és alacsony
karbonkibocsatasu gazdasagra valo atallas menedzselésére.

A szerepvallalas és a szavazas a jovoben is még nagyobb szerepet
fog jatszani. 2021-ben az Amundi meghirdette az 4j ,,Ambition
2025” elnevezésli tervét. Mivel a kornyezeti ¢s tarsadalmi
kérdéseket mar szisztematikusan figyelembe vesszik a
vallalatokkal folytatott parbeszédben az Osszes Amundi
befektetési platformon (az ESG-kutatasi, szerepvallalasi és
szavazasi  csoportokon kiviil), befektetési szakembereink
felkésziiltek az Amundi bevonasi torekvéseinek megvaldsitasara
ESG-elemzdinkkel egyiitt.

Szavazasi tevékenységiink feliigyeleti tevékenységiink szerves
részét képezi. Ha egy vallalatnal tortént aktiv szerepvallalast
kovetéen nem kovetkezik be kell6 javulds, a szavazdcsoport
donthet ugy, hogy nemmel szavaz a tarsasag hatarozatainal. A
szerepvallalast a szavazasi tevékenységiinkkel is tamogatjuk
azaltal, hogy 0sztondzzik a kibocsatokat és a kibocsatok
igazgatosagait, hogy a fenntarthatosagot és a hosszi tava
koncepcidkat jobban integraljak vallalataik stratégiai tervezésébe.

Az Amundinal a szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat,
amelynek célja a befektetést igénybe vevo vallalatok
tevékenységének vagy magatartasanak befolyasolasa. Ezért annak
eredményvezéreltnek, proaktivnak kell lennie, és be kell épiilnie a
globalis ESG-folyamatunkba. A szerepvallalasi tevékenységek
célja két kategoriaba sorolhato:

* A kibocsatd 0sztonzése arra, hogy a kdrnyezeti és tarsadalmi
dimenzidokat minél jobban ¢épitse be folyamataiba és
irdnyitasanak minéségébe a fenntarthatosagi kockazatainak
korlatozasa érdekében,

* A kibocsatd Osztonzése arra, hogy novelje a befolyasat
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy
egyéb fenntarthatosagi kérdésekben, amelyek lényegesek a
tarsadalom és a globalis gazdasag szamara, még akkor is, ha a
kibocsatd szamara ennek pénziigyi jelentdsége nem egyértelmii
vagy kozvetleniil nem érinti.



A szerepvallalas kiilonbozik a vallalathoz valo hozzaféréstél és a
vallalattal folytatott hagyomanyos parbeszédtol, mivel célja a
befektetést igénybe vevd vallalatok tevékenységeinek vagy
viselkedésének befolyasolasa az ESG-gyakorlatanak, illetve a
fenntarthatosaggal  kapcsolatos  kulcsfontossagu  témakra
gyakorolt hatasanak javitasa érdekében. Konkrétabban, a
szerepvallalas azt jelenti, hogy meghatarozott programmal és
célokkal kell rendelkezni, amelyek egy adott idSkereten beliil
valos eredményekre dsszpontositanak.

Az Amundi hat fo6 teriileten vallal szerepet a
kibocsatoknal:

* Atallas az alacsony karbonkibocsatast gazdasagra;

* Természeti t6ke megdrzése (6koszisztéma védelme és
kiizdelem a biodiverzitas csokkenésével szemben);

* Tarsadalmi kohézid erésitése a kozvetlen és kozvetett
munkavallalok védelmén, az emberi jogok elémozditasan
keresztiil;

* Ugyfél-, termék- és tarsadalmi feleldsség;

* Erés iranyitasi gyakorlatok, amelyek erdsitik a fenntarthato
fejlodést;

* Parbeszéd az ersebb szavazasi gyakorlat és a szilardabb
vallalatiranyitas elémozditasa érdekében.

Az Amundi a befektetést igénylékkel vagy a potencialis
befektetést igénylékkel kibocsatdi szinten all kapcsolatban, a
birtokolt részesedés tipusatol fiiggetleniil. A bevont kibocsatokat
elsGsorban a szerepvallalas fokuszteriiletének valo kitettségiik
szintje alapjan valasztjuk ki. Az Amundi szerepvallalasa tobb
kontinensekre kiterjed, és figyelembe veszi a helyi adottsagokat.
A cél az, hogy globalis szinten azonos szintli ambiciokkal
rendelkezziink, de fokozatos elvarasokkal a kiilonboz foldrajzi
teriileteken.

Szeretnénk, ha szerepvallalasi tevékenységeink hatasosak
lennének, és hozzajarulnanak a pénziigyi kozosség globalis
eréfeszitéseihez. A véllalatok bevonasanak litemezése a
napirendtdl fiiggben valtozik, de az atlagos bevonasi iddszak
koriilbelil 3 év. Az Amundi kiilonbozé mérfoldkoveket és
szerepvallalasi fejlesztéseket hataroz meg, amelyeket megoszt
belsd kutatasi platformunkon keresztiil, és az dsszes befektetési
platform szadmaéra elérhetévé tesz. A formalis értékeléseket
legalabb évente egyszer elvégezziik.

Egyiittmiik6do, tamogato és pragmatikus, ugyanakkor ambiciozus
parbeszédet kivanunk folytatni a befektetést igényl6kkel, hogy
olyan intézkedések széles skalajat 6sztonozziik, amelyek nemcsak
a kibocsatok, hanem az &sszes érdekelt fél szamara is eldnydsek.
Oszintén hiszink abban, hogy a parbeszéd alapfeltétele a
fenntarthato és inkluziv, alacsony karbonkibocsatisu gazdasag
felé vezeté megalapozott, erés fejlodésnek. Az Amundi
Hertékpapirszinten”  (példaul  zold, szocialis, fenntarthatd
kotvénykotvények), alapoknal, eszkozfedezetli értékpapiroknal
(ABS-ek)... is tamogatja a jobb gyakorlatokat és az
atlathatosagot.
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A szerepvallalas
elorehaladasanak mérése és
nyomon kovetése

Az Amundi mérfoldkovek alkalmazasaval értékeli a kibocsatd
altal bizonyos szerepvallalasi célok felé tett el6rehaladast.
Legf6bb célunk az, hogy pozitiv hatast valtsunk ki, és a
szerepvallalasra vonatkozd dontésiink modjat mindig annak
hatékonysaga hatarozza meg. A mélyrehat6 valtozasok elinditasa
a nagy szervezetekben bonyolultnak, stresszesnek bizonyulhat, s6t
a kibocsatok szamara lehetetlennek is tiinhet. Egy hosszabb tava
szemlélet elfogadasa és az adott helyzetnek és koriilményeknek
megfeleld  kiilonféle koztes célok figyelembe  vétele
elengedhetetlen eleme a szerepvallalas eredményességének:
tartsuk szem el6tt a hossz( tava célt, mikozben rovid és
kozéptavon probaljunk meg kezelhetd és mérhetd javulasokat
elérni.

Befektetokként egyszerre kell igényesnek és pragmatikusnak
lenniink ahhoz, hogy a fenntarthat, inkluziv és alacsony
karbonkibocsatasu gazdasagra vald kell6 idoben torténé atallast
tamogatni tudjuk. Ismerjiik a fenntarthatésag kulcsfontossagu
témai — mint az éghajlattudomany, a biologiai sokféleség és az
emberi jogok — hatékony mérésének és kezelésének korlatait. A
fenntarthatdsagot mozgod mércének tekintjiik, ezért szerepvallalasi
stratégiaink id6vel fejlédni fognak, hogy jobban tudjuk integralni
ezeket a fejleményeket.

A szerepvallalas eszkalacioja

Ha a szerepvallalas sikertelen, vagy a kibocsato javito intézkedési
terve elégtelennek tlinik, el6szor eszkaldcids intézkedéseket
hozunk, az aktiv befektetési univerzumbol vald kizaras csak a
végso eszkdz. Az eszkalacios modok magukban foglaljak (nem
feltétlentil ebben a sorrendben) egy vagy tobb kritérium negativ
feliilbiralasat, kérdések feltételét a kozgyiiléseken, a vezetoséggel
szembeni szavazast, nyilvanos nyilatkozatok tételét, ESG-
pontszamkorlatok bevezetését és végso esetben a kizarast.

* Eszkalaciés mddok szavazasi tevékenységeinken
keresztiil: ha megfelel6 tulajdoni arannyal rendelkeziink
kritikus témakban (klima, tarsadalmi kérdések, az ENSZ
Globalis Megallapodas (Global Compact) alapelveivel
kapcsolatos sulyos vitak vagy az elvek megsértése), vagy
sikertelen szerepvallalas esetén az Amundi donthet ugy, hogy az
igazgatosag vagy a menedzsment felmentése, illetve az elndk és
egyes igazgatok Ujravalasztasa ellen szavaz.
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A szavazasi tevékenységiinkkel végrehajtott eszkalacion til a
sikertelen szerepvallalas kozvetleniil befolyasolhatja egy adott
vallalattal kapcsolatos teljes befektetési potencialunkat. Az ESG-
kutato-elemzG6k hatrébb sorolhatjak a kapcsolodo kritériumokat az
ESG-pontszamban, és — amennyiben a probléma kritikus — ez az
Osszesitett ESG-pontszam csokkentéséhez vezethet. Az Amundi
vallalja, hogy az ESG-kritériumokat beépiti az aktivan kezelt
nyiltvégii alapok befektetési folyamataba azért, hogy - a pénziigyi
célok elérése mellett - a portfoliok atlagos ESG értékelése az adott
befektetési szegmensre jellemzé ESG-atlagnal jobb eredményt
tudjon felmutatni. Az ESG-pontszamok negativ feliilbiralasa ezért
csokkenti az Amundi azon képességét, hogy a kibocsatoba
befektessen.

A végso eszkalacios mod a kizaras lehet, ha a szerepvallalas
sikertelen és egy kritikus problémat nem sikeriil megoldani.

Termekpolitikak

S Termékpolitikak

a) ESG-mainstream

Az Amundi ESG Mainstream befektetési folyamatat
alapértelmezés szerint az Amundi 6sszes aktiv nyiltvégi alapjara
alkalmazzukzs. E célbol minden alap esetében meghatarozunk egy,
az adott befektetési univerzumot jellemzd benchmarkot (ESG-
benchmark). Az alap célja, hogy az ESG-benchmarknal jobb
sulyozott atlagos ESG-pontszamot érjen el. Ezt az ESG-
mainstream folyamatot alapértelmezés szerint minden aktivan
kezelt nyiltvégli alapnal érvényesitjiik. Szamos egyedi termék,
alapcsalad stb. rendelkezik mélyebb ESG-integracioval, a
magasabb szelektivitds, mindsités vagy nem pénziigyi mutatd
frissitése, tematikus kivalasztas stb. alkalmazasaval.

b) Hatastermékek

Az Amundi hatastermékeket kinal. A hatas itt a beruhazasoktol
elvart pozitiv tarsadalmi és/vagy kornyezeti externalidkra utal. A
hatasbefektetések olyan befektetések, amelyeket azzal a
szandékkal hajtanak végre, hogy pénziigyi megtériilés mellett
pozitiv, mérhetd tarsadalmi és kornyezeti hatast is elérjenek. A
hatast el6zetesen meghatarozott konkrét hatascélokhoz
viszonyitva mérik, amelyek a befektetok vagy adott esetben az
altaluk finanszirozott tarsasagok szandékain alapulnak.

A hatastermékek mindsitésére az Amundi kifejlesztett egy belsd
hatasmindésitési rendszert (Impact Fund Scorecard), amely az
alapokat a hatasbefektetés harom kritikus dimenziéja mentén
értékeli: Szandékossag, mérhetGség és tényleges hozzaadott érték.
Az alapoknak mindharom dimenzidban rendelkezniiik kell egy
minimalis pontszammal, és teljesiteniiik kell a Szandékossag
dimenzidoban meghatdrozott minimalis kdvetelményeket ahhoz,
hogy hatastermékekként lehessen besorolni dket.

c) Netto zéro célkitiizésii termékek

Az Amundi elismeri, hogy a Parizsi Egyezmény célkitlizéseivel
csak egy olyan forgatokényv van Osszhangban, amelyben a
globalis felmelegedést az ipari forradalom el6tti hémérséklethez
képest 1,5 °C-ra korlatozzak, anélkiil, hogy azt akar kismértékben
is  tallépnék (azaz a légkori szén  korlatozott, a
homérsékletovekedés 1,5 °C ala torténd visszaallitasahoz
sziikséges megkotésével). Az Amundi tgy dontdtt, hogy nettd
zerd célkitlizésii termékeket fejleszt ki. Annak érdekében, hogy
ezeket a termékeket ugy kezeljék, hogy a karbonlabnyomuk a
2050-re kittizott karbonsemlegességhez igazodo palyat kdvessen,
az Amundi minimumkovetelményeket vezetett be ezekre a
megoldasokra, igy tobbek kozott:

» Karbonlabnyom-csokkentési célokat koztes idépontokra, a
reprezentativ befektetési univerzummal szemben a vonatkozo
bazisévben,

* Minimalis kitettséget a nagy klimahatasti agazatoknak, hogy
Osztondzze az atallast ezekben a kulcsfontossagu agazatokban.

FelelOs kiilso vezetok
kivalasztasa és ellenorzése

Azokban az esetekben, amikor az Amundi a vagyonkezelést kiilsé
alapkezeldknek alvallalkozasba adja, rendszeres befektetési
atvilagitasunk részeként a kiils6 alapok ESG-profiljanak kétiranya
megkdzelitésével specialis atvilagitast végziink el.

Elsé korben mindségi értékelést végziink a szervezet Felelds
Befektetési politikdja (25%), felelds befektetési megkdozelitései
(,,osztalyels6”, ESG-integracio, hatas stb.) alapjan, beleértve
annak kizarasi politikajat (25%), és végiill magarol az
alaprol/megbizasrol (50%). Masodik 1épésként az Amundi
szabadalmaztatott ESG-modszerével kiszamitjuk a konkrét ESG-
pontszamot, hogy ellendrizziik a kvalitativ értékelés eredményét.

28. Ahol technikailag megvaldsithaté, kivételt képeznek azok az alapok, amelyeknél az aktiv kezelési funkcid korlatozott, mint példaul a Buy and Watch alapok vagy az értékpapirositdsi
kotelezettségvallalasok, az ingatlan- és alternativ alapok; az Amundi Investment Platformon nem kezelt alapok és delegalt alapok; indexben magas koncentracioju alapok vagy korlatozott mindsitésti

kibocsatoi fedezet; az alapbefogadasi (fund hosting) termékek).



Az alapkezeld ESG-hez valo hozzaallasanak kvalitativ és
kvantitativ értékelése része az alap/megbizas és a vallalat
szélesebb korii atvilagitasanak (miikodési atvilagitas, befektetési
folyamat mindsége, csapatok mindsége, teljesitmények stb.).
Amikor alapokat és portfoliokat kiilsé alapkezelonek adunk at,
havonta elkiildjiik a részére a kizarando részvények listajat.

Ahol az Amundi kizarélag alapbefogadasi funkciot lat el, ott a
kizarasi lista nem feltétleniil alkalmazando.

Jelentés

és atlathat6sag]
Felelosen kezelt befektetési
eszkozokre vonatkozo jelentés

Ez a jelentés altalaban az ,,Amundi felelésen kezelt befektetési
eszk6zok” (RI AUM) kifejezéssel olyan befektetési termékekre
utal, amelyek befektetési folyamata felelés kritériumokat
tartalmaz. A felel6s kritériumok meghatarozott kornyezeti,
tarsadalmi  vagy irdnyitdsi = kérdésekhez, etikai  vagy
fenntarthatosagi  témakhozzs, illetve ezek kombinaciojahoz
kapcsolodnak. A termékhez tartozd befektetési stratégiatol
fliggben az ESG-jellemzdk ,,0sztalyelsé” megkozelitéssel (relativ
ESG-mindsités / pontozasi megkozelités a  kibocsatd
versenytarsaihoz viszonyitva), vagy abszolut értékben (ESG KPI)
értékelhetSk.o. A felelds jellemzok érvényesithetdk a kibocsatok
vagy tevékenységek befektetési korbdl valo kizarasaval, az ESG-
kritériumoknak a befektetési elemzésekbe torténd beépitésével és
a kockazatok és hozamok jobb kezelése érdekében hozott
dontésekkel, illetve a legjobb ESG-kibocsatok pozitiv
szlirésévelsi.

A befektetési termék a felelés tulajdonsagokat befektetési
folyamatanak kulcsfontossagu elemeként, vagy egyéb jellemzok
kozott népszertsitheti.

Végsé soron a felelés befektetések vilaga kiilonfele felelds
megkozelitésii befektetési megoldasokat gylijt Ossze annak
érdekében, hogy a befektetdi preferenciak széles skalajat kezelje,
amelyek koziil néhanyat meg lehet jeldlni.
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Az RI AUM keretében jelentett befektetési termék olyan
befektetési termék, amely e tobbféle megkdzelités valamelyikét
alkalmazza, feltéve, hogy:

1.rendelkezik valamilyen felelds befektetési céllal, akar
elsddleges célként, akar pénziigyi célokkal kombinalva

vagy
2. felelds jellemzdket tartalmaz azaltal, hogy azokat beépiti a
befektetési dontési/kivalasztasi folyamatba
vagy
3. felelds jellemzOket tartalmaz annak érdekében, hogy
bizonyos kibocsatokat kizarjon a jogosult befektetok korébol
és
4. az Amundi felelds befektetési politikahoz tartozé termékek
esetében a megvalositott felelds jellemzok nem korlatozodnak
az Amundi cégszintli FB-politikajara, ami a kizarasi,
szerepvallalasi és szavazasi politikat illeti.

Mindsitések és az
informaciok atlathatésaga
Mindsitések
Ajanlatunkat a lakossagi tigyfelek, forgalmazok és egyéb szakmai
¢s nem szakmai befektet6k szamara a helyi adottsagokhoz
igazitjuk. Felel6s befektetési megoldasaink kozott szamos olyan

terméket kinalunk, amelyek megszereztek a kovetkez6
mindsitéseket:

* SRI Label, Greenfin Label és Finansol Label Franciaorszagban,
* FNG Németorszagban,

* Towards Sustainability (kordbban Febelfin) Belgiumban,

* LuxFlag Luxemburgban

* Osztrak Eco-Label Ausztridban

Az informaciok atlathatdsaga az alapok szintjén

Az Amundi igyekszik havonta kozzétenni ESG-jelentéseket a
felelds befektetéshez kapcsolodod nyiltvégli alapokrol. Ezek a
jelentések a  portfoli6 ESG-besorolasanak a  portfolio
referenciaindexe vagy a befektetési univerzuma besorolasaval
valo 0Osszehasonlitasat, valamint a portfolibban szerepld
kibocsatok ~ ESG-teljesitményére  vonatkozé kommenteket
tartalmazzak.

29. Példaul az ENSZ altal kidolgozott Fenntarthaté Fejlédési Célokhoz kapesolodva; Fenntarthaté Fejlodési Célok (https:/sdgs.un.org/goals).

30. Altalaban a ,Osztalyelsd” megkozelitésként vagy ,, Abszolit” megkdzelités néven ismert.
31. Altalaban negativ sziirés, befogadss, pozitiv szlirés néven ismert.
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Az Amundi megfelel az Eurdpai Atlathatosagi kodexnek is. Ezt a
kodexet, amely mind a vagyonkezel6knek mind az tigyfeleknek
atlathato és pontos informaciot nyajt az SRI-portfoliokezelésrol,
az AFG, a FIR és a EUROSIFz2 dolgozta ki és hagyta jova.

Az Amundi a hatasok pontos nyomon kovetesének biztositasa
érdekében egyedi beszamolokat tesz kozzé az éghajlati és
szolidaritasi  termékkinalatba  tartozo, egyes tematikus
alapjainkrol.

Az Amundi rendszeresen kiild atfogd, kommentalt jelentéseket az
intézményi  igyfeleinek a  befektetok felé  tanusitott
atlathatosaganak megerésitése érdekében.

Ugyanakkor a felelds pénziigyi befektetésekrdl szolo képzéseket
is tart munkatarsai és a forgalmazo partnerek pénziigyi tanacsadoi
szamara, ¢s az ligyfelek kérésére.

Az informaciok atlathatéosaga a vagyonkezelo
tarsasag szintjén

Az Amundi évente az alabbi formakban szamol be felel6s
befektetési tevékenységérol:

* Feliigyeleti jelentés

* Szavazasi jelentés, kiegészitve a meghatalmazotti szavazasok
adataihoz val6 online hozzaféréssel

* Szerepvallalasi jelentés

* Klima- és fenntarthatdsagi jelentés

Szabalyozassal kapcsolatos
informaciok

Az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol szo1o
(EVU) 2019/2088 sz. 2019. november 27-i rendeletérdl (,,SFDR”),
valamint az Eur6pai Parlamentnek és a Tanacsnak a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasardl szol6 (EU)
2020/852 sz. rendeletérdl (,,Taxonomiai Rendelet) tovabbi
informaciok az  Amundi  Fenntarthatd  Finanszirozasi
Szabalyozasok Nyilatkozataban talalhatok itt.

Arra vonatkozéan, hogy az Amundi miként veszi figyelembe,
koveti és jelenti az SFDR-b6I és a Taxondmiai Rendeletbdl eredd
vallalati és/vagy termékszintii kovetelményeket, tovabbi
informaciokat talal az Amundi EU Fenntarthatd Pénziigyi
Szabalyozasi Nyilatkozataban. itt.

A termékszintli fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekért
tekintse meg a megfelel6 Amundi weboldalt vagy tajékoztatot.

A vagyonkezelesi agazat fejlesztése

Aktiv részvetel a piaci testiiletekben

Az Amundi aktivan részt vesz piaci testiiletek altal vezetett
munkacsoportokban, amelyek célja a felelés pénziigyi
befektetések, a fenntarthaté fejlddés és vallalatiranyitas
fejlesztése. Az Amundi a kovetkezd szervezetek tagja (nem
teljes lista): French Asset Management Association (AFG,
Francia Vagyonkezelok Szovetsége), EFAMA (European
Fund and Asset Management Association, Eurdpai Alap- és
Vagyonkezeldk  Szovetsége), French  Institute  of
Administrators  (IFA), Observatory for  Societal
Responsibility (ORSE, a tarsadalmi feleldsségvallalas
megfigyelokozpontja), French Association of Financial
Analysts (SFAF, Pénziigyi Elemzok Francia Szovetsége),
European Sustainable Investment Forums - SIF (Eurdpai
Fenntarthatd  Befektetési Forum) -  (Franciaorszag,
Spanyolorszag, Olaszorszag, Svédorszag), a kanadai, japan
¢és ausztral SIF-ek, és a francia Association Companies for
the Environment (Vallalatok a Kornyezetért Tarsasag). Az
Amundi a Finansol tagja és igazgatdja is.

Ezen talmenden az Amundi tdmogatja a 2007-ben létrehozott
,Fenntarthato pénziigy ¢és felelds befektetés” nevii egyetemi
tanszéket. A tanszéket tamogatja az AFG ¢és az Ecole Polytechnique,
valamint az Institut d’Economie Industrielle “IDEI” of Toulouse
vezeti.

2021 juliusaban az Amundi csatlakozott a Net Zero Asset Managers
kezdeményezéshez, és kotelezte magat, hogy 2050-ig eléri a
karbonsemlegességet.

32. Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), Frangaise de la gestion Financiére (AFG), Forum National Européen de

I'Investissement Durable (EUROSIF).


https://about.amundi.com/esg-documentation
https://about.amundi.com/esg-documentation
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Agytrt')szt: a Medici Bizottsag

Az Amundi tdmogatja ennek az agytrosztnek - amely a gazdasagi és Ennek kettds célja van:
pénziigyi szereplok feleldsségvallalasat erésiti - fejlesztését és s timogatni az Amundit a befektetési  politikdjanak
szervezését. meghatarozasaban;
A Medici Bizottsag megvitatja a felelds befektetés elveit, technikait * tagabb értelemben pedig a tarsadalmi parbeszédhez hozzajarulva
¢s hatasait. lehetévé tenni az Amundi szamara, hogy rendszeresen

attekintse, mi a legjobb ut ahhoz, hogy a vallalati fenntarthatosag

A Bizottsag megvizsgalja azokat a fobb tarsadalmi felel6sségvallalasi ]
teriiletén elérje a vezetd szerepet.

kihivasokat, amelyekkel a nemzetkdzi és helyi vallalkozasok
szembesiilnek, és amelyek a gazdasagi, technologiai vagy politikai
atalakulasokbol erednek. Megkeresi a legmegfelelobb modszert ezek
kezelésére.
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Melleklet

A Kizarasi Politika alkalmazasi teriilete

1. TABLAZAT: Kizarasi politika alkalmazasi teriilete eszkzosztalyok szerintss

Gyalogségi aknék és Vegyi, biologiai és A Globalis
kazettas bombak szegényitett Megallapodas Dohany Termikus szén
(Ottawai és osloi urantartalmu alapelvei
fegyverek
AKTIV ALAPOK Nyilt végii alapok Ervényes
Nem ESG ETF-ek és Ervényes Nem érvényes
. i 34
PASSZIV ALAPOK Indexalapok
ESG ETF-ek és .,
indexalapok?s Ervényes
Uj alapok (2021 .
FORMULA ALAPOK oktébere 6ta) Ervényes
Korabbi alapok Ervényes Nem érvényes
. i Alapok alapjai
TOBB ALAP KEZELESE  ( csomagolok?), kiils6 Léasd a Kiils§ alapok kivalasztasa cimii részt
alapok
Az Amundi 4ltal o
) ellenérzott alapok Ervenyes
ALAPBEFOGADAS . "
Egyéb befektetési .
alapok Nem érvényes
. : Fund Channel alapok .
ALVALLALKOZO -0 -ranneiéiape Ervényes
TANACSADOI

2. TABLAZAT: Kizéarasi politika hatalya instrumentumokra lebontva

Gyalogségi aknak és Vegyi, biologiai és A Globalis
kazettas bombak szegenyitett Megallapodas Dohany Termikus szén
(Ottawai és osloi urantartalma alapelvei
egyezmények) fegyverek
RESZVENYEK Ervényes
KOZVETLENUL TARTOTT ERTEKPAPIROK Ervényes
EGYSZEREPLOS DERIVATIVAK Ervényes
INDEXSZARMAZEKOK Nem érvényes
BIZTOSITEKKENT ATVETT ERTEKPAPIROK3 Ervényes
ATVALTHATO ERTEKPAPIROK Ervényes
KESZPENZESZKOZOK Ervényes

33. Az Amundi kizarasi politikdjat minden Gj megbizas vagy dedikalt alap esetében a szerzédéskotést megeléz6 dokumentacionknak megfelelden kell érvényesiteni, hacsak az tigyfél masként nem

rendelkezik.

34. A nem ESG-passziv alapok esetében: A portfoliokezeld feladata a passziv menedzsment esetében az index minél szorosabb lekovetése. A portfoliokezelonek tehat korlitozott mozgastere van, és
teljesitenie kell a szerzédéses célokat annak érdekében, hogy a passziv kitettség teljes mértékben megfeleljen a megcélzott referenciaindexnek. A szabvanyos (nem ESG) benchmarkokat masolo

Amundi indexalapok/ETF-ek nem alkalmazhatnak szisztematikus agazati kizarasokat.

35. A Lyxor felvisarlasat kdvetéen az Amundi Felelds Befektetési Politikajat fokozatosan alkalmazta a Lyxor ESG-passziv alapjainak tilnyomd tobbségére, néhany alap kivételével, amelyek esetében

az a lehetd leghamarabb, de minden esetben legkésébb 2023 juniusaig hatalyba 1ép.

36. Ide tartoznak az értékpapir-kolesonzési vagy tézsdén kiviili (OTC) tigyletek keretében kapott értékpapirok, masrészt a készpénz ellenértékért kotott visszavasarlasi megallapodasok. Az Amunditél G

mindsitést kapott értékpapirokat (utdlag) visszakiildik az tizleti partnernek.




Melleklet
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Az ESG-integracio régodta aktiv résztvevdje

2010-ben az Amundi négy alapvetd pillére egyikeként hatarozta
meg a tarsadalmi felelosségvallalas iranti elkGtelezettséget, ami azt
jelenti, hogy a befektetési politikankban egyre nagyobb figyelmet
forditunk a fenntarthato fejlédésre, a tarsadalmi feleldsségvallalas
kritériumaira, valamint a pénziigyi kritériumokra.

2011-ben az Amundi beolvasztotta az IDEAM lednyvillalatat az
Intézményi Befektetések divizidjaba annak érdekében, hogy
egyszerisitse szervezeti felépitését, és igy jobban szolgdlja a
novekedési célkitiizéseit a tarsadalmilag felel6s befektetés (SRI)
teriiletén.

2013-ban az Amundi volt az elsd vagyonkezeld vallalat, amelynek
tarsadalmilag felel6és megkdzelitése megszerezte az Afnor altal kiadott
tantsitvanyt. Ez az elismert fiiggetlen szervezet altal kiallitott
tandsitvany  bizonyitja Ugyfeleink iranti elkotelezettségiinket
(vallalatiranyitasi ~ modszer, garantalt szakértelem, adatok
nyomonkovethetésége, informacid, érzékenység stb.), mikozben
biztositja, hogy milkddésiinket egy bels iranyitasi folyamat
kontrolalja.

2014-ben az Amundi kdzzétette elsé Szerepvallalasi Jelentését.

2015-ben az Amundi a WeConvene Extel és a UKSIF (Brit
Fenntarthaté Beruhazasokra és Pénziigyekre iranyul6i Szovetség) altal
kozzétett SRI és Fenntarthatosagi besorolas elsd helyezettje lett a
legjobb SRI/ESG-vagyonkezel6k kategoriaban.

Ugyanebben az évben az Amundi a kiemelt Green Bonds Initiative-
ben (Z6ld kotvénypiaci kezdeményezés) vald részvétele és a Parizsi
Zold Kotvény Nyilatkozat alairasa mellett tevékenyen részt vett az
energetikai és kornyezetvédelmi atallas finanszirozasaban.

2016-ban az Amundi lett az elsd vagyonkezel, amelynek négy
befektetési alapja elnyerte a francia pénziigyekért és allamhaztartasért
felelds minisztérium altal létrehozott SRI Label (Tarsadalmilag
Felelés Befektetések) mindsitést. Az SRI mindsités célja a
tarsadalmilag  felelds befektetési alapok ajanlatainak jobb
atlathatosaga a befektetok, kiilonosen az egyéni ligyfelek szamara,
akik novekvé érdeklddést mutatnak a tarsadalmilag felelds
befektetések irant.

Ugyanebben az évben az Amundi a legjobb SRI/ESG-vagyonkezel6k
kategéridban Gjra elsé helyezett lett az Extel és a UKSIF (Brit
Fenntarthato Befektetési és Pénziigyi Szovetség) altal kozzétett SRI és
Fenntarthatosagi tanulmanyban.

2017-ben az Amundi mar a harmadik egymast kovetd évben
szerezte meg UGjra a PRI A+ besorolasat. Ez a besorolas az Amundi
ESG-értekelésének mindségét és azon képességét tiikrozi, ahogy az
ESG-kritériumokat a kiilonféle befektetési stratégiaiba integralja.

Az Amundi a Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasaggal (IFC)
egyiittmiikodve elinditotta a legnagyobb fejlddopiaci  zold
kotvényalapjat (2 milliard USD) azzal a céllal, hogy a fejlodo
orszagok feltorekvo piacain a zold kotvénypiac fejlodését felgyorsitsa.

2018-ban az Amundi kibGvitette a felelés befektetés iranti
elkotelezettségét, és oktoberben egy haroméves akcidtervet jelentett
be azzal a céllal, hogy integralja az ESG-t a nyiltvégii alapjai 100%-
aba és az Osszes szavazati politikdjaba. Célja volt tovabba a tanacsadoi
szolgaltatasainak fejlesztése, illetve egyedi kornyezeti, tarsadalmi és
szolidaritasi kezdeményezések megerdsitése.

Az Amundi Energy Transition (AET), az Amundi (60%) és az EDF
(40%) leanyvallalata, valamint a Dalkia (EDF csoport) decemberben
partnerségi megallapodast irt ald energiaatallasi projektek
finanszirozasara.

Az Amundi 0 innovativ termékek bevezetésével bovitette felelds
befektetési megoldasainak korét a CPR AM leanyvallalatan, tovabba
a felelds befektetéssel foglalkozoé ETF kinalatan keresztiil.

2019-ben az Amundi folytatta aktiv politikdjanak végrehajtasat a
felelGs befektetés fejlesztésével, amelyet olyan ujitdsok szemléltetnek,
mint példaul egy ) klima kdtvényalap elinditasa a feltorekvo orszagok
infrastruktarajanak finanszirozasira az Azsiai Infrastrukturalis
Beruhazasi Bankkal (AIIB) partnerségben, valamint az Eurdpai
Beruhazasi Bankkal (EBB) kozosen folytatott Green Credit
Continuum (Z6ld Hitel Folytonossag) program, melynek célja, hogy
elésegitse az eurdpai z6ld kotvénypiac fejlodését, kiillonosen a kkv-k
finanszirozasaval.

Ezt az elkotelezettséget tikkrozte az Amundi részvétele az ,Egy
Bolygo Fiiggetlen Vagyonalap Vagyonkezel6 (One Planet Sovereign
Wealth Fund Asset Manager) kezdeményezésében is, amelynek célja,
hogy tamogassa az allami befektetési alapokat abban, hogy az
éghajlatvaltozast befektetéseik kezelésébe integralhassak; valamint a
japan TCFD konzorciumnak a japan gazdasagi és kornyezetvédelmi
minisztériumok égisze alatt megvalositott kezdeményezésében vald
részvétele, mely a kibocsatoknak a kornyezeti kérdésekkel
kapcsolatban nyujtott tajékoztatas javitasat célozta meg.

2020-ban, miutan a feltérekvd piacokon tamogatta a z6ld kotvények
térnyerését, az Amundi elkotelezte magat a szocialis kotvények
fejlesztésének tamogatasa mellett és decemberben elinditotta elsé
Objectif Climat Actions stratégia elinditasat, az ,,Euro iSTOXX
Ambition Climate PAB” index tiikrozésével. Ezzel parhuzamosan az
ETF divizi6 kibdvitette a felelds befektetési elveket kovetd ETE-
kinalatat egy atfogd részvény- és kotvény ESG- és klima-alapti ETF
valasztékkal, amellyel lefedték a befektet6k legfontosabb foldrajzi

kinalva.

2021-ben az Amundi csatlakozott a Net Zero Asset Managers
kezdeményezéshez, és kotelezte magat, hogy 2050-ig megvalositja a
karbonsemlegességet., tovabba bejelentette az Ambition 2025
elnevezésii tervét, amely 10 kulcsfontossagu intézkedést vazolt fel az
Amundi atalakitasanak felgyorsitasara.




Jelen dokumentum nem hasznélhat az 1933. évi Amerikai Ertékpapirtorvény hatélya alé tartozé Ertékpapir- és Tzsdebizottsag (SEC) altal
kiadott ,,S Rendelet” értelmében az USA allampolgarai vagy lakosai vagy USA-beli személynek (US Persons) mindsiilé személyek
tajékoztatasara.

Jelen tajékoztato kizardlag informacios céllal késziilt, és nem mindsiil barmely termék vételére/eladasara tett ajanlatnak, befektetési tanacsnak
vagy erre vonatkoz6 megkeresésnek. Nem tekinthetd szerzédésnek sem, vagy barmiféle kotelezettségvallalasnak.

Az ebben az anyagban talalhato tajékoztatast az Amundi az egyes befektetok konkrét befektetési céljainak, pénziigyi helyzetének vagy
kiilonleges igényének figyelembevétele nélkiil n;

A tajékoztatd olyan sokon alapul, melyet az Amundi a felhasznalas id6pontjaban megbizhatonak itélt, ennek ellenére nincs ra garancia,
hogy pontos, teljeskorii és aktualis informaciokat tartalmaz, és az itt leirtak el6zetes értesités nélkill moédosulhatnak. Jelen tajékoztatas nem

teljes korti, egy adott idépontban megéllapitott adatok alapjan késziilt, és elzetes értesités nélkiil megvaltozhat.

A dokumentumban bemutatott dsszes szemléltetési célbol hasznélt védjegy és logo az adott tulajdonos tulajdonat képezi.

Az Amundi sem kozvetleniil, sem kozvetve nem vallal felel6sséget a jelen tajékoztatasban foglalt informaciok felhasznalasaért. Az Amundi
semmilyen koriilmények kozott nem vonhato felelésségre a jelen informaciok alapjan meghozott dontésekért vagy befektetésekért.

A befektetések kockazattal jarnak. A multbeli teljesitmény és az ezek alapjan végzett szimulaciok nem jelentenek garanciat a jovobeli
eredményre, és nem is jelzik elére megbizhatoan a jovobeli teljesitményt. A jelen tajékoztatas tartalma az Amundi el6zetes irasbeli engedélye
nélkiil nem masolhato, sokszorosithatd, modosithato, fordithatd le és nem terjesztheté olyan orszagban honos illetve olyan joghatdsag ala

tartozo harmadik személyek részére, ahol az Amundit a termékek tekintetében regisztracios kotelezettség terhelné, vagy ahol ez jogszabalyba
titkdzne.

Az ebben a dokumentumban szerepld informaciok a 2022. jaliusi allapotnak felelnek meg.
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