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1.

Altalanos rendelkezések, a politika célja

Az Amundi Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. 3. em., Cégjegyzékszam: 01-10-
044149; LEI kédja: 2138004S3D8N6FH17U07) (tovabbiakban: ,Alapkezel6”) tevékenységének
alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti felelésségvéllalast és a helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok tdmogatasat.

Jelen dokumentum:

- Fenntarthatosagi jogszabalycsomag' meghatarozo elemét képez6, az Eurdpai Parlament és
a Tanéacs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgaltatasi 4gazatban
a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl? (a tovabbiakban: ,,SFDR”) 3. cikke szerinti a
fenntarthatésagi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasaikba térténd integralasaval
kapcsolatos politikaja (,,Fenntarthatésagi Politika”), valamint

- az SFDR 4. cikke szerinti, a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
f6bb karos hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikaja (,,Atvilagitasi Politika”)
(Fenntarthatésagi Politika és az Atvilagitasi Politika a tovabbiakban egyditt: ,Szabalyzat”)

A Szabalyzat megalkotasaval az Alapkezel6 az SFDR koételezd nyilvanossagra hozatali
szabalyrendszeréhez igazoddan tamogatni kivanja a magas szintl tgyfél- és befektetévédelmet,
hogy atlathatéva teszi a fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamataiba vald integralasat,
ehhez kapcsol6dé ESG moédszertanat és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok szlirését
az altala kezelt kollektiv befektetési formak és portfolidk tekintetében egyarant.

A Szabdlyzat személyi hatalya kiterjed az Alapkezel6 munkavallaldira, valamint azokra a
megbizottakra, akiknek a kdzremiikbodését a rogzitett eljarasok megvaldsitasa soran az Alapkezel®
igénybe veszi.

Az Alapkezel§ jelen Szabdlyzatat a www.amundi.hu honlapjan ,Fenntarthatésaggal kapcsolatos
kozzétételek (SFDR)” szdvegdoboz alatt és a ,Dokumentumtar” alfuldén nyilvanosan elérhetdve teszi
és a befektetdk/Ugyfelek/honlaplatogaték kérésére dijmentesen rendelkezésre bocsatja, ezen
kézzétett informacidkat folyamatosan naprakészen tartja az tgyfelek, befekteték és honlaplatogatok
megfeleld tajékoztatasa érdekeben.

Fenntarthatésagi fogalmak és illeszkedésiik az ESG integracios folyamathoz

A jelen Szabalyzat alkalmazasaban meghatarozoé fogalmak:

sfenntarthato befektetés”:

1,Fenntarthatésagi jogszabalyi csomag” f6bb elemei: folyamatosan bévilé unios joganyag, amelynek kiemelt részei: az SFDR
és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (eu) 2020/852 rendelete a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzod
keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonémia rendelet) Parizsi Megallapodas, ENSZ
Fenntarthato fejlédési mentrendje, ENSZ altal tAmogatott Felel6s Befektetési Elvek [UN - Principles for Responsible Investment
(PRI)], OECD - a felelésségteljes lizleti magatartas tekintetében kdvetendd kell6 gondossagra vonatkozé utmutatas (OECD Due
Diligence Guidance for Responsible Business Conduct), TCFD ajanlasok [Task Force on Climate-related Financial Disclosures
recommendations]

2 Az SFDR egy olyan mérfoldks, amely a magas szintli Ugyfél- és befektetévédelem biztositasa érdekében megteremtette a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kételezé nyilvanossagra hozatali szabalyrendszert az alabbi célok megvaldsitasa érdekében:

a pénzugyi piaci szerepl6k altal a fenntarthatésagi kockazatoknak a folyamataikba valé integralasa

befektetési folyamataik soran a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasok figyelembevétele

az adott pénziigyi termékekrdl szolo, fenntarthatésaggal kapcsolatos informacidk atlathatd és Osszehasonlithatd
kozzététele a befekteték megalapozott befektetési dontése érdekében.
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a) valamely kb6rnyezeti célkitliizéshez hozzajaruldé gazdasagi tevékenységbe t6rténé
befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megujuld energia felhasznalasara,
a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a féldhasznalatra, a hulladéktermelésre,
az Uveghazhatasugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a korforgasos
gazdasagra gyakorolt hatasra vonatkozd alapvetd eréforras-hatékonysagi mutatékkal
mérnek, vagy

b) valamely tarsadalmi célkitiizéshez hozzajaruld gazdasagi tevékenységbe térténd
befektetés, kuldndsen az egyenlbtlenség elleni kizdelemhez hozzajaruld befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tarsadalmi integraciét és a munkalgyi kapcsolatokat erdsité
befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasagilag vagy szocialisan hatranyos
helyzetli k6zosségekbe torténd befektetések,

amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds karos hatassal,
tovabba ha a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek,
kilonos tekintettel a szilard iranyitasi struktarak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok betartasa tekintetében.

»fenntarthatésagi kockazat”: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény ,ESG
esemény” (E: Environmental- kornyezeti- S: Social - tarsadalmi, G: Governance -
vallalatiranyitasi) vagy korilmény, melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy
potencialis Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatésagi kockazat tobbek kozott fizikai vagy atallasi, amelyek az éghajlatvaltozas
szempontjabdl kerilnek kiemelten meghatarozasra. Ezen megkdzelités alapjan beszélhetiink
éghajlati kockazatokrol (climate risk), amelyek azon pénzigyi kockazatok, amelyek az
éghajlatvaltozas kovetkeztében jonnek Iétre vagy fokozédnak:

a) fenntarthatésag fizikai kockazata: A fizikai kockazatok a vallalkozast érinté olyan
kockazatok, amelyek az éghajlatvaltozas fizikai hatasaibdl erednek. Ezek magukban
foglaljak a kdvetkezbket:
=  Akut fizikai kockazatok, amelyek konkrét eseményekbdl erednek, kuldndsen
id6jarashoz kapcsolédé olyan eseményekbdl, mint a viharok, aradasok, tizek vagy
héhullamok, amelyek kérosithatjdk a termel6létesitményeket és megszakithatjak
az értéklancokat.

=  Kronikus fizikai kockazatok, amelyek az éghajlat hosszabb tavu valtozasaibdl
erednek, mint példaul a h6mérséklet-valtozasok, az emelkedd tengerszintek, a
csokkend vizkészletek, a bioldgiai sokféleség csokkenése, valamint a fold és a
talaj termdképességének valtozasa.
b) A fenntarthatésag atallasi kockazata: a vallalkozast érinté olyan kockazatok,
amelyek a karbonszegény és az éghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenélloképes
gazdaséagra valé atallasbol erednek. Ezek magukban foglaljak a kévetkezéket:
= Politikai kockazatok, példaul energiahatékonysagi kdévetelmények, a fosszilis
tizeldanyagok arat emeld szén-dioxid arazasi mechanizmusok, vagy a
fenntarthat6 foéldhasznalatot 6szténzé politikak kdvetkeztében.

=  Jogi kockazatok, példaul az éghajlatra gyakorolt karos hatasok elkertilésének vagy
minimalizalasanak elmulasztasa miatt, vagy az éghajlatvaltozashoz valé
alkalmazkodas elmulasztasa miatt felmerilé jogvitak kockazata.

=  Technoldgiai kockazatok, példaul ha egy, az éghajlatra kevésbé karos hatassal
lévé technoldgia egy, az éghajlatra karosabb technolégia helyébe lép.

= Piaci kockazatok, példaul ha a fogyaszték és vallalati Ugyfelek valasztasi
lehet8ségei az éghajlatot kevésbé karositd termékek és szolgaltatasok felé
tolédnak el.
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= Hirnévvel kapcsolatos (reputacids) kockazatok, példaul nehéz megnyerni és
megtartani az ligyfeleket, munkavallaldkat, (izleti partnereket és befektetdket, ha a
vallalkozasrol az terjed el, hogy karositja az éghajlatot.

»fenntarthatosagi tényez6k”: kdrnyezeti, tdrsadalmi és munkavallaloi kérdések, az emberi jogok
tiszteletben tartasa, valamint a korrupcid és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

,fébb karos hatas (principal adverse impact®)”: a befektetési dontések azon hatasai, amelyek
negativ kovetkezményekkel jarnak a fenntarthatdésagi tényezékre nézve.

»kornyezeti célkitiizés”: az alabbi célok koziil egy vagy tobb
= az éghajlatvaltozas mérséklése;
= az éghajlatvaltozashoz valo6 alkalmazkodas;
» avizi és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme;
» akorforgasos gazdasagra valé atallas;
» aszennyezés megelézése és csdkkentése;
* a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak védelme és helyreadllitasa.

»pénzligyi piaci szerepl6”: a kovetkez6k egyike:
a) biztositasi alapu befektetési termékeket kinald biztosito;

) portfoliokezelést nyujto befektetési vallalkozas?;

c) foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltato intézmény;

) nyugdijbiztositasi termék el6allitdja;

) alternativbefektetésialap-kezel6 (ABAK);

f) paneurdpai egyéni nyugdijtermék (PEPP) szolgaltatdja;

g) a 345/2013/EU rendelet 14. cikkével 6sszhangban nyilvantartasba vett mindsitett
kockazatitbke-alap kezelbje;

h) a 346/2013/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban nyilvantartasba vett mingsitett szocialis
véllalkozasi alap kezel6je;

i) atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozds alapkezeld
tarsasaga (AEKBV-alapkezeld); vagy

j) portfélickezelést nyujtéd hitelintézet.

»pénzigyi termék”:
a) az SFDR 2. cikk 6. pontjaval 6sszhangban kezelt portfélio;
b) alternativ befektetési alap (ABA);
c) biztositasi alapu befektetési termék;
d) nyugdijbiztositasi termék;
e) nyugdijkonstrukcio;
f)  AEKBV; vagy
g) PEPP.

3. Jelen Szabalyzat hattere

Jelen Szabalyzat hatterét az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi’/’Amundi Csoport”)
globalis Felelés Befektetés Politikaja (tovabbiakban: ,,ESG politika”) képezi, mint az Amundi
Csoport altalanos ESG alapelveit és iranymutatasait és modszertanat meghatarozé keretrendszer.

3Az angol megfelel6 roviditése: PAI

4 Az SFDR 2. cikk 1. b) pont szerinti portfolickezelést nyuijté befektetési vallalkozas alatt a 2014/65/EU iranyelv 4. cikkének (1)
bekezdése alapjan a Bszt. szerinti portfolickezelést végzé AEKBV-alapkezeldk és ABAK-ok is értend6k
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A globalis ESG Politika bemutatja, hogy az Amundi miként valdsitja meg felelés vagyonkezel6ként
a befektetési és miikodési tevékenysége soran iranyadé elkotelezettségeit, tovabba meghatarozza
az Amundi Csoport felelés befektetési politikajanak f6 épitGelemeit és stratégiai iranyait. Az
Alapkezel6 altal alkalmazott eljarasok 6sszhangban kell, hogy legyenek az Amundi Csoport
elvarasaival és ESG miikddésével.

A szakmai hatterét nyujté globalis ESG/Felel6s Befektetési politika (RI policy) magyar nyelvi
forditasa (amelynek elérhetésége: www.amundi.com) jelen Szabalyzat elvalaszthatatlan mellékletét
képezi (1. sz.)> A globalis ESG Politika csoportszintli dokumentum, amelynek rendelkezései — az
adott fejezetekben meghatarozott eltérésekkel — az Amundi Csoport altal kezelt eszkodzokre
vonatkozo kotelezettségvallalasokat és folyamatokat rogzitik.

Az Amundi Csoport kiemelt feladatanak tekinti a példamutatoé szerepvallalast a pénziligyi szektor

felelésségvallalasanak megerésitésében felelds befektetési politikak folytatasaval. Az Amundi

Csoport a Principles for Responsible Investment, PRI nemzetkdzi szervezet egyik alapité tagja. Az

Amundi Csoport elkételez6dése harom meggy6zddésen alapul:

- A kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG) kritériumok beépitése a befektetési
dontésekbe, amely a hosszu tavu pénzlgyi teljesitmény egyik motorja;

- A gazdasagi és pénzigyi szereplék a kormanyok és a befekteték/lgyfelek mellett
felel6sségviselése a tarsadalom irant;

- Az ESG-célkitlizéseink felgyorsitasa, az Amundi szamara a ndvekedés elsd szamu eszkdze
vilagszerte.

Az Amundi sajat ESG elemzési és mindsitési mddszertana a kettds lényegesség szemléletét koveti,
amelynek keretében az ESG elemzés egyrészt azt vizsgalja, hogy az ESG tényezék miként
gyakorolhatnak lényeges hatast a tarsasagok értékére, masrészt azt is, hogy a tarsasagok miként
hathatnak a kérnyezetre, a tarsadalmi tigyekre vagy az emberi jogokra.

Az Amundi a vagyonkezelési tevékenységének kdzéppontjaba allitjia az ESG-t, ezért egy dedikalt,
felelés befektetési Uizletagat hozott I1étre. Ez az (izletag egy olyan szakérti kozpont, amely az ESG
besorolasi, értékelési és pontozasi modszertant fejleszti, valamint kvalitativ elemzéseket készit. A
tézsdén jegyzett tarsasagok és kibocsatdk nagy részét az ESG-értékelés részben leirt, sajat ESG-
besoroladsi mdédszertan alapjan értékelik. Elemzést, tdmogatast és tudastranszfert biztosit a
befektetési kdézpontok részére. Az Amundi Csoport minden tagja egyuttmikddik a befektetési
szakemberekkel és kockazatkezelbkkel, hogy segitsenek beépiteni az ESG szempontokat a
befektetési folyamatokba és szakértelembe.

Az Amundi Csoporton belil a felelés befektetési stratégia a legmagasabb szinten kerl
megyvitatasra, és annak iranyitasat dedikalt bizottsagok tamogatjak. A globalis Felel6s Befektetési
Politika alapjan ilyen csoportszintl governance-funkcioét lat el kildénésen az ESG és Klima Stratégiai
Bizottsag, az ESG Mindsitési Bizottsag, a Szavazasi Bizottsag és a Felelés Befektetési Bizottsag.
E bizottsagok tdbbek kézoétt az ESG integracidval, fenntarthatésaggal és klimaval kapcsolatos
politika, valamint az ESG portfélidintegracids modszertanok és termékminésitési kritériumok
csoportszintll kezelésében vesznek részt. Az Alapkezel6 méretére tekintettel nem rendelkezik
6nallé ESG terllettel, hanem tamaszkodik az Amundi Csoport fentiekben ismertetett egységeire. A
vezetd testilet kiemelt feladata a fenntarthatdsagi elvek rogzitése és a fenntarthatésagi kockazatok

5> A globalis ESG politika 6nalléan is médositasra keriilhet az Amundi Csoport altal, amelynek mindenkor hatalyos valtozata
megtalalhaté az Alapkezel6 www.amundi.hu honlapjan. A mdgottes dokumentum mdédosulasa nem jar automatikusan jelen
szabdlyzat modosulasaval. A melléklet aktualizalasara/cseréjére a soron kdvetkezd belsé szabalyzat modositasakor kertl sor,
azonban a teljeskor( tajékozodas és értelmezés érdekében a mindenkor hatalyos valtozat kisérend6 figyelemmel.
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kezelése Uzleti stratégiajuk szintjén is. A fenntarthatdésagi kérdések kezelése és nyomon kovetése
a vezetd testilet feleléssége az egyes kiemelt szakterlletek bevonasaval — ESG integracio
végrehajtasa: befektetési terllet, folyamatos ellenérzése: kockazatkezelés —. A vezet6 testilet e
targyu hosszu tavu ellenérzése pedig a Felligyel6bizottsag feladatai kozétt jelenik meg.

4. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali eljarasokba torténd integralasa

Jelen fejezet a globadlis ESG politka ,ESG-kockazatok és -lehetéségek értékelése”,
~-Minimumkovetelmények és kizarasi politika”, ,,Felelés tulajdonosi szerepvallalas: stratégiank egyik
kulcseleme”, ,A fenntarthatésagi szempontok befektetési folyamatokba torténd integralasa”,
valamint ,Jelentéstétel és atlathatésag” cimi fejezeteinek figyelembevételével kerilt
szabalyozasra.

4.1. ESG értékelés és integracio

Az Alapkezel6 tevékenysége soran kiemelt figyelmet fordit az ESG tényezbkre a befektetési
célpontok kivalasztasa soran.

Az ESG minésitések alkalmazasa a fenntarthatésagi kockazatok befektetési folyamatokba térténd
integralasanak egyik lehetséges mddja, amelyet az Alapkezeld a befektetési alapok és Ugyfél
portféliok kialakitasa soran alkalmaz.

Az Amundi sajat, az ESG tényezdkre vonatkozé ESG- értékelési keretrendszert és besorolasi
modszert dolgozott ki (Amundi Médszertan), megteremtve ezaltal a fenntarthatosagi kockazatok és
lehet8ségek atlathatd értékelését, jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de
egyben az egyes kibocsatok egyedi paramétereinek figyelembevételével.

Az ESG pontozasi modszertant tovabbi értékelési elemek egészitik ki, igy kilondsen a vitas ESG
ugyekre, a klima- és biodiverzitasi mutatdkra, valamint az Amundi mikddésére iranyado
szabalyozasbol eredé scoringokra vonatkozoé értékelések.

A médszertan hatterét képezik olyan altalanos érvényl nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul
az ENSZ Globalis Megéllapodasa (UNGC), az OECD vdllalatiranyitasra vonatkozé iranymutatasai,
vagy a Nemzetk6zi Munkalgyi Szervezet (ILO) ajanlasai stb.

Az ESG besorolas célja az adott kibocsaték ESG teljesitményének mérése, pl. azaltal, hogy a
vizsgalt kibocsato képes-e elbre latni és kezelni az agazataban és az egyéni korilményeiben rejlé
fenntarthatdsagi kockazatokat és lehetéségeket. Az ESG besorolas azt is felméri, hogy a kibocsaté
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitas tevékenységeinek a fenntarthatésagi tényezékre
kifejtett esetleges negativ hatasait.

Az Amundi két f6 ESG besorolasi metédust dolgozott ki: 1) a szabalyozott piacra bevezetett
instrumentumokat kibocsato vallalati kibocsatdkra, 2) a szuverén kibocsatékra. E modszertanokat
egészitik ki az egyes specialis igényekre, eszkdzosztalyokra és instrumentumokra kidolgozott
egyedi moddszertanok, igy kiléndsen a realeszkbézokre, valamint a meghatarozott célra
felhasznalhato forrast biztositd kotvényekre vonatkozé keretrendszerek.

Az értékeléshez az Amundi f6 kiilsé adatszolgaltatoktdl szarmazd adatokat hasznal fel. Az
adatszolgaltatokiol kapott informaciok ESG pontszamokra, vitas Ugyekre és egyéb ESG-
vonatkozasu informacidkra terjednek ki. Az Amundi ezen adatok alapjan sajat pontszamokat,
mindsitéseket és vitds Ugyekre vonatkozé elemzéseket készit, tovabba az adatokat az
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ugyfélspecifikus kizarasi kévetelmények teljesitéséhez is feldolgozza.

Klimaatallasi kockazatok és fizikai klimakockazatok

ESG-mindsitések

Biolégiai sokféleség

@ Climate Bonds

VE IYcop
'y W ISS ESG » LUXEMBOURG
ssssssssssss ‘ GREEN EXCHANGE 0 Cdrbon4 | ﬁnonce

v Iceberg Data Lab

SUSTAINALYTICS MSC] & oo

7= Verisk
REFINITIV [ || V= Mapiecront

|b RepRisk
\ ESG kockdzatkutatas és
-elemzés

Fenntarthato fejlédési célok*

Nyers adatok | Szuverén kibocsatok

Vitas ligyek

Forras: Amundi globalis ESG politika, 2025 marcius. Nem teljeskéri felsorolas. A modszertan ,Best-in-Class” (sajat
kvantitativ pontszamot kapnak az agazatukba tartozé kibocsatok atlagahoz viszonyitva. Ez a
megkodzelités az agazaton bellli legjobb és legrosszabb ESG gyakorlatok megkulonbdztetését
szolgalja. Az ESG értékelés A-t6l G-ig terjed6 skalan torténik, ahol az A mindsités a legjobb, a G
mindsités pedig a legrosszabb ESG gyakorlatokat jeldli. Az Amundi kizarasi politikajanak
alkalmazasa keretében aG mindsités(i vallalatokat kizarasra kerlilnek a befektetési univerzumbdl.

Az Amundi vallalati kibocsatdkra vonatkozé elemzési keretrendszere harom dimenziéban értékeli a
vallalati magatartast: kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitadsi szempontbdl. Az értékelés kiterjed
arra, hogy a vallalatok milyen mértékben vannak kitéve ESG kockazatoknak és lehetéségeknek,
ideértve a fenntarthatdésagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt hatasokat is,
valamint arra, hogy a vallalatok miként kezelik ezeket a kihivasokat az adott agazat sajatossagaihoz
igazodva.

Az Amundi f6 ESG mindsitési moédszertana ugyanakkor nem fed le minden instrumentumot és
kibocsatot, tdbbek kdzott az instrumentumok jellege vagy a kilsd adatszolgaltatoi lefedettség
korlatai miatt. Az Amundi a lefedettség bdvitése érdekében egyedi mddszertanokat dolgozott ki
tobbek kozott realeszkdzdkre, Ugyndkségekre és helyi hatdésagokra, valamint egyes specialis
instrumentumokra, példaul zold vagy tarsadalmi kotvényekre.

A vallalati kibocsatok esetében az Amundi kibocsatoi szintii ESG pontszamot alkalmaz, amely a
tOkeszerkezet egészében az adott kibocsaté kiildnb6z8 instrumentumtipusaihoz rendelhetd.

1. Kornyezeti dimenzié: azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést
jelentenek a természeti kdrnyezetiikre, példaul hogyan kontrollaljak e hatasokat, pl. az energia
felhasznalasuk, az Uveghazhatasu gazok kibocsatasadnak csdkkentése vagy a természeti
eréforrasok kimeritése elleni kiizdelem, tovabba a biolégiai sokszinliség védelme utjan.

2. Tarsadalmi dimenzié: a kibocsatok tevékenységének értékelése aszerint, hogy hogyan fejleszti
a koérnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja az emberi jogokat, tovabba,
hogy milyen felel6s magatartast tanusit a kibocsaté miikédése soran érdekeltnek mindsilék
(stakeholderek) iranyaba.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz
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mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek
szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az Osszes értékpapir kibocsatoé atfogo, standardizalt és
szisztematikus elemzését és az ESG kockazatoknak valo kitettségek és lehetéségek tekintetében.
A szabalyozott piacra bevezetett pénzigyi eszk6zok esetében a kibocsatok értékelése
eszkozosztalyatdl (részvények, kdtvények) fuggetlendl térténik.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 ESG kritériumot tartalmaznak, amelyek koézil 17 agazatokon
ativel6 kritérium, 21 pedig agazat-specifikus kritérium. E kritériumok célja annak értékelése, hogy a
fenntarthatésagi kérdések miként érinthetik a kibocsatét, illetve a kibocsaté milyen minéségben
kezeli ezeket a kérdéseket. Az értékelés figyelembe veszi tovabba a fenntarthatdésagi tényezbékre
gyakorolt hatasokat és az ezek mérséklésére iranyuld intézkedések minéségét is.

et ] wirsocaon iy
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Csomagolés Adatbiztonség és adatvédelem
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Digitalis szakadék
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Pénzligyi kirekesztés felszamolasa 21 &gazatspecifikus kritérium (@)

Forras: Amundi globalis ESG politika

A hatékony ESG elemzés érdekében az értékelés az adott Uzleti tevékenység és agazat
szempontjabdl leginkabb Iényeges kritériumokra ésszpontosit. Az ESG kritériumok sulyozasa és az
alapul szolgald kulcsmutatok kivalasztasa ezért az Amundi ESG elemzési keretrendszerének
lényeges eleme. Az ESG elemzdk agazatonként valasztjdk ki a relevans kulcsmutatdkat, és
sulyozzak az altaluk legfontosabbnak tekintett kritériumokat.

Az ESG-besorolasok kiszamitasa az elemzd8k altal meghatarozott ESG-kritériumok és sulyok
felhasznalasaval, valamint a kllsé adatszolgaltatéktdl kapott ESG-pontszamok kombinalaséaval
torténik. A szamitasi folyamat minden egyes szakaszaban a pontszamokat Z-pontszamokka
normalizaljak amely lehetévé teszi az adatok 6sszehasonlitasat azok eredeti skalajatol fuggetlenul.
A folyamat végén minden egyes vallalat ESG-pontszamot kap, amely korllbelil -3 és +3 kozotti
értéket vehet fel, és ennek megfeleléen A-t6l G-ig terjedd mindsités kapcsolddik hozza, ahol az A
mindsités a legjobb, a G mindsités pedig a legrosszabb ESG gyakorlatokat jeldli. A D mingsités az
atlagos pontszamnak felel meg, amely a -0,5 és +0,5 ko6zo6tti tartomanyba esik; az egyes betiik az
atlagtol valé egy-egy standard eltérést jelenitenek meg. Az ESG mindsités szektorsemleges, vagyis
egyetlen agazat sem keril elényésebb vagy hatranyosabb helyzetbe.
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Az ESG mindésités szektorsemleges, vagyis az értékelési modszertan alapjan egyetlen agazat sem
kerll el6bnydsebb vagy hatranyosabb helyzetbe. Az Amundi minden vallalati kibocsatéhoz egyetlen
kibocsatoi szinti ESG pontszamot rendel, amely a t6keszerkezet egészében az adott kibocsatd
kiilénb6zé instrumentumtipusaihoz kapcsolodik. Az ESG elemz8k az ESG elemzési és mindsitési
modszertant szlikség szerint felllvizsgaljak, kuléndésen az Uzleti és szabalyozasi kdrnyezet
valtozasa, Uj lényeges ESG kockazatok megjelenése vagy jelentés események bekdvetkezése
esetén.

Mindegyik kibocsatonak csak egy mindsitése van a valasztott referenciadllomanytdl figgetlendl. A
besorolas tehat ,szektorsemleges”, vagyis egyetlen agazat sincs kivaltsagos vagy hatranyos
helyzetben.

ESG besorolasi skala (7 faktoru skala):

A c D __F G

o Amundi ESG minositées Rosszabb __

figyelemmel az egyes ,pénzlgyi termékek” SFDR szerinti minGsitésére® - az ESG mindsités
megallapitasa és elfogadasa tekintetében:

= f&szabalyként a fentiekben ismertetett, az Amundi Csoport sajat kritériumrendszerét alkalmazza,

= amennyiben az adott eszkdz tekintetében Amundi mindsités nem all rendelkezésre, mas
nemzetkozileg elfogadott mindsitd altal ESG szempontok alapjan 6sszeallitott értékelést is
figyelembe vehet;

= az adott portfoli6 meghatarozott befektetési stratégiajara tekintettel olyan kollektiv befektetési
formak is bekerllhetnek a portfélioba, amelyek ESG mindsitést vagy ESG megnevezést
ellenérizhetéen hasznalnak, ESG referenciaindexet kovetnek, vagy vallaltan felllteljesitik a
vonatkozo piaci index ESG minésitését, ideértve az ESG minésitéssel rendelkez6, fenntarthato
gazdasagba fektet6 tematikus alapokat is.

A fenntarthatésagi szempontok integralasa a befektetési folyamatokba

Az Amundi meggy6z6dése szerint a fenntarthatosagi szempontok portféliokezelési stratégidkba
torténd integraldsa a hosszu tavu pénzugyi teljesitmény egyik mozgatdérugéja. Ennek megfeleléen
az Amundi a felel8s befektetési elveket a bizalmi kotelezettségeivel 6sszhangban alkalmazza, és
olyan befektetési megoldasok, szolgaltatasok és tanacsadasi tevékenységek kialakitasara
torekszik, amelyek az Ugyfelek befektetési igényeihez, profiljahoz és fenntarthatésagi
preferenciaihoz igazodnak.

Az Amundi felel6s befektetési megkdzelitése abbdl indul ki, hogy az er6s fenntarthat6 fejlédési
szemlélet elGsegitheti a kibocsatok ndvekedési palyajanak, szabélyozasi és reputacios
kockazatainak, valamint mikddési hatékonysaganak megfelelébb kezelését. A fenntarthatosagi
szempontok integralasa el8segiti a hosszu tavu pénzugyi, mikdodési, reputaciés és egyéb
kockazatok figyelembevételét, dsszhangban az Amundi bizalmi kotelezettségeivel és felel6s
befektetdi szerepvallalasaval.
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A fenntarthatésagi szempontok integralasa elésegiti a hosszu tavu pénzigyi, mikodési, reputacios
és egyéb kockazatok figyelembevételét, 6sszhangban az Amundi bizalmi kotelezettségeivel és
felelés befektetdi szerepvallalasaval.

Az Amundi sajat ESG elemzési és minésitési moédszertana a kettés lényegesség megkozelitésére
épul. Ennek medfeleléen az ESG elemzés nemcsak azt vizsgdlja, hogy az ESG tényezdk miként
gyakorolhatnak lényeges hatast a vallalatok értékére, hanem azt is, hogy a vallalatok miként
hathatnak a kdrnyezetre, a tarsadalmi kérdésekre vagy az emberi jogokra, ezaltal befolyasolva a
gazdasag miikodését és az Amundi altal kezelt portfélidkat.

Az Amundi ezért a befektetéssel érintett vallalatokat az E, S és G tényez6k, valamint a
hagyomanyos pénzigyi mutatdk mentén is figyelemmel kiséri, és torekszik arra, hogy a
problémakat és aggalyokat még azt megelé6zben azonositsa, hogy azok hatranyosan érintenék a
vallalat teljesitményét vagy az lgyfelek befektetési teljesitményét.

A portfélidmenedzserek és befektetési elemzék az Amundi befektetési platformjain hozzaférhetnek
a kibocsaték ESG pontszamaihoz, valamint a kapcsol6dd ESG elemzésekhez és mutatékhoz. Ez
lehetévé teszi, hogy a portfoliokezel6k a befektetési dontéshozatal soran figyelembe vegyék a
fenntarthatésagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasokat, valamint
alkalmazzak az Amundi alapveté politikait.

Azokban az esetekben, amikor az Amundi az Amundi Csoporton kivili befektetési menedzserekkel
kot alvallalkozéi szerz8dést a vagyonkezelésre, a befektetési atvilagitas részeként két atvilagitast
végez: egyrészt vallalati szintl mikodési atvilagitast, masrészt — a mikdodési atvilagitas pozitiv
eredményét kdvetéen — a célzott befektetési folyamat szintjén befektetési atvilagitast. Az ESG
szempontok értékelésére ez utdbbi, vagyis a befektetési atvilagitas részeként keril sor.

Amikor az Amundi kiilsé befektetési menedzserre bizza a vagyonkezelést, havonta megkildi
részére a kizarandd kibocsatok listajat annak érdekében, hogy biztositsa az Amundi
minimumkdvetelményeinek és kizarasi szabalyainak valé megfelelést. Amennyiben az Amundi
kizardlag alap-hosting funkciét lat el, a kizarasi lista nem alkalmazandé.

Az Amundi a portfélidallomanyai alapjan kvantitativ ESG-értékelést is végez, sajat ESG-
moddszertana és -pontszama felhasznaldsaval, hogy értékelie a mindségi értékeléssel vald
6sszhangot.

Azokban az esetekben, amikor az Amundi az Amundi Csoporton kivili felels alapokat valaszt,
mind az ODD-t, mind az IDD-t, azaz, mind a mikodési atvilagitast, mind a befektetési atvilagitast
elvégzi. Az ESG szempontok értékelése a befektetési atvilagitas részeként, kétiranyu megkdzelités
alapjan torténik.

Az Amundi minéségi értékelést végez a kulsé befektetési menedzser felel8s befektetési politikaja
alapjan, ideértve annak kizarasi politikajat és felel6s befektetési megkdzelitéseit, igy kilénésen a
best-in-class megkodzelitést, az ESG integraciot, a hatasalapu befektetési megkozelitést, a
szavazasi politikat és a szerepvallalasi politikat. Ezt a célzott befektetési folyamatra vonatkozo
konkrét kérdések egészitik ki.

A portfdlid allomanyai alapjan az Amundi kvantitativ ESG-értékelést is végez, sajat ESG-

modszertana és -pontszama felhasznalasaval, annak értékelése érdekében, hogy az eredmények
6sszhangban éllnak-e a min8ségi értékeléssel.
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Nyers ESG adatok, harmadik fél ESG pontszamai és ESG adattermékek hasznalata

Az Amundi az ESG-pontszamokat és mas ESG-mutatdékat harmadik fél adatszolgaltatoktol
felhasznalasaval alkalmaz ESG-pontszamokat és mas ESG-mutatékat annak érdekében, hogy az
Amundi Csoport altal kezelt egyes befektetési portfoliok tekintetében fenntarthaté jellemzéket vagy
celkitizéseket hatarozzon meg.

Bar az Amundi az ESG-adatok és szolgaltatok, valamint az altaluk szolgaltatott konkrét pontszamok
és adattermékek kivalasztasakor ésszerli gondossaggal és koriltekintéssel jar el, az Amundi altal
hasznalt ESG-pontszamok és -mutatdék az alabbi korlatozasoknak lehetnek kitéve , amelyek
hatranyosan befolyasolhatjak az adott befektetési portféliok fenntarthatd jellemzéinek vagy
célkitlzéseinek elérését.

= Heterogén moddszertanok és a jelentett "nyers adatok" fliggetlen ellenérzésének vagy
auditalasi folyamatanak hianya: a vallalatok vagy mas gazdasagi szerepl6k altal bejelentett
nyers adatbevitelt (valamint az adatszolgaltatok altal gyUjtétt nyers adatbevitelt) altalaban
nem feliigyelik vagy szabalyozzak, és harmadik fél nem ellenérzi. igy a nyers adatok
minésége a jelentéstevd szervezet fenntarthatésagi kozzétételi keretrendszerének
minéségeétdl fuggben valtozhat. Az Amundi egyuttmikodik az adatszolgaltato
szervezetekkel fenntarthatdsagi kozzétételeik javitasa érdekében, hogy azok megfeleljenek
a legjobb szabvanyoknak, valamint az koztestiiletekkel és hatésagokkal ambiciézus
kozzétételi keretek kidolgozasa érdekében.

= Az ESG-pontszamok és adattermékek megbizhatésagaval kapcsolatos kérdések: az ESG-
pontszamok és -mutaték minéségét hatranyosan érintheti a jelentett adatok nem megfeleld
mindsége, az adatgyljtés és adattovabbitas olyan problémai, amelyeket az adatmindség-
ellendrzési folyamatok nem tarnak fel, valamint a becsult adatokkal kapcsolatos
modellszamitasi problémak. Az Amundi ESG Method and Solutions csapata és az Amundi
Global Data Management csapata felelés az Amundi ESG-adatszolgaltatéinak
felugyeletéért és a velik vald kapcsolattartasért, valamint azért, hogy adatmindségi
problémak azonositdsa esetén megfelel6 korrekciés intézkedések megtételére
torekedjenek.

= Az adatok elérhet6ségének és lefedettségének hianya: a nem elérhetd nyers adatokat
egyes esetekben harmadik fél adatszolgaltatok altal becsult adatokkal helyettesitik. Ezen
tulmenben egyes fenntarthatd jellemzdkkel rendelkezd befektetési portféliok olyan
eszkozokbe fektethetnek be, amelyek ESG-adatokkal valo lefedettsége nem teljes. Az
Amundi altalaban minimalis lefedettségi aranyt hataroz meg azon minimalis kritériumok
kozott, amelyeknek teljesuiniiik kell ahhoz, hogy lehetévé valjon barmely fenntarthatéd
jellemzd6kkel kapcsolatos allitas. Az ESG-integraciéra vonatkozo teljes korli informaciok
érdekében minden esetben az adott befektetési portfélid ajanlati dokumentacioja és
id6szakos jelentései iranyadok.

4.2. Minimumkodvetelmények és kizarasi politika

Bizalmi kételezettsége részeként az Amundi a kritikus fenntarthatésagi témakra vonatkozéan
minimumkovetelményeket és kizarasi politikakat hatarozott meg, amelyek a szabalyok
megsértésének azonositasa esetén kildnleges nyomon kovetési és eszkalacids eljarasokat
inditanak el, és szerepvallalashoz, adott esetben konkrét szavazasi intézkedésekhez vagy
kizarashoz vezethetnek.

Az Amundi a minimumkodvetelményeit és kizarasi politikajat aktivan kezelt portféliokban és ESG-
passziv termékekben alkalmazza, kivéve, ha ugyfelein masképp nem kérik, és mindig az
alkalmazandd torvények és rendeletek alapjan, amelyek tiltjak ezek alkalmazasat és minden
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esetben az alkalmazandé jogszabalyokkal és szabalyozasokkal 6sszhangban, ideértve azokat az
eseteket is, amikor valamely jogszabaly vagy szabalyozas az adott kdvetelmények alkalmazasat
tiltja.

Az ESG és Klima Stratégiai Bizottsag hatarozza meg a minimumszabalyok és a kizarasi politika
iranyelveit, az ESG Mindsitési Bizottsag pedig jovahagyja a végrehajtasi szabalyokat. A kizart
kibocsatokat az alapkezel6k portféliokezelési rendszerében jelzik, és a megfelelségi eszkdzben
kereskedés elbtti blokkold kontrollokat alkalmaznak a vasarlasok megakadalyozasa érdekében,
kivéve, ha a globdlis politika eltéréen rendelkezik. A masodik szintl ellenérzéseket a
kockazatkezelési teruletek végzik.

Minden Uj megbizas vagy dedikalt alap esetében az Amundi minimumszabalyait és kizarasi
politikajat a szerz8déskotést megel6z6 dokumentacioval 6sszhangban kell alkalmazni, kivéve, ha
az ugyfél maskeént kéri.

A passziv portfoliok esetében a minimumkdvetelmények és a kizarasi politika alkalmazasa eltér az
ESG-termékek és a nem ESG-termékek esetében:

- ESG passziv termékek esetében: valamennyi ESG ETF és indexalap alkalmazza az
Amundi minimumkdvetelményeit és kizarasi politikajat alkalmazza.

- Nem ESG passziv termékek esetén: A passziv kezelés soran a bizalmi kotelezettség az
index minél pontosabb leképezése. A portféliokezeldnek ezért teljesitenie kell azt a
szerz6déses célt, hogy a portfolid a leképezett indexnek megfelelé passziv kitettséget
biztositson. Ennek megfeleléen a standard, nem ESG referenciaértékeket leképezé Amundi
indexalapok és ETF-ek a jogszabalyi el6irasokon tul nem alkalmaznak szisztematikus
kizarasokat.

- Azon értékpapirok esetében azonban, amelyek az Amundi aktiv befektetési univerzumara
alkalmazandd minimumkdvetelmények és kizarasi politika alapjan kizartak, de nem ESG
passziv alapokban jelen lehetnek, az Amundi megerésitett szerepvallalasi és szavazasi
intézkedéseket alkalmazhat, amelyek az igazgatésag vagy a vezetéség felmentése, illetve
az elndk vagy egyes igazgatok ujravalasztasa elleni szavazashoz vezethetnek.

A képletalapu portfoliok esetében a minimumkdévetelmények és a kizarasi politika alkalmazasa
szintén eltér az ESG képletalapu termékek és a nem ESG képletalapu termékek esetében. Az ESG
képletalapu alapok alkalmazzak az Amundi minimumkovetelményeit és kizarasi politikajat, mig a
nem ESG képletalapu alapok a jogszabalyi elGirasokon til nem alkalmaznak szisztematikus
kizarasokat. Amennyiben valamely befektetési alap kezelési szabalyzata, ajanlati dokumentaciéja
vagy kozzététele a jelen Szabalyzatban foglaltaknal szigorubb kizarasi, ESG vagy fenntarthatosagi
kdévetelményeket hatdroz meg, ugy az adott termék tekintetében a szigorubb termékszintli szabalyok
irAnyadok.

4.2.1. Nemzetkdzi egyezményekhez kapcsolddd normativ kizarasok

A nemzetkdzi egyezményekhez kapcsolddd normativ kizarasok kérében az Amundi kizarja a
befektetési univerzumbdl az alabbi kibocsatokat:

- Az ottawai és osléi egyezmények altal tiltott gyalogsagi aknak és kazettds bombak gyartasaban,
értékesitésében, tarolasaban vagy az ezekhez kapcsolddd szolgaltatasok nyujtasaban részt
vevé kibocsatokat’ ;

7 Ottawai egyezmény 3/12/1997 és osloi egyezmény 3/12/2008, amelyeket 2018 juliusdban 164, illetve 103 orszag ratifikalt (beleértve az
Eurdpai Unié orszagait, de kivéve az Egyesiilt Allamokat).
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- Avegyi® és bioldgiai’ gyartasaban, értékesitésében vagy tarolasaban részt vevé kibocsatokat;

Az Amundi elvarja, hogy a vallalatok miikdédésik helyétdl figgetlenll teljesitsék alapvet6
kotelezettségeiket az emberi jogok és munkavallaléi jogok tiszteletben tartdsa, a koérnyezet
védelme, valamint a korrupcidellenes biztositékok érvényesitése teruletén, 6sszhangban az ENSZ
Globalis Megdéllapodasanak alapelveivel. nnek medfeleléen az Amundi kizarja azokat a
kibocsatokat, amelyek az ENSZ Globalis Megallapodasanak10 tiz alapelve kozil egyet vagy tobbet
ismételten és sulyosan megsértenek, anélkil, hogy hiteles korrekcids intézkedéseket hoznanak.

4.2.2. Agazati politikak
4.2.2.1. Termikus szén
Célkitiizés és alkalmazasi kér

Az ember altal el6idézett éghajlatvaltozashoz a szén égetése a széntlizelés jarul hozza a
legnagyobb mértékben, ezért 2016-ban az Amundi kilén agazati politikat dolgozott ki a termikus
szénre vonatkozoan, amely egyes vallalatok és kibocsatok kizarasat eredményezheti. Azéta az
Amundi fokozatosan szigoritotta a termikusszén-agazati politikajanak szabalyait és kiiszobértékeit.

A szén fokozatos kivonasa kiemelked6en fontos a gazdasag dekarbonizaciojahoz. Ezért az Amundi
elkotelezte magat amellett, hogy befektetéseibél 2030-ra az OECD-orszagokban, 2040-re pedig a
nem OECD-orszagokban fokozatosan kivezeti a termikus szenet. Ez a stratégia az ENSZ
Fenntarthat6 Fejl6dési Céljaival és a 2015-0s Parizsi Megallapodassal 6sszhangban a Nemzetkozi
Energialigyndkség Fenntarthaté Fejlédési Forgatokdnyvén, a Climate Analytics jelentésén és a
Science Based Targets kezdeményezésen alapul.

A Science Based Targets kezdeményezés megkozelitése szerint a bolygdszintl netté zérd
kibocsatas eléréséhez a vallalatok értéklancaiban az Uveghazhatasugaz-kibocsatasok tényleges
csOkkentésére van szikség, nem pedig pusztdn a portfélickon bellli kibocsatasi kitettség
csokkentésére.

Az Amundi termikus szénre vonatkozé 2030/2040-es kivezetési Utemtervével dsszhangban az
alabbi szabalyok és kuszObértékek jelentik annak megitélési alapjat, hogy mely vallalatok
tekinthet6k tulzottan kitettnek ahhoz, hogy megfelel6 itemben vezessék ki a termikus szenet.

A politika minden befektetést befogadd kibocsatéra vonatkozik, de tiinyomérészt a banyaszatot, a
kézmUszolgaltatokat és a kdzlekedési infrastrukturadlis kibocsatékat érinti. A politika minden olyan
aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG stratégidra alkalmazandd, amelyek felett az
Amundi teljes dontési jogkdrrel rendelkezik.

Befektet6i szerep felhasznalasa a kibocsatok termikus szén fokozatos kivezetésére vald
Osztbnzésére

8 Egyezmény a vegyi fegyverek kifejlesztésének, gydrtasanak, tarolasanak és alkalmazasanak tilalmardl és megsemmisitésérél 1993. januar
13.

° Egyezmény a bakterioldgiai (bioldgiai) és toxinfegyverek kifejlesztésének, gyartasanak és taroldsanak tilalmardl és megsemmisitésérdl
1972.03.26.

10 ENSZ Globalis Megéllapodas (UN Global Compact): "Felhivds a vdllalatok szémdra, hogy a stratégidkat és a miiveleteket igazitsik az emberi
jogok, a munka, a kérnyezetvédelem és a korrupcid elleni kiizdelem egyetemes elveihez, és tegyenek olyan intézkedéseket, amelyek
el6mozditjdk a tarsadalmi célokat."
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Az Amundi kozolte elvarasait azon, termikus szénnek kitett vallalatokkal, amelyekbe az Amundi
portfolidi befektetnek, és amelyek még nem tettek kb6zzé az Amundi 2030/2040-es kivezetési
Utemtervével dsszhangban allé termikusszén-kivezetési politikat..

Ezen tulmenden azon vallalatok esetében, amelyek az Amundi politikaja alapjan kizarasra kerilnek
az Amundi aktiv befektetési univerzumabdl, vagy amelyek termikusszén-politikdjat az Amundi nem
tekinti kellden dsszehangoltnak a kivezetési célokkal, az Amundi eszkalacios intézkedései az
igazgatésag vagy a vezet6ség felmentése, illetve az elndk és egyes igazgatok ujravalasztasa elleni
szavazasbdl allhatnak. Kizarasok mint eszkéz6k a nem fenntarthaté kitetiségek kezelésére

Ahol szilkséges'', az Alapkezel6 kizarja:
- Banyaszati, kéziizemi és kozlekedési infrastrukturaval foglalkozé vallalatok,
amelyek engedélyezett statuszi és épitési fazisban 1évd termikusszén-
projekteket fejlesztenek.

A fejlesztés korabbi szakaszaban lévé termikusszén-projektekkel — ideértve a bejelentett, javasolt
vagy eléengedélyezett statuszu projekteket — rendelkezé vallalatokat az Amundi évente nyomon
koveti.
A banyaszati kitermelés tekintetében az Amundi kizarja:
- A termikus szénbanyaszatbdl szarmazd bevételek tobb mint 20%-at kitermeld
vallalatok;
- Azok a vallalatok, amelyek éves termikus szénkitermelése eléri vagy
meghaladja a 70 millié tonnat.

Az Amundi kizarja azokat a vallalatokat, amelyek tulzottan kitettnek mindsiiinek ahhoz, hogy
megfelel6 Gtemben vezessék ki a termikus szenet. E kdrben az Amundi kizarja:
- Minden olyan vallalat, amelynek bevételeinek tébb mint 50%-a a termikus
szénbanyaszatbdl és a termikus szénenergia-termelésbdl szarmazik;
- Minden olyan vallalatot, amelynek bevételeinek tdbb mint 50%-a termikus szén
banyaszati kitermelésébdl és termikus szén alapu energiatermelésbél
szarmazik.

- Minden olyan vallalatot, amelynek bevételeinek 20-50%-a a termikus szén alapu
energiatermelésbdl és termikus szén banyaszati kitermelésébdl szarmazik, és
amely gyenge atallasi palyaval rendelkezik. '

Végrehajtas

A kibocsatok termikus szénnek vald kitettségének felméréséhez az Amundi az adatszolgaltatok
(Trucost és MSCI) fosszilis tizel6anyag-kitettségi mutatoit hasznalja. Ez lehetdvé teszi, hogy széles
kord, tobb forrasbdl szarmazoé adatlefedettség éplljon be az ESG-elemzési és mindsitési
modszertanba. Ez egyuttal elsegiti, hogy az Amundi atfogébb képet kapjon a vallalatok
termikusszén-kitettségérél, és tovabbi informacidkkal tamogassa a befektetési csapatokat e
témaban. Ha egy adott kibocsatéra vonatkozéan mindkét szolgaltaté rendelkezik termikusszén-
kitettséggel kapcsolatos adatokkal, akkor az Amundi konzervativ megkoézelitést alkalmaz, amelynek
keretében a két szolgaltaté kdzil a magasabb termikusszén-kitettséget mutaté adatot veszi
figyelembe. A szolgéltatdk altal kapott informaciok gazdagitasa vagy megkérdéjelezése érdekében
atvilagitas is végezhetd.

11 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett lednyvdllalatai és kapcsolt vallalkozasai tekintetében lasd az 1. oldalon taldlhato "Cél és
hatdly" cim( részt. A kizarasi politika alkalmazasi korére vonatkozé részletesebb informacidkért kérjik, olvassa el a 31. oldalon taldlhatd
fuggeléket.

12 Az Amundi elemzést végez a kivezetési tervilk minGségének értékelésére.
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Az Uj termikusszén-kapacitasok fejlesztésének értékelése érdekében az Amundi évente atvilagitast
végez annak érdekében, hogy kiegészitse vagy ellenérizze az adatszolgaltatoktol és egyéb
forrasokbol kapott informaciokat.

4.22.2. Dohanytermékek
A politika célja

A dohany nemcsak a kdzegészségugyre van negativ hatassal, de az értéklancaban emberi jogi
visszaélések és a munkaerd egészségét érintd sajatos kihivasok is felmeriilnek, tovabba jelentés
kornyezeti kdvetkezményekkel és jelent6s gazdasagi koltségekkel jar, és jelentds gazdasagi
koltségekkel jar , amelyek az Egészségugyi Vilagszervezet becslései szerint vilagszerte évente tébb

mint 1 billid amerikai dollart tesznek ki 3.

2020 majusaban az Amundi alairta a Dohanymentes finanszirozasi kdtelezettségvallalast (Tobacco
Free Finance Pledge).

Az Amundi felsé korlatot alkalmaz a dohanyipari értéklancnak kitett kibocsaték ESG-mingsitésére,
tovabba kizarasi politikat hataroz meg a cigarettagyarté vallalatokra vonatkozéan. Ez a politika a
dohanyagazat egészére alkalmazandd, ideértve a beszallitokat, a cigarettagyartékat és a
kiskereskeddket is.

Ez a politika az 6sszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG-stratégiara vonatkozik,
amelyek felett az Amundi teljes mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

A dohanynak kitett vallalatok ESG mindsitése

A dohanyagazat ESG-besorolasa (A-t6l G-ig terjedd skalan) legfeljebb E lehet. Ez a politika a
dohanygyartasban, ellatasdban, beszallitasaban és kiskereskedelemében részt vevd vallalatokra
vonatkozik (alkalmazasi kliszobérték: 10% feletti bevétel).

Kizarasok mint a nem fenntarthaté kitettségek kezelésének eszkbzei

Amundi kizarja:

- a dohanyipari készterméket gyarté vallalatokat, ideértve a cigarettagyartokat is,
amennyiben az érintett tevékenységb6l szarmazo bevétellk meghaladja az 5%-ot, mivel
egyetlen ilyen termék sem tekinthet gyermekmunkatél mentesnek.

Ez a politika minden olyan aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG stratégiara
alkalmazandé, amelyek felett az Amundi teljes dontési jogkorrel rendelkezik, az adott pénzigyi
termékre iranyado kezelési szabalyzatban meghatarozott szigorubb kizarasok sérelme nélkiil.

Befektetbi szerep felhasznalasa a kibocsatok befolyasolasara
Azon kibocsaték esetében, amelyek az Amundi dohanyipari politikaja alapjan kizarasra kertilnek az
aktiv befektetési univerzumbdl, a politika részeként az igazgatésag vagy a menedzsment

felmentése mellett, illetve az elndk és egyes igazgatdsagi tagok Ujravalasztasa ellen szavaz.

Végrehajtas

13 https://www.hrw.org/report/2014/05/14/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farming

16

4539034 _v2.1


https://www.hrw.org/report/2014/05/14/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farming

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. Fenntarthatdésagi szabalyzata
Hatalyos: 2025. junius 30.

A vallalatok dohanyipari kitettségének értékeléséhez az Amundi az MSCI-t hasznalja
adatszolgaltatoként.

4.2.2.3. Nuklearis fegyver
Célkitlizés és alkalmazasi kér

A nukleéris fegyverek elteriedésének megakadalyozasardl szolé szerz8dés (NPT) szerint "a
nuklearis fegyverek elterjedése sulyosan névelné a nukleéris haboru veszélyét", és egy ilyen haboru
"az egész emberiséget sujtdécpusztitast okozna". Kdvetkezésképpen "minden eréfeszitést meg kell
tenni egy ilyen haboru veszélyének elharitasara, és intézkedéseket kell hozni a népek
biztonsaganak megérzése érdekében". Ennek megfeleléen a nuklearis fegyverek alapvetd célja
egyértelmien az elrettentés, és az ilyen fegyverekkel kapcsolatos kereskedelmet rendkiviili
korultekintéssel kell kezelni.

Ez a politika minden olyan aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG stratégiara
alkalmazando, amelyek felett az Amundi teljes dontési jogkorrel rendelkezik, az adott pénzigyi
termékre iranyado kezelési szabalyzatban meghatarozott szigorubb kizarasok sérelme nélkiil.

Kizarasok mint a nem fenntarthato kitettségek kezelésének eszkdzei

Az Amundi korlatozza a nuklearis fegyverek alapvetd alkotéelemeinek vagy dedikalt alkatrészeinek
alkatrészeinek gyartasaban részt vevd nuklearis fegyvergyarté vallalatokba torténé befektetéseket.
A kibocsatok akkor kerlilnek kizarasra, ha az alabbi harom kritérium kdzll legalabb az egyiknek
megfelelnek:
= részt vesznek az Atomsorompé Egyezményben nem részes allam nuklearis fegyvereinek
gyartasaban, értékesitésében, taroldsaban, valamint a nuklearis fegyverek elterjedésének
megakadalyozasarol sz6lo szerzdédést alaird, de NATO-tagsaggal nem rendelkezd allamok
nuklearis fegyvereinek gyartasaban, értékesitésében vagy tarolasaban;
= Részt vesznek nuklearis robbanodfejekés/vagy komplett nuklearis rakétak valamint olyan
alkatrészek gyartasaban, amelyeket kizarélag nuklearis fegyverekben vald kizardlagos
felhasznalasra fejlesztettek ki és/vagy jelentésen médositotta;
= A teljes arbevételik tébb mint 5%-t nuklearis fegyverek gyartasabdl vagy értékesitésébdl
szarmazik, ide nem értve a tulajdonosi részesedésbdl, a kettds felhasznaldsu alkatrészekbdl,
valamint a hordozé platformokbdl szarmazé bevételeket.

Végrehajtas

A vallalatok nuklearis fegyverekkel kapcsolatos kitettségének értékeléséhez az Amundi az MSCI és
az ISS ESG adatszolgaltatokat hasznalja. Az ESG elemzdk kiegészité elemzést vegeznek. Az ESG
Mindsité Bizottsagot tajékoztatjak, és jovahagyja az Amundi kizarasi listajanak kiegészitéseit.

4224, Allamkétvény-kizaras

A vallalati kibocsatdkra alkalmazando kizarasokon tul az Amundi bizonyos orszagok altal kibocsatott
allamkoétvényeket is kizar. Ezen orszagok azonositasahoz az Amundi sajat kizarasi keretrendszert
alkalmaz.

Az Amundi els6ként az Eurdpai Unié szankcids listajan szerepld, vagyonbefagyasztassal érintett
orszagokat azonositja. Ezt kdvetéen az Amundi a Verisk Maplecroft adatszolgaltaté , Trade Sanction
Index” mutatéjat hasznalja, amely az Egyesiilt Allamok és/vagy az Eurépai Unié altal valamely
orszaggal vagy allami szereplével szemben alkalmazott korldtozasokat értékeli, ideértve kildndsen
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a pénzugyi korlatozasokat és vagyonbefagyasztast, a kereskedelmi és szolgaltatasi korlatozasokat,
a fegyverkorlatozasokat, valamint az utazasi korlatozasokat és beutazasi tilalmakat.

A legalacsonyabb pontszammal rendelkez6 orszagok — amelyek a legmagasabb szintli szankciés
kitettséget jelzik — kizaras céljabdl azonositasra kertlnek. A formalis felllvizsgalatot kévetéen a
kizdrando orszagokat az ESG Mindsitési Bizottsag hagyja jova.

4.2.3. Emberi jogi politika

Az emberi jogok védelme hozzajarul a tarsadalmi egyenlétlenségek kezelésében, és tamogatja a
stabil és ellenalloképes tarsadalom kialakulasat. Az Amundi elismeri, hogy a vallalatok és régiok
kuldnbdz6 érettségi szinten lehetnek az emberi jogok Uzleti tevékenységikbe valé beagyazasa
terén. Az ENSZ Globalis Megallapodasaval 6sszhangban az Amundi elismeri, hogy tiszteletben kell
tartani a Nemzetkoézi Jogok Toérvényében'# valamint a Nemzetkdézi Munkaiigyi Szervezet a
munkahelyi alapelvekrdl és jogokrdl szolé nyilatkozata altal meghatarozott emberi jogi alapelvet
meghatarozott emberi jogi alapelveket. Az Amundi felel6s vagyonkezel6ként értékeli, hogy a
befektetést befogadod vallalatok miként veszik figyelembe az emberi jogokat, és miként kezelik a
mikddésik soran felmerilé emberi jogi visszaéléseket.

Célkitlizés és alkalmazasi kér

Az Amundi szikségesnek tartja, hogy valamennyi agazat vallalatai stratégiat dolgozzanak ki az
emberi jogi elvek tiszteletben tartasanak biztositdsara mind a kdzvetlen, mind a kdzvetett
tevékenységik soran.

Az Amundi emberi jogi politikaja a vallalatokkal folytatottparbeszédre 6sszpontosit az emberi jogok
védelme és tiszteletben tartdsanak eldmozditdsa érdekében, mind a kézvetlen mikddés, mind a
teljes értéklanc tekintetében. Ennek keretében az Amundi azt vizsgalja, hogy a véllalatok megteszik-
e a szukséges lépéseket a globalis mikddésik soran felmertld kiemelt emberi jogi kockazatok
azonositasa, a visszaélések bekdvetkezés el6tti megel6zése, valamint az azonositott problémak
esetén hatékony korrekcids intézkedések biztositasa vagy eldmozditdsa érdekében.

Az Amundi nyomon kdévetést végez azon vallalatok esetében, amelyek kiléndsen kitettek lehetnek
potencialis emberi jogi kockazatoknak, de nem rendelkeznek megfeleld folyamatokkal vagy
kozzétételekkel, tovabba azon vallalatok esetében is, amelyek emberi jogokkal kapcsolatos vitas
ugyekkel érintettek. Az e fokuszlistan szereplé valamennyi vallalattal az Amundi szerepvallalasi
tevékenységet folytat a javulas elémozditasa érdekében. Amennyiben a szerepvaéllalas nem vezet
eredmeényre, az Amundi megfelel§ eszkalaciés intézkedéseket alkalmazhat a korrekcio 6szténzése
érdekében. Ha valamely kibocsaté megfelel6 korrekcié nélkidl sulyos és ismételt jogsértéseket
valosit meg, az eszkalacio kizarashoz vezethet az ENSZ Globalis Megéllapodas megsértése
alapjan.

Ez a politika az 6sszes minden olyan aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG stratégiara
alkalmazandoé, amelyek felett az Amundi teljes dontési jogkoérrel rendelkezik. A szerepvallalasi és
szavazasi tevékenység valamennyi stratégiara alkalmazando.

Az emberi jogi kockazatoknak kKitett vallalatok ESG-besorolasa

A kibocsatdk emberi jogokkal kapcsolatos magatartasanak értékeléséhez és nyomon kdvetéséhez
az Amundi belsé kutatasi eszkdzokre tamaszkodik. Az Amundi sajat ESG-mingsitd eszkbze a

14 Az Emberi Jogok Nemzetkdzi Térvénykoényve az ENSZ 6t alapvetd emberi jogi szerz6désébdl all, amelyek célja az alapvetd szabadsagjogok
elémozditasa és minden ember alapvetd emberi jogainak védelme.
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kibocsatokat az adatszolgaltatéitdl szarmazo, emberi jogi adatok alapjan értékeli. Az ESG-elemzbék
szamos forras felhasznalasaval figyelemmel kisérik az emberi jogokkal kapcsolatos vitas igyeket
is, a vallalati emberi jogi jogsértések azonositasa érdekében. Azon kibocsatok esetében, amelyek
emberi jogi vitas Ggyekkel érintettek, és amelyek korrekcids intézkedési tervei nem megfeleléek,
vagy amelyek esetében a szerepvallalas nem vezetett eredményre, az Amundi az ESG-pontszam
érintett kritériumai tekintetében modositast alkalmazhat, tovabba szavazasi eszkalaciét, végsé
esetben pedig kizarast alkalmazhat, amennyiben a kibocsaté az ENSZ Globalis Megallapodas
megseértéjének mindsdl.

Az Amundi befektetSi szerepének felhasznalasa a kibocsaték befolyasolasara

Az emberi jogi szerepvallalas kétiranyu megkozelitést kovet. Az Amundi el8szor is, proaktivan kivan
egyuttmikdodni a vallalatokkal az emberi jogi kockazatok azonositasa és kezelése terén. Masrészt,
az Amundi reaktivan is felléphet, ha visszaélés torténik vagy hiteles allitas meril fel.. Az Amundi
célja az emberi jogi kockazatok kezelése azaltal, hogy arra 6szténzi a vallalatokat, hogy ismerjék
el, hogy ki vannak téve az ilyen kockazatoknak, és tegyenek konkrét Iépéseket a problémak
megelbzésére és kezelésére, ha azok bekdvetkeznek. Az Amundi azért vallal elkdtelezettséget,
hogy a vallalatokat emberi jogi politikaik és folyamataik megerésitésére 0sztonézze. Az Amundi
célja annak biztositasa, hogy az emberi jogokkal kapcsolatos vallalati gyakorlatok tulmutassanak a
jelentéstételi és megfelelési gyakorlaton, és pozitiv és kézzelfoghaté hatast fejtsenek ki. Az Amundi
elkotelezettségvallalasi tevékenységével igyekszik el8segiteni, hogy a piac képes legyen
azonositani és atvenni a legjobb gyakorlatokat.

Ha visszaélés torténik (vagy ha hiteles allitdsok mertlnek fel), az Amundi arra térekszik, hogy a
véllalatok hatékony korrekcids intézkedéseket biztositsanak az érintettek szamara és javitsak a
folyamatokat az ismétl6dd esetek megel6zése érdekében. Az Amundi befektetéként ugy tekint a a
szerepvallalasra olyan lehetségként tekint, amely biztosithatja, hogy a vallalatok tanuljanak és
fejlédjenek . Ha a szerepvéllalas sikertelen, az Amundi meghatarozza a megfelel§ megfelel
eszkalacios intézkedést azonosit.

Végrehajtas

Annak értékeléséhez, hogy a befektetést befogadd vallalatok miként veszik figyelembe az emberi
jogokat és hogyan kezelik az emberi jogok megsértését a mikédésiik soran, az Amundi kiilénb6zé
forrasokat hasznal, beleértve a hagyomanyos adatszolgaltatokat is. Az ESG-pontszamba valo
integralas, a kotelezettségvallalas, a szavazassal vagy kizarassal (az ENSZ Globalis Megallapodas
megsértése) torténd potencialis eszkalacié a jelen Szabalyzatban ismertetett folyamatok szerint
torténik..

4.2 .4, Biologiai sokféleség és 6koszisztéma-szolgaltatasok politikaja

A bioldgiai sokféleség és az Okoszisztéma-szolgaltatasok tarsadalmaink és globalis gazdasagunk
alapjat képezik. A tudomany egyértelmiien kimondija, hogy a bioldgiai sokféleség veszélyben van,
és sulrgbs fellépésre van sziikség a biologiai sokféleség csokkenésének megallitasa és
visszaforditasa érdekében. A bioldgiai sokféleség védelme segit mas kornyezeti kihivasok, példaul
az éghaijlatvaltozas és a tarsadalmi kihivasok kezelésében is. Az emberek megélhetése, jovedelme,
szocidlis szillkségletei és egészsége'® fligghet a természeti eréforrasoktédl, ezért a bioldgiai
sokféleség csOkkenése jelentds hatdssal lehet ezekre. Tagabb értelemben a bioldgiai sokféleség
és az Okoszisztéma-szolgaltatasok alapvetd szerepet jatszanak a fenntarthatd fejlédési célok
elérésében.

15 Becslések szerint évente 427 000 életet veszit a beporzdk csokkenése, Environmental Health Perspectives, 2022.
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Felel6s vagyonkezel6ként az Amundi elismeri a bioldgiai sokféleség, valamint annak védelme és
helyreallitasa befektetései értékére gyakorolt hatasat. Az Amundi 2021-ben alairta a Pénzigyek a
biolégiai sokféleségért kotelezettségvallalast.

Célkitlizés és alkalmazasi kér

Az Amundi bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos politikajanak célja, hogy 6sszefoglalja az Amundi
biolégiai sokféleséggel kapcsolatos témakban végzett tevékenységeit, és azokat atfogd politikai
keretbe illessze. Ez a politika a biolégiai sokféleség csokkenésének négy f6 mozgatorugdjara
Osszpontosit: a fold- és tengerhasznalat valtozasaira, az éghajlatvaltozasra, a szennyezésre, a
természeti eréforrasok felnasznalasara és kiaknazasara.16

A politika azokra a vallalatokra 6sszpontosit, amelyek kulondsen kitettek a bioldgiai sokféleséget
karositd tevékenységeknek, és nem rendelkeznek megfelelé folyamatokkal vagy kozzétételekkel.
A politika azokra a kibocsatdkra vonatkozik, amelyek tevékenysége potencialisan kritikus hatast
gyakorolhat a vizre, vitatott fold- vagy tengerhasznalat-valtozassal érintett — ideértve az erdéket és
az erddirtast, a mélytengeri banyaszatot, valamint egyéb vitatott féld- vagy tengerhasznalat-
valtozasokat —, illetve vitatott szennyezéssel érintett, ideértve az egyszer hasznalatos
mianyagokat, a ndvényvédd szereket és mas veszélyes vegyi anyagokat Az Amundi minden
azonositott vallalatot bevon a fejlesztések elinditasa érdekében.

Az alabbiakban részletezett ESG-mindsitési felsé korlatok valamennyi relevans, aktivan kezelt
stratégiara alkalmazanddk. Az esetleges kizarasok az aktivan kezelt stratégiakra és azokra a
passzivan kezelt ESG stratégiakra alkalmazandok, amelyek felett az Amundi teljes dontési jogkorrel
rendelkezik. A szerepvallalasi és szavazasi tevékenység valamennyi stratégiara alkalmazando.

A biolégiai sokféleséggel kapcsolatos kockazatoknak kitett vallalatok ESG mindsitése

A kibocsaték bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos magatartasanak értékeléséhez és nyomon
kdvetéséhez az Amundi belsd kutatasi eszkdzokre tamaszkodik. Az Amundi ESG-minésitési
eszkdze a kibocsatdkat az adatszolgaltatoktdl rendelkezésre allo kérnyezeti informéaciok alapjan
értékeli. Az ESG-elemz8k a legkuldonbdzdbb forrasok felhasznaldsaval figyelemmel kisérik az
ellentmondasokat is, hogy azonositsak a bioldgiai sokféleséget negativan érint6 sulyos kérnyezeti
karokat.

A vallalatoknak jelent8s hatasuk lehet a bioldgiai sokféleségre, akar tevékenységuk jellege miatt
(példaul az erdéirtédssal és az 6koszisztémak atalakitdsaval kapcsolatos kockazatok révén, akar
azeért, mert tevékenységuik (vagy ellatasi lancuk) a biol6giai sokféleség szempontjabdl érzékeny
terlleteken talalhato.

A bioldgiai sokféleségre nagy hatast gyakorlé tevékenységekkel rendelkez8, ugyanakkor elégtelen
kockazatkezelést mutatd kibocsaték esetében az Amundi az ESG-besorolas vonatkozé
kritériumaihoz felsé hatarokat (E vagy F) alkalmaz. A megfelel6 folyamat vagy a kdzzététel hianya
tovabbi okot jelent az ESG-besorolas bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos kritériumainak
korlatozasara.

% Az Amundi meglév6 termikus szén és nem hagyomanyos fosszilis tlizel6anyagokra vonatkozd politikdi mar foglalkoznak az
éghajlatvaltozassal. A bioldgiai sokféleség és az tkoszisztéma-szolgaltatasok kormanykozi tudomanyos-politikai platformja (IPBES) altal a
bioldgiai sokféleség csokkenésének 6todik f6 okozdjanak tekintett invaziv fajokkal a szakpolitika még nem foglalkozik kifejezetten, mivel nem
alinak rendelkezésre megfelel$ adatok.
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Az Amundi befektetsi szerepének felhasznalasa a kibocsatok befolyasolasara

Az Amundi szerepvallalasi tevékenységet folytat a fokuszlistan szerepldé valamennyi vallalattal,
valamint azokkal a kibocsatdkkal, amelyek esetében a bioldgiai sokféleséget relevansnak itélik. Az
Amundi a vallalatokkal mind a kdzvetlen miikédésuk, mind a teljes értéklanc tekintetében
parbeszédet folytat annak érdekében, hogy felkérje 6ket a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztéma-
szolgaltatasok jobb integralasara a stratégidjukba. Ez a szerepvallalas kétiranyu megkdzelitést
kovet. Az Amundi el8szdr is, proaktivan kivan egyuttmikddni a vallalatokkal a bioldgiai
sokféleséggel és az 6koszisztémakkal kapcsolatos kockazatok azonositasa és kezelése terén. Az
Amundi masodszor, reaktivan is felléphet, ha visszaélés torténik vagy hiteles allitas meriil fel. Ebben
az esetben az Amundi igyekszik biztositani, hogy a vallalatok megfelel6 intézkedéseket hozzanak
a hatékony helyreallitas érdekében.

Az Amundi célja a bioldgiai sokféleséggel és az Okoszisztéma-szolgaltatasokkal kapcsolatos
kockazatok kezelése azaltal, hogy a vallalatokat arra 6sztdénzi, hogy ismerjék el az ilyen
kockazatoknak valo kitettséguiket, és tegyenek konkrét |épéseket a problémak megelbézésére és
kezelésére, amennyiben azok bekdvetkeznek. Emellett az Amundi a helyzettél fliggéen kdzvetlendl
vagy mas befektetékkel gylttmikddésben is szerepvallalasi tevékenységet folytathat.
Amennyiben a szerepvallalas sikertelen, vagy ha a kibocsatok intézkedési/helyreallitasi terve
gyengének tlnik, az Amundi az aktiv befektetési univerzumbdl valo kizarasig terjedd eszkalacios
médot alkalmazhat, ami minden olyan aktiv befektetési stratégiat jelent, amely felett az Amundi
telies mérlegelési jogkdrrel rendelkezik. Az eszkalacids intézkedések kozé tartozik (nem
meghatarozott sorrendben) egy vagy tobb ESG-kritérium negativ felllbiralata, kozgy(ilési kérdések
feltétele, a menedzsmenttel szembeni szavazas, nyilvanos nyilatkozatok, ESG-mindsitési felsé
korlatok alkalmazasa, valamint végsé esetben kizaras, ha az Ugy kritikus jelentéségu.

Végrehajtas

A kibocsatoék bioldgiai sokféleség csdkkenésére gyakorolt hatasainak értékeléséhez az Amundi
kilénboz6 informacioforrasokat hasznal, ideértve a hagyomanyos adatszolgaltatokat is. Az ESG-
pontszamokba valé integralas, a szerepvallalas, a szavazas vagy kizaras utjan torténd esetleges
eszkalacio a jelen Szabalyzatban ismertetett folyamatok szerint térténik.

4.3. Elkotelezettségi politika — szerepvallalas -

Az Amundinal a szerepvallalas folyamatos és célorientalt folyamat, amelynek célja a vallalatok
tevékenységének vagy magatartasanak befolyasolasa. Ennek megfeleléen a szerepvallalasnak
eredményorientaltnak, proaktivnak, a kettés Iényegességet figyelembe vevének és a globalis ESG-
folyamatba integréltnak kell lennie. A szerepvallalas kilénbdzik a vallalatokhoz valé hozzaféréstél
és a vallalatokkal folytatott hagyomanyos parbeszédtdl. Célja a véllalatok tevékenységének vagy
magatartdsanak befolydsolasa az ESG-gyakorlatok vagy a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kulcsfontossagl témakra gyakorolt hatasuk javitdsa érdekében. A szerepvéllaldas konkrét
napirenddel és célokkal rendelkezik, amelyek meghatarozott id6kereten belll valés eredmények
elérésére iranyulnak.

A szerepvallalasi tevékenységet az ESG Research, Engagement and Voting csapat vezeti. Abban
ESG-elemzdk és vallalatiranyitasi elemz8k vesznek részt. A szerepvallalast pénziigyi elemzdk vagy
portféliomenedzserek is megvaldsithatjak. Az ESG Research, Engagement and Voting csapat
minden esetben biztositia e szerepvallalasi kotelezettségek kovetkezetességét, nyomon
kovethetéségét és minéségét.

Proaktiv elkdtelezettségi politikank célja:
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- Hozzajarulas a legjobb gyakorlatok terjesztéséhez és a fenntarthatésag jobb
integraciojanak elémozditasa az Amundi befektetésében részt vevé vallalatok iranyitasaba,
mikddéseébe és lzleti modelljébe;

- Pozitiv valtozast el6idézni abban, hogy a befektetést befogadd vallalatok miként kezelik a
tarsadalmunk és gazdasagunk fenntarthatésaga szempontjabdl kiemelt jelentéségl
konkrét témakban gyakorolt hatasukat;

- Tamogatni a befektetést befogadd vallalatokat a fenntarthatébb, inkluzivabb és alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu uUzleti modellre vald atallasban;

- Oszténdzni a befektetést befogadd vallalatokat arra, hogy néveljék a beruhazasi/fejlesztési
beruhazasaik szintjét az atmenet szempontjabdl rendkivil sziikséges tertleteken.

Emellett az Amundi szavazasi politikdja a lehetd legjobban kihasznélja a vallalatok
résztulajdonosaként fennallé kotelezettségeinket, és hangsulyozza annak sziikségességét:

- Egy elszamoltathato, diverzifikalt és jol mikodo igazgatétanacsért,

- A vallalatok iranyitasa és igazgatdétanacsa szamara a koérnyezeti és tarsadalmi kihivasok
kezelésének elsajatitasa,

- Annak biztositdsa, hogy az igazgatdésagok és a vallalatok megfeleléen felkésziltek és
felkésziltek legyenek a fenntarthatd, inkluziv és alacsony szén-dioxid-kibocsatasu
gazdasagra valo attérésre.

4.3.1 Az Amundi 6t f6 folytat szerepvallalasi tevékenységet a kibocsatokkal

- Atmenet az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasag felé,

- A természeti t6ke megbrzése (az Okoszisztémak védelme és a bioldgiai sokféleség
csokkenése elleni kiizdelem),

- Human téke és emberi jogok,
- Ugyfél, termék és tarsadalmi biztositékok,
- Afenntarthato fejl6dést tamogato erés vallalatiranyitas,

Az Amundi a befektetést befogaddé vagy potencialisan befektetéssel érintett kibocsatokkal
kibocsatoi szinten folytat szerepvallalasi tevékenységet, figgetlenul a birtokolt részesedések
tipusatol. A szerepvallalassal érintett kibocsaték kivalasztasa elsésorban az adott szerepvallalasi
témanak valé kitettség szintje alapjan térténik (gyakran a bevételi kiszdbérték néven ismert). Az
Amundi értékpapirszinten is folytathat szerepvallalasi tevékenységet, (példaul zoéld, szocialis,
fenntarthaté kétvények, alapok, eszkdzfedezetl értékpapirok (ABS) stb.) a jobb gyakorlatok és az
atlathatosag elémozditasa érdekében.

Az Amundi szerepvallalasi tevékenysége kuldnb6z8 kontinensekre terjed ki, és figyelembe veszi a
helyi realitasokat. A cél az, hogy az Amundi globalisan azonos ambiciés szintet
alkalmazzon,ugyanakkor a kérdéseket és a koztes mérfoldkdveket az egyes foldrajzi régiok
sajatossagaihoz igazitsa. Az Amundi célja tovabba, hogy szerepvallalasi tevékenysége hatasos
legyen.

A vallalatok elkotelezettségi idészaka a napirendtdl fliggben valtozik, de az atlagos elkotelezettségi
idészak kortlbelll 3 év. A kibocsatdspecifikus szerepvallalasi célok és az ezekhez kapcsol6do
elérehaladas nyomon kovetése érdekében az Amundi sajat szerepvallalasi jelentéstételi eszkozt
hozott létre.
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Ez az eszkdz rogziti a kibocsatdk részére adott visszajelzéseket az egyes szerepvallalasi
témakban, és nyomon kdveti a kibocsatdk teljesitményét az adott célokhoz képest. A nyitott
szerepvallalasi folyamatok kdzponti eszkézben kerlilnek rogzitésre, amely valamennyi befektetési
szakember szamara elérhet6, az atlathatésag é€s nyomon kdévethetéség biztositasa érdekében.

Az Amundi az egyes kibocsatok szerepvallaldsi célokhoz képest elért elérehaladasat mérféldkdvek
alapjan értékeli. Az Amundi elsédleges célja pozitiv hatas el6idézése, ezért a szerepvallalas modjat
annak varhaté eredményessége alapjan hatarozza meg. Az Amundi szerepvallalasi stratégiai idével
fejlédhetnek annak érdekében, hogy jobban tikrézzék a fenntarthatésagi témak, igy kuléndsen az
éghaijlatvaltozas, a bioldgiai sokféleség és az emberi jogok terliletén bekdvetkezd valtozasokat. Az
Amundi mind egyénileg, mind mas befektetbkkel kbdzdsen is folytathat szerepvallalasi
tevékenységet. A kdzOs kezdeményezések novelhetik a szerepvallalas hatasat, és tovabbi
mozgasteret biztosithatnak a kibocsatdkkal folytatott parbeszédben.

Az Amundi konstruktiv parbeszédre térekszik annak érdekében, hogy elémozditsa a valtozast, és
tamogassa azokat a kibocsatokat, amelyek mar pozitiv eredményeket érnek el. Amennyiben a
szerepvallalas sikertelen, vagy a kibocsatd korrekcids terve gyengének tlinik, az Amundi olyan
eszkalacios intézkedéseket alkalmazhat, amelyek végsé esetben kizarashoz is vezethetnek. hozam
felé vezetd uton.

4.3.2 A kotelezettségvallalas elérehaladasanak mérése és nyomon kovetése

A kibocsaté-specifikus elkotelezettségi célok és az azt kdvetd javulas nyomon kdvetése érdekében
az Amundi létrehozott egy sajat elkotelezetiségi jelentési eszkdzt. Ez az eszkdz rogziti a
kibocsatoknak a konkrét elkotelezettségi témakkal kapcsolatban adott visszajelzéseket (a
teljesitmény javitasat célzo 6 teljesitménymutatok tekintetében), és nyomon koéveti a kibocsatok
teliesitményét e célok tekintetében. Az atlathatésag és a nyomon kévethetéség érdekében tehat
minden nyitott kotelezettségvallalast egy koézponti eszkdzben rogzitenek, amelyet minden
befektetési szakemberrel megosztanak. Barmely alapkezel6 vagy pénzigyi elemz6 hozzajarulhat.

Az Amundi mérféldkdvek alkalmazasaval értékeli a kibocsatéd altal bizonyos kotelezettségvallalasi
célok felé tett elérehaladast. Az Amundi elsédleges célija a pozitiv hatas kivaltasa, és az
elkotelez6dés modjat mindig a hatékonysag hatarozza meg. A nagy szervezetek ambiciézus
valtozasmenedzsmentje bonyolultnak, stresszesnek és akar lehetetlennek is bizonyulhat a
kibocsatok szamara. A hosszabb tava szemlélet elfogaddsa valamint a véllalat mikddési
kérnyezetét és sajatos kdrilményeit figyelembe vevd kbztes szerepvallalasi célok meghatarozésa
a hatékony szerepvallalas |ényeges eleme, amely a hosszu tavu cél szem el6tt tartasa mellett révid
és kozéptavon kezelhetb és mérhet6 javulast céloz.

Az Amundinak befektetéként egyszerre kell igényesnek és pragmatikusnak lennie, hogy idében
elémozditsa a fenntarthatd, inkluziv és alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo atallast.
Az Amundi tisztaban van azzal, hogy korlatokkal jarhat a legfontosabb fenntarthatésagi témak —
ideértve az éghajlatvaltozast, a biolégiai sokféleséget és az emberi jogokat — hatékony mérése és
kezelése. Az Amundi fenntarthatésagot mozgdé mércének tekinti, ezért szerepvallalasi stratégiait
id6ével tovabbfejleszti annak érdekében, hogy e fejleményeket jobban integralja.

4.3.3 Elkotelezettség fokozasa

Az Amundi konstruktiv parbeszédre térekszik annak érdekében, hogy elémozditsa a valtozast, és
tamogassa azokat a kibocsatdkat, amelyek mar pozitiv eredményeket érnek el.17 Amennyiben a

17 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett lednyvallalatai és kapcsolt véllalkozésai tekintetében lasd az 1. oldalon talalhato "Cél
és hataly" cim részt. A kizarasi politika alkalmazasi korére vonatkozd részletesebb informacidkért kérjiik, olvassa el az 1. fliggeléket.
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szerepvallalas sikertelen, vagy a kibocsatd korrekciés terve gyengének tiinik, az Amundi olyan
eszkalacios intézkedést alkalmaz, amely kizarashoz is vezethet. Az eszkalacios intézkedések kozé
tartozhatnak — nem meghatarozott sorrendben — az ESG-pontszam egy vagy tobb kritériumanak
negativ felllbiralata, kozgyllési kérdések feltétele, a menedzsmenttel szembeni szavazas,
nyilvanos nyilatkozatok, ESG-pontszam fels6 korlatozasa, valamint végsé esetben kizaras, ha az
ugy kritikus jelentéségu.

Az Amundi szavazasi tevékenységén keresztll megvaldsul6é eszkalacié keretében, ha az Amundi
részesedéssel rendelkezik olyan kibocsatoban, amely kritikus témakkal érintett — ideértve az
éghajlatot, a természeti téke megbrzését, ezen belll abioldgiai sokféleséget, tarsadalmi és egyéb
fenntarthatésagi tényezdk vagy kockazatok, sulyos vitdk és/vagy az ENSZ Globalis Megallapodas
elveinek megsértése'®) az Amundi részesedéssel rendelkezik, vagy ha a fenntarthatosagi
tényezbkkel kapcsolatos kotelezettségvallaldsra vonatkozé valaszok hianya esetén az Amundi ugy
doénthet, hogy az igazgatotanacs vagy a vezetéség felmentése vagy az elndk és egyes igazgatok
Ujravalasztasa ellen szavaz.

A sikertelen szerepvallalas kdzvetlen hatassal lehet az adott vallalatnak juttatott t6ke 6sszegére is.
Az ESG-elemzék lemindsithetik a kapcsolddo kritériumokat az ESG-pontszamban, és ha a kérdés
kritikus, az a telies ESG-pontszam lemindsitéséhez vezethet. Az Amundi elkdtelezte magat
amellett, hogy az ESG-kritériumokat beépiti az aktivan kezelt nyiltvégli alapok befektetési
folyamataba, azzal a céllal, hogy a pénzigyi célkitizések mellett a portfélié atlagos ESG-
pontszamat az adott befektetési univerzum atlagos ESG-pontszamanal magasabb szinten tartsa.
Az ESG-pontszamok negativ felllirasa ezért csokkenti az Amundi képességét arra, hogy a
kibocsatoba fektessen.

4.4. Jelentés és atlathatésag
4.4.1. Felelésségteljes befektetéssel kezelt vagyonrdl sz616 jelentés

Ez a jelentés olyan befektetési termékekre vonatkozik, amelyeknél a befektetési folyamatba felelés
befektetési kritériumok kerlilnek beépitésre; ezeket az Amundi altal kezelt felel6s befektetési
eszkozallomanyként (Responsible Investment assets under management, Rl AUM) is emlegetik. A
felelés kritériumok konkrét kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi vagy vallalatiranyitasi kérdésekre, etikai
vagy fenntarthatdé témakra vonatkoznak'® , vagy ezek kombinacidjara. A termék befektetési
a kibocsatd hasonld kibocsatdékhoz viszonyitott relativ ESG-mindsitése vagy pontozasa alapjan,
vagy abszolut értelemben, ESG kulcsmutatok alapjan?C. A felelés jellemzék beépithetbk a kibocsatdk
vagy tevékenységek kizarasaval a befektethet6 univerzumbdl, az ESG-kritériumok beépitésével a
befektetési elemzésbe és dontésekbe a kockazatok és hozamok jobb kezelése érdekében, vagy a
legjobb ESG-kibocsatok pozitiv szlirésével?! .

A befektetési termék a befektetési folyamat egyik f6 szempontjaként vagy mas jellemzdk mellett
mozdithatja el6.

Végs6 soron a felelés befektetési univerzum kilénb6zé felel6s befektetési megkdzelitéseket
alkalmazé befektetési megoldasokat foglal magaban annak érdekében, hogy a befektetdi
preferenciak széles kdrére valaszt adjon; ezek kdzul egyes termékek fenntarthatésagi cimkével is
rendelkezhetnek.

18 UNGP (ENSZ Globalis Megallapodas) https://unglobalcompact.org/

19 Példaul az ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Célok altal kidolgozott Fenntarthato Fejlédési Célokhoz kapcsoldddan (https://sdgs.un.org/goals).
20 Altaldban Best-in-class megkozelitésként vagy abszolut megkézelitésként ismert.

21 Altalaban Negativ sz(irés, Inklizid, Pozitiv sz(irés néven ismert.
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A RI AUM hatalya ala tartozo befektetési termék olyan befektetési termék, amely az emlitett tébbféle
megkodzelités egyikét alkalmazza, feltéve, hogy:

- felelésségteljes befektetési céllal rendelkezik, akar elsédleges célként, akar pénziigyi célokkal
kombinalva

vagy

- felelds jellemz&ket tartalmaz azaltal, hogy azokat beépiti a befektetési dontési vagy kivalasztasi
folyamatba.

vagy

- felelds jellemzdket tartalmaz annak érdekében, hogy kibocsatdkat kizarjon a befektetésre
alkalmas univerzumbol

és
- Az Amundi globalis felelés befektetési politikaja nak hatalya ala tartozé termékek esetében a
bevezetett felelds jellemzék nem korlatozédnak kizarélag az Amundi egészére alkalmazando

globalis felelés befektetési politikara, kiléndsen a kizarasi, szerepvallalasi és szavazasi
politikak tekintetében.

4.4.2. ESG termékpolitikak

A. ESG mainstream termékek

Az Amundi ESG mainstream befektetési folyamatat alapértelmezés szerint az Amundi aktiv nyiltvégi
alapjai esetében alkalmazzak?2 . Az Amundi ESG mainstream befektetési folyamata az Amundi hatalya
ala tartozé aktivan kezelt nyiltvégl alapjai esetében alkalmazandd, az adott termékre iranyado
dokumentaciéban meghatarozottak szerint. Amennyiben az adott alap esetében ESG referenciaérték
meghatarozasra kerll, az alapnak adott esetben jobb sulyozott atlagos ESG-pontszammal kell
rendelkeznie, mint a sajat ESG referenciaértéke. Adott esetben az alapnak jobb sulyozott atlagos ESG-
pontszammal kell rendelkeznie, mint hatalya ala tartoz6 aktivan kezelt. Szamos terméktipus (egyedi
alapok, alapcsaladok stb.) is mélyebb ESG-integracioval rendelkezik a nagyobb szelektivitas, mindsités
vagy nem pénzugyi mutaté feljavitasa, tematikus kivalasztas stb. révén.

Hatalyon kiviili termékek

Az olyan alapok, amelyek esetében az "aktiv kezelés" dsszetevdje korlatozott (példaul a Buy & Watch
alapok vagy értékpapirositasi vallalkozasok, ingatlanalapok és alternativ alapok), valamint a nem az
Amundi befektetési platformon kezelt alapok, a delegalt alapok vagy az alapok befogadasara szolgalo
(alap-hosting) termékek nem tartoznak a hatalya ala.

Azok az alapok sem tartoznak a hatalya ala, amelyek esetében az index jelentés koncentraciot mutat,
vagy a mindsithet6 kibocsatok lefedettsége korlatozott. Az érintett alapok felelés befektetési jellemzbire
vonatkozo teljes kori informacidk tekintetében minden esetben az adott alap ajanlati dokumentacidja
iranyado.

B. ,,Impact” termékek
Az Amundi ,impact” termékeket kindl. Az ,impact” a befektetésektdl vart pozitiv tarsadalmi és/vagy

kérnyezeti externaliakra utal. Az ,impact” befektetések olyan befektetések, amelyek célja a pénzugyi
hozam mellett pozitiv, mérheté tarsadalmi és kdérnyezeti hatas elérése. A hatast az el6zetesen

22 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett lednyvallalatai és kapcsolt vallalkozdsai tekintetében 1asd az 1. oldalon taldlhato "Cél
és hataly" cim részt.
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meghatarozott konkrét hatascélokhoz viszonyitva mérik, amelyek a befekteték, illetve adott esetben a
befektetést befogadé vallalatok szandékan alapulnak.

Az "impact” termékek mindsitéséhez az Amundi kifejlesztett egy belsé ,impact” alap-értékeld lapot,
amely a hatasos befektetés harom kritikus dimenzidja alapjan értékeli az alapokat: 1) szandékossag, 2)
mérhetdség és 3) addicionalitds. Az alapoknak mindharom dimenziéban minimum pontszamot kell
elérnilk, és a szandékossag dimenzidban teljesiteniik kell a minimumkévetelményeket ahhoz, hogy
simpact”’ termékként legyenek besorolhatok.

Az Amundi alairta az Operating Principles for Impact Management elnevezési hataskezelési mikodési
alapelveket (a tovabbiakban: Hataskezelési alapelvek)?® és az Amundi az OPIM kozzétételi
nyilatkozataban szerepl6 valamennyi alap esetében beszamol a hataskezelési folyamatanak a
Hataskezelési alapelvekhez valé igazitasarol.2*

C. Net Zero Ambition termékek és éghajlati befektetési megoldasok

Az Amundi elismeri, hogy a 2015. évi Parizsi Megallapodas célkitiizéseivel csak olyan forgatokényv
egyeztethetd 6ssze, amely a globalis felmelegedés iparosodas elétti szinthez képest 1,5°C-ra térténd
korlatozasara iranyul, és nem vagy csak kis mértékd tulldvéssel szamol, azaz csak korlatozott
mértékben teszi sziikségessé a légkori szén-dioxid megkotését ahhoz, hogy a hémérséklet ismét 1,5°C
ala csokkenjen.

Az Amundi ugy dontétt, hogy Net Zero Ambition termékeket fejleszt. Annak érdekében, hogy ezeket a

termékeket ugy kezeljék, hogy szénlabnyomuk a 2050-ig megvaldsitandé szén-dioxid-semlegességhez

igazodo palyat kdvessen, az Amundi minimumk&évetelményeket hatarozott meg ezekre a megoldasokra

vonatkozdan, tébbek kdzott a kdvetkezbket:

— A szén-dioxid-kibocsatas csOkkentésére vonatkozé célkitlizések a koztes idépontokban a
reprezentativ befektetési univerzumhoz képest a vonatkozé bazisévben,

— Minimalis kitettség az éghajlatra nagy hatast gyakorlé agazatokban, hogy 6sztdndzze az atallast
ezekben a kulcsfontossagu agazatokban.

Az Amundi azon elkételezettségével dsszhangban, hogy aktivan hozzgjarul a globdlis szén-dioxid-
semlegességi célkitlizésekhez, az Amundi ESG Ambitions 2025 tervében bejelentette, hogy megerésiti
elkdtelezettségi szintjét egy "nettd nulla atallas" befektetési kinalat kialakitdsa érdekében. Az ezen
ajanlaton bellli megoldasok célja, hogy a szén-dioxid-kibocsatas csokkentésére vonatkozé
célkitlizéseket 6sszhangba hozzak a Parizsi Megallapodasban meghatarozott célkitlizésekkel, vagy
pozitivan hozzajaruljanak az éghajlatvaltozas mérséklésére vagy az alkalmazkodasra vonatkozd

célkitlizésekhez ("éghajlati befektetési megoldasok").

Az éghajlat-valtozasi befektetési megoldasoknak, amelyek célja, hogy pozitivan jaruljanak hozza az
éghajlatvaltozas mérséklésére vagy az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodasra vonatkozo
célkitizésekhez, a kdvetkezd kritériumoknak kell megfelelnitk:

— Hozzajarulasi szandék: olyan projektekbe vagy vallalatokba torténé befektetéssel, amelyek az
alkalmazkodasi vagy enyhitési célokhoz kapcsolddod pozitiv éghajlati megoldasok fejlesztéséhez
kapcsoldédnak (a francia Greenfin Label?® , a befektetési politikdaban felvazolt fenntarthato

2 https://www.impactprinciples.org/

24 https://about.amundi.com/esg-documentation

25 A 2014. juniusi, az energetikai atéllasrol szolo banki és pénziigyi konferencian lezajlott megbeszélések eredményeként létrehoztak egy
|étrehozasa a 2015. augusztusi, az Energia dtmenet a zold novekedésért torvény 2. cikke altal szorgalmazott kozpolitikak egyike. Létrehozasat
az a torekvés vezérelte, hogy a "z6ld" alapokat népszer(sitsék annak érdekében, hogy a megtakaritasokat még inkabb az energia- és dkoldgiai
atmenet és az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem irdnyaba tereljék, akar azaltal, hogy felhivjak a figyelmet a meglévé befektetési alapokra, akar
azaltal, hogy ilyen alapok létrehozasara adnak okot. A befektet&k és kiilonésen az egyéni megtakaritok szdmara garanciat jelent az igy
megkiilonboztetett alapok kdrnyezeti jellemz&inek min&ségére és atlathatdsagdra, valamint az energia- és okoldgiai dtmenethez és az
éghajlatvaltozas elleni kiizdelemhez vald hozzdajarulasukra. Mint nyilvanos cimke, a Greenfin cimke ambicidzus kell, hogy legyen. Ezenkivdil,
bar a francia jogi normdk hatalya ala tartozik, ez a cimke alkalmazhaté az Eurdpai Unidé mas orszdgainak vagy harmadik orszagok pénzigyi
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befektetési célok (SFDR 9. cikk?® ), és/vagy az Amundi Impact Products Guidelines?” szerinti
hatasosztalyozas alapjan);

Az Amundi belsé termékosztdlyozdsanak megfeleléen az éghajlatvaltozasra fokuszals: "Zéld
alternativ eszk6zok", "zold kétvények" vagy "zold részvények" stratégidknak mindsilnek.

4.5. Cimkék és az informaciok atlathatésaga

4.5.1 Cimkék

Az Amundi kinalata helyi szinten igazodik a lakossagi tgyfelek, a forgalmazok és mas szakmai és
lakossagi befektetok iényeihez. Az Amundi felel6s befektetési megoldasai kdzott olyan termékeket
kinal, amelyek az alabbi cimkéket kaptak (nem teljes kori felsorolas):

SR, Greenfin és FAIR (ex Finansol) Franciaorszagban,

— FNG Németorszagban,

Towards Sustainability (ex-Febelfin) Belgiumban,
LuxFlag Luxemburgban,

—  Osztrak 6kocimke Ausztriaban.

4.5.2 Az informacidk atlathatésaga az alapok szintjén

Az Amundi célja, hogy minden hénapban ESG-jelentéseket tegyen kdzzé a felel6s a felelés befektetési
jellemzokkel rendelkezé nyiltvégl befektetési alapokrol. Ezek a jelentések tartalmazzak a portfélié ESG-
besorolasanak dsszehasonlitasat a referenciaindexével vagy befektetési univerzumaval, valamint a
portfélioban szerepld kibocsaték ESG-teljesitményére vonatkozé megjegyzéseket.

Az Amundi megfelel az eurdpai atlathatosagi kédexnek is. Ezt a kddexet az AFG, a FIR és az
EUROSIF28 dolgozta ki és hagyta jova, és atlathatd, pontos tajékoztatast biztosit az tigyfelek szamara
a vagyonkezel6k felelés befektetési portféliokezelési gyakorlatarol.

Az Amundi egyes tematikus klima- és szolidaritasi alapjairdl kilon jelentést tesz kdzzé, hogy biztositsa
a hatasok pontos nyomon kdvetését.

A befektetd6kkel szembeni atlathatésag megerdsitése érdekében az Amundi rendszeresen magyarazé
megjegyzésekkel ellatott jelentéseket kild intézményi tgyfeleinek.

4.5.3 Az informaciok atlathatésaga a vagyonkezel6 tarsasagok szintjén

Az Amundi évente jelentést tesz tarsasagi szintl felel6s befektetési tevékenységérél az alabbi
dokumentumokon keresztul:
"Stewardship” (gondnoksagi jelentés

Szavazasi jelentés, amelyet a meghatalmazotti szavazasi nyilvantartasokhoz valé online
hozzaférés egészit ki.

Szerepvallalasi jelentés

Klima- és fenntarthatdsagi jelentés

Ugyanakkor az Amundi felel6s pénzligyi képzéseket tart alkalmazottai, a partneri értékesitési halézatok
pénzigyi tanacsaddi szamara és Ugyfelei kérésére

alapjaira is. Tovabbi informdacidért kérjik, olvassa el a Greenfin cimke irdnymutatasait:
https://www.ecologie.gouv.fr/sites/default/files/Label_TEEC_Criteria%20Guidelines.pdf.

26 Fenntarthaté pénzigyi kozzétételi rendelet

27 asd fentebb.

28 Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), Association frangaise de la gestion financiére (AFG), European Sustainable Investment
Forum (EUROSIF).
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4.6. Jelentés és atlathatésag

Aktiv részvétel a piaci testiiletekben

Az Amundi aktivan részt vesz a piaci szervezetek altal vezetett munkacsoportokban, amelyek célja a
felel6s finanszirozas, a fenntarthaté fejlédés és a vallalatiranyitas fejlesztése. Az Amundi tagja tobbek
kozott a Francia Vagyonkezel6i Szovetségnek (AFG); az Eurdpai Alap- és Vagyonkezel6i Szovetségnek
(EFAMA); a Tarsadalmi Felelésségvallalas Francia Megfigyel6kdzpontjanak (ORSE); a franciaorszagi
(Forum pour I'lnvestissement Responsible - FIR), spanyolorszagi (Spainsif) és svédorszagi (Swesif)
fenntarthaté befektetési férumoknak (SIF); a kanadai, japan és ausztral SlIF-eknek; valamint a
franciaorszagi Vallalatok a Kérnyezetért (EPE) egyestiletnek. Az Amundi tagja a FAIR-nak is?° .

Az Amundi altal kdvetett elvek, alairt nyilatkozatok és piaci testileti tagsagok részletes felsorolasat a
globalis ESG Politika tartalmazza.

5. Az Alapkezel6 befektetési dontéseinek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fobb karos
hatasok atlathatésagaval kapcsolatos politikaja — Az Atvilagitasi Politika —

Az Alapkezeld figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, Osszetettségére és
nagysagrendjére, valamint az altala kezelt befektetési alapokra és portféliokra SFDR 4. cikke (1)
bekezdés a)° pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezokre
gyakorolt fébb karos hatasait, tovabba jelen Szabalyzat kialakitasa soran, annak 4. pontjaval integralta
a belsé szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénziigyi kockazatokkal és
a relevans fenntarthatdsagi kockazatokkal egyitt figyelembe vehetdk a fébb karos hatasok.

Az Alapkezeld a fentiekr8l minden év junius 30. napjaig nyilatkozatot tesz kdzzé honlapjan, amely
informaciok részeként az Alapkezeld a Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapuld
rendeletének3! (a tovabbiakban: ,SFDR RTS”) Il. fejezetében és annak 1. mellékletében rogzitett
tartalommal, az el6z6 év januér 1-jétél december 31-ig tarté referenciaid6szakra vonatkozéan, az alabbi
szakaszcimek alatt adja meg a sziikséges informaciokat befekteték, Ugyfelek és honlaplatogatok
szamara:

* Az Alapkezeld adatai

+  Osszefoglald

+ Afenntarthatésagi tényezbékre gyakorolt fébb karos hatasok ismertetése

« A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f8bb kéros hatdsok azonositdsara és

rangsorolasara szolgalo politikak ismertetése
»  Szerepvallalasi politika
* Nemzetkdzi standardokra vald hivatkozasok

2% Financer Accompagner Impacter Rassembler (ex FINANSOL) A FAIR egy francia szévetség, amely egyesiti a tarsadalmi hatasu finanszirozas
kilonboz6 szereplGit Franciaorszagban.
30SFDR 4. cikk (1) A pénzlgyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kovetkezoket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait, egy,
az ezen hatasok tekintetében alkalmazandé atvilagitasi politikakrol szdl6 nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiket,
tevékenységeik jellegét, illetve nagyséagrendjét, valamint az altaluk kinalt pénzugyi termékeik tipusait; vagy
b) amennyiben nem veszik figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatasait, annak
egyeértelmi indokolasa, hogy miért nem veszik azokat figyelembe, beleértve adott esetben az arra vonatkozé informaciot is, hogy
szandékukban all-e figyelembe venni e karos hatasokat, és ha igen, akkor mikor.

31 A Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek
a jelent6s karokozas elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo,
valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
mddszertanat és megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos jelentésekben
szerepld informacidk tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében térténd
kiegészitésérdl.
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Fenntarthatosagi szabalyzata

¢ |d6beli 6sszehasonlitas.

5.1. A fenntarthatésag szempontjabol karos fébb hatasok és mutatok azonositasara és

rangsorolasara iranyul6 politikaikra vonatkozé informaciok

Az Alapkezeld jelen Szabalyzatanak 4. pontja bemutatja az Alapkezel6 altal alkalmazott és
elfogadott ESG médszertant és célzott kizarasi szabalyokat, amelyek egyiittesen lehetévé

teszik a karos hatasok azonositasat is.

Az Alapkezeld altal alkalmazott, Csoport szinten kidolgozott mddszertan ismertetett belsé
referenciaértékei - 38 kritérium 4.1. pont tablazata alapjan - ugy kerlltek dsszeallitasra, hogy
felmérhetd legyen, hogy a fenntarthatésagi kérdések hogyan érintik az adott kibocsatot, illetve az
adott dimenzié kezelésének mindsége értékelésre kerllhessen. Figyelembe vételre keril, a

fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt karos hatas, valamint annak enyhitésének a minésége is.

igy az Amundi ESG besorolasa a kibocsatd tevékenységének a fenntarthatésagra gyakorolt
lehetséges karos hatasait is figyelembe veszi. A fébb karos hatasok vizsgalt kritériumai SFDR RTS

alapjan:

Alkalmazhatd Téma

Befektetést befogadoé | Uveghazhatasugaz-
vallalkozasok kibocsatas

Biologiai sokféleség

Viz
Hulladékok

Kibocsatasok

Tarsadalmi
munkavallaloi
kérdések

4539034 _v2.1

és

PAI mutato

UHG-kibocsatas

Karbonlabnyom

A befektetést befogado vallalkozasok UHG-
intenzitasa

A fosszilis tlizeléanyag agazataban miikodd
vallalkozdsoknak valo kitettség

A nem megujulé energiafogyasztas és -
termelés aranya

Energiafogyasztasi intenzitas nagy éghajlati
hatasu agazatonként

A biologiai  sokféleség szempontjabdl
érzékeny terlleteket hatranyosan érint6
tevékenységek

Vizbe torténd kibocsatasok

A veszélyes hulladék és radioaktiv hulladék
aranya

Tovabbi PAI: A karbonkibocsatas
cs6kkentésére iranyuld kezdeményezésekkel
nem rendelkezd vallalkozasokba eszk6zolt
befektetések

Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és
a Gazdasagi Egyuttmikddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis
vallalkozédsokra vonatkozé iranyelveinek
megsértése

Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis véllalkozésokra
vonatkozé iranyelvei betartdsanak nyomon
kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

A nemek kozotti kiigazitatlan bérkilonbség

29
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Az igazgatdésagok Osszetételének nemek | 13
szerinti megoszlasa

Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknaknak, | 14
kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek és
bioldgiai fegyvereknek) vald kitettség

Tovabbi PAI: Az emberi jogi politika hianya

Emberi jogok 9
dnek .
Szuverene_ - Kornyezeti UHG-intenzitasa
szupranacionalis 15
szervezetek
Tarsadalmi A tarsadalmi jogsértées altal értintett 16

befektetést befogadd orszagok

Az Alapkezelé az Amundi Csoport eléirasaival 6sszhangban jelen Szabalyzat 4.2. pontjaban mar
rogzitettek szerint célzott kizarasi politikat alkalmaz portfolidiban. Ezeket a szabalyokat az Amundi
kizarja azokat a kibocsatokat, amelyek nincsenek 6sszhangban az Amundi ESG politikajaval, a
nemzetkdzi egyezményekkel, a nemzetkdzileg elfogadott keretekkel és a nemzeti
szabalyozasokkal. Ezek az altalanos kizarasokat minden esetben alkalmazandék, kivéve, ha az
ugyfél igényei ettél eltérnek, illetve ha a kizarasok alkalmazasat tiltdé jogszabalyok vannak
érvényben.

5.2. A fenntarthatésag szempontjabol karos f6bb hatdasok és az ezekkel kapcsolatban hozott
intézkedések leirasa

Az Alapkezel6 a fenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban
hozott intézkedések leirasa soran az alabbi informacidkat teszi kdzzé:

= ajelen Politika Alapkezel6 |gazgatésaga altali jovahagyasanak idépontja;

» ajelen Politika végrehajtasaval kapcsolatos felel6sség megoszlasa;

» a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokhoz kapcsolodd mutatok
kivalasztasara szolgald6 modszertan, valamint a fO6bb karos hatasok azonositasara és
értékelésére szolgald moédszertan ismertetése, ideértve kildndésen annak magyarazatat,
hogy e moddszertan miként veszi figyelembe a f6bb karos hatasok el6fordulasanak
valoszinliségét, sulyossagat, valamint potencialisan helyrehozhatatlan jellegét;

= ezen mddszertanban rejl6 esetleges hibahatar magyarazata; és

= afelhasznalt adatforrasok.
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5.3. Az Alapkezel6é Szerepvallalasi és szavazati jogok gyakorlasanak a politikajanak rovid
osszefoglaléja

Az Alapkezelb szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az
altala kezelt portfolidk tulajdonosai (lgyfelek és kollektiv befektetési formak befektetdi, tovabbiakban
~portfoliok”) érdekeit szem elétt tartva hozza meg, figyelembe véve a Szerepvallalasi és szavazati
jogok gyakorlasanak a politikajanak a 7. pontjaban régzitett és a lentiekben is kiemelt, a szavazasi
gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

A szerepvallalas - vagyis a befektetéssel érintett tarsasagokkal (tovabbiakban:
Tarsasag/Tarsasagok) torténd hivatalos vagy informalis parbeszéd - az Alapkezel6 altal eszkozolt
befektetésekkel torténd kapcsolattartas atfogd eszkoze.

Az Alapkezeld, a felel6s befektetések, az “ESG” képvisel6jeként tamogatja azokat a kdrnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi kérdésekben iranyadoé globalis elveket és testlleteket, amelyek a
megfeleld kizarasi politikak bevezetésével fenntarthaté Gzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik elé a
kérnyezetvédelem, a tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacio tilalma és az emberi
jogok védelme teriletén.

Az Alapkezel6 részvényesi szerepvallalasa esetén a kdltséghatékonysagi szempontok is iranyadok,
igy személyes egyeztetésekre, a kozgyliléseken vald személyes — nem képviseleti szavazasi
szolgaltaton keresztll térténd — részvételre elsésorban a magyarorszagi székhelyl kibocsatok
esetén kerul sor.

A Szabalyzat hatalya ala tartozé Tarsasagok esetén kilénb6z6 szerepvallalasi szint kerl
definialasra:

" a Tarsasagban meglévé befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati arany), és
" a Tarsasagban torténd befektetés relativ volumene
alapjan.
Befektetes részaranya nem éri el az 1%-ot Befektetes részaranya 1-5% Befektetes reszaranya eléri a 5%-ot
Befolyas mértéke nem éri el a2 k-0t Nincs résavenyesi szerepvillalds Opciondlis tészvényesi szerepvallolds — |KGtelezd és kiemelt részvényesi szerepudlolas
Befulyds merieke 5-10% Opciondlis részvényesi szerepvalialds Opciondlis résavényesi szerepvaliolds — |KGtelezd és kiemelt részvényesi szerepudlalas
Befolyas mértéke eléri az 10%-ot Kitelezd és kiemelt részvényesi szerepvallalds

Nincs részvényesi szerepvéllalas

Az Alapkezel6 ebbe a kategdériaba tartozo befektetések esetén, mint pénzigyi, és nem mint stratégiai
befektetd jelenik meg, befektetési dontéseit elsésorban a nyilvanosan elérhetd piaci informéaciok és
elemzések alapjan hozza meg, nem vesz részt a Tarsasagok mikodtetésében és iranyitasaban sem
operativ, sem stratégiai szinten.

Opcionalis részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezel6 az ebbe a kategdriaba tartozé befektetések esetén, részben mint pénziigyi, részben
mint stratégiai befektetd jelenik/jelenhet meg, befektetési dontéseit elsésorban a nyilvanosan
elérhetd piaci informacidk és elemzések alapjan hozza meg.

Az Alapkezel6 ezen kategdridba esd, az altala kezelt portféliok érdekeinek elsédlegessége alapjan
és belatasa szerint jar el a részvényesi kdzgyliléseken val6 részvétel kérdésében.
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Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy:
- nincsen részvényesi szerepvallalas
- egyéb korulmények mérlegelése (napirendek, piaci informaciok, egyéb jogi események) utan
dont a személyes (képviseleti és/vagy meghatalmazotti) részvétel mellett
- akodzgyillésen személyesen nem vesz részt és a szavazati jogat meghatalmazott kozvetité —
alapesetben a letétkezel6 részére adott megbizas — utjan gyakorolja.

Kotelezd és kiemelt részvényesi szerepvallalas

Az Alapkezeld ebbe a kategdriaba tartoz6 befektetéseket jelen szerepvallalasi politika hatalya ala
tartoz6 befektetésnek tekinti és a részvényesi szerepvéllalasa soran jelen Szabalyzatban
részletezett alapelvek szerint jar el.

Szavazati jogok gyakorlasa
Az Alapkezel6 a szavazasi tevékenységet befektetéskezelési feleldssége szerves részének tekinti,
amely alapvet6 szerepet jatszhat az lgyfelek befektetései értékének hosszu tavi megbrzésében és
novelésében. Az Alapkezel§ allaspontja szerint a stabil vallalatiranyitas a befektetéssel érintett
tarsasagok hosszu tavu sikerének alapja, mivel hozzajarul a stratégia, a pénzlgyi teljesitmény, a
kockazatok, a t6keszerkezet, valamint a relevans koérnyezeti és tarsadalmi kérdések megfeleld
kezeléséhez.
Az Alapkezel6 altal a szavazati jogok gyakorlasa megvaldsulhat:
- képviseleti szavazassal, (kezelt kollektiv befektetési formak tekintetében a Kbftv32. 65. §-a
alapjan)
- képviseleti szavazasi szolgalato(ko)n keresztll (az Alapkezel6 altal az erre jogosult szervezet
szamara adott meghatalmazasa alapjan)
- meghatalmazotti szavazas utjan (kezelt portfoliok altal az Alapkezel6 szamara kidllitott
meghatalmazas birtokaban).

Az Amundi Csoport és/vagy annak vallalataként az Alapkezel6 irdsos megallapodas alapjan
figgetlen képviseleti szavazasi szolgalatot vehet igénybe a képviseleti szavazas elsegitése
érdekében. A Képviseleti Szavazasi Szolgalat az Alapkezel6, illetve amennyiben erre vonatkozo
rendelkezés all fenn az Amundi Cégcsoport iranymutatasai szerint szavaz.

Az Alapkezel6 az egyéni portfolidkezelés keretében kezelt portfélidkba tartozé pénziigyi eszk6zok
esetében a jogszabalyok altal megengedett korben kizardlag akkor szavaz, amennyiben erre a
portfolié-tulajdonos tgyfél szdmara meghatalmazast/utasitast ad.

Altalaban az Alapkezeld a portfoliok eszkdzei altal biztositott szavazati joggal kapcsolatos déntése
soran szamitasba veszi a szavazasi eljarasbdl fakado kdltségeket is. Amennyiben a kéltség-haszon
elemzés eredménye negativ, az Alapkezeld megfontolja a szavazastdl vald tartézkodas
lehetdségeét.
Az Alapkezeld célja, hogy a kollektiv befektetési formak, - illetve amennyiben erre egyéni
portfoliokezelt Uigyfelei megbizast adnak, ugy ezen partnerek — szavazati jogat:
- az alapok/ugyfelek érdekeinek messzemend figyelembevétele mellett,
- tajékozott modon,
- a hosszutavy, fenntarthaté és transzparens értékteremtés elémozditasa érdekében
gyakorolja.
Az Alapkezel6 fenti cél elérése érdekében - a portfolidk befektetési politikajanak és céljainak
mérlegelésén tul - az alabbi szempontokat veszi figyelembe a Tarsasagok esetében:
- operacios, mikoédési kérdések (A Tarsasaggal szembeni elvaras, hogy mikddésével,
[étével és céljaival 6sztondzze a hosszu tavu részvényesi értékteremtést.)

32 Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szold 2014.
évi XVI. torvény
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tékeszerkezet (A Tarsasagok tékeszerkezetének megitélésénél az auditalt és kdzzétett

informacidin tul, figyelembe kell venni a részvény kibocsatasi igényeket, elsébbségi

részvények és kotvény kibocsatasi elbterjesztéseket, részvényvasarlasi terveket.)

- javadalmazasi rendszer (A javadalmazasra vonatkozo el6terjesztések korébe tartoznak
a hosszu- és rovidtavu valtozd javadalmazasi elemek, a nyugdijak és a megbizatas
lejartat kovetd részvényalapu jutalmak, a munkavallaléi javadalmazas, stb. Az Eurépai
Bizottsag 2004/913/EK ajanlasaval o6sszhangban a Tarsasag javadalmazasi
politikajanak éves szintl részvényesi jovahagyasa pozitiv vallalatiranyitasi el6iras. Az
Amundi Csoport tamogatja az ESG-kritériumok beépitését a vallalati tisztvisel6k valtozo
javadalmazaséaba.)

- tarsadalmi, szocialis és kérnyezetvédelmi kérdések (Az adott Tarsasag szempontjabdl
meghatérozé a nyilvanossagra hozott tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szerepvallalasa,
az ezek ellen6rzéséhez és esetleges elszamoltathatésaghoz szikséges és
hozzaférhetd informaciok (pl. energetikai atallas, gazdasagok dekarbonizacidja
keretében tett [épések, klimastratégia és egyéb fenntarthatésagi kiizdelemben vald
helytallas, vallalt kbtelezettségek - pl. Iégszennyezés és a szén-dioxid-kibocsatasi szint
csokkentése, foglalkoztatasi kultura, kialakitott etikai kodexek).

- egyéb témak (Az egyéb kérdések esetében egyedi elbiralas alapjan, de az 6sszes

specialis kortilmény figyelembevételével szikséges donteni, illetve szavazni.

Idetartoznak a komoly jogi és gazdasagi munkaval jaré tranzakciok pl. felvasarlasok és

egyesulések, atstrukturalasok, a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Ggyletek, stb.)

Az Alapkezelé minden esetben a fenti szempontok figyelembe vételével sajat mérlegelése alapjan
dont arrél, hogy hogyan szavaz, mi szolgalja leginkabb az altala menedzselt portfélidk
tulajdonosainak érdekét.

A szabdlyzat teljes terjedelemben megismerhetd a www.amundi. hu aloldal ,Dokumentumtar” alfiilén
(link: https://www.amundi.hu/lakossagi/fenntarthatosaqgi-kozzetetelek-sfdr és
https://www.amundi.hu/intezmenyi/fenntarthatosagi-kozzetetelek-sfdr).

6. Az Alapkezel6 megfelelése uzleti magatartasi kédexeknek, nemzetkozileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre és a Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez valé
igazodasrol tajékoztatas

6.1. Az Alapkezeld és a nemzetkozi egyezmények iranymutatasai

Az Alapkezeld mikodése és vallalatiranyitasa soran — dsszhangban az Amundi Csoport ez iranyu
vallalasival és a globalis ESG Politikaban (kiemelten az ,Alap — és vagyonkezelési agazat
fejlesztése” fejezete) megfogalmazottakkal - tiszteletben tartia a meghatarozé nemzetkozi
standardokat és szakmai irAanymutatasokat, specidlis szervezeti megallapodasokat, igy kiemelten
— de nem teljes koriien —:

= Eurdpai Unié Alapjogi Chartajat3?

= Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasat3*

= Egyesiilt Nemzetek Fenntarthatd Fejlédési Céljait3®

33 A Charta a nizzai cstcstalalkozén 2000. december 7-én keriilt alairasra. Hét fejezetben, 54 cikkelyen keresztiil hatarozza meg
a tiszteletben tartanddé emberi alapjogokat (méltdsag, szabadsagjogok, egyenléség, szolidaritas, polgari jogok,
igazsagszolgaltatas) mint egyben az Uni¢ alapértékeit is.

34 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6szténzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag felelés
politikakat fogadjanak el és szamoljanak be azok végrehajtasardl. Egy stratégiai alapelveket érinté kezdeményezés vallalatok
szamara, amelyek elkotelezik magukat, hogy mikodésiiket és stratégiaikat 10 altalanosan elfogadott emberi jogi, munkalgyi,
kérnyezetvédelmi és korrupcio-ellenességi alapelvhez igazitjak.

% Fenntarthaté Fejl6dési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkdzi megallapodast.
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= az OECD felel6sségteljes lzleti magatartas tekintetében kovetendé kell6 gondossagra
vonatkoz6 uUtmutatasat (OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business
Conduct)3

= Ofttawai®” és Oslo38i Egyezményeket

= PRI (Principles for Responsible Investment) Deklaraciét3

= Parizsi Megallapodas*® célkitlizéseit.

Az Alapkezel6 az Amundi Csoport elvardsaival dsszhangban célzott kizérasi politikat alkalmaz
befektetéskezelési tevékenysége soran, amelynek hatterét a nemzetkdzi egyezményekhez
kapcsolodd normativ kizarasok, valamint az Amundi Csoport minimumkdvetelményei és kizarasi
politikaja képezik. Ezen kizarasi politikak egyik iranyvonala fellépni azon vallalatokkal/kibocsatokkal
szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti vagy emberjogi nemzetkdzi egyezmény altal régzitett
kotelezettségeiket megszegik vagy azokban meghatarozott és nemzetkoézileg elfogadott elvekkel és
célokkal szembeni magatartast tanusitanak, tovabba tevékenységik nincsen 6sszhangban az
Amundi Felel8s befektetés politikajaval. A kizarasok részletes felsorolasat a Szabalyzat 4.2. pontja
tartalmazza.

Az Amundi Csoport a globalis ESG politikajanak megfeleléen aktiv szerepvallalast tanudsit minden
olyan szakmai munkacsoportban, amelynek célja a felel8s pénzigyi befektetések, a fenntarthato
fejlédés és vallalatiranyitas fejlesztése, erésitve edukacios szerepvallalassal.

6.2. ENSZ Fenntarthatdsagi céljaihoz valo6 igazodas

2015 szeptemberében 193 orszag fogadta el az ENSZ 2030-ig tarté Fenntarthaté Fejl6dési Célokat
(Sustainable Development Goals, SDG-k) egyesité nemzetkdzi megallapodast, amely a fenntarthaté
fejlédés alapelveire épul. A keretrendszer 17 Fenntarthatd Fejlédési Célt hataroz meg, amelyek
tobbsége 2030-ig érendd el, és amelyeket tovabbi 169 részcél egészit ki.

FENNTARTHATO
FEJLODESI

CELZK

Forras: https://sdgcompass.org/wp-content/uploads/2016/10/SDG_Compass Guide Hungarian.pdf

3% Az OECD iranymutatasai a multinacionalis vallalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a kormanyok a csatlakozo orszagokban
vagy a csatlakoz6é orszagokban mikédé multinacionalis vallalkozasoknak cimeztek. Nem kotelezd érvényl elveket és
szabvanyokat nyujtanak a felel6s (izleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben, 6sszhangban az alkalmazando torvényekkel és
nemzetkozileg elismert szabvanyokkal.

S’Az Europai Parlament 2007. december 13-i dllasfoglalasa a taposdaknak alkalmazasanak, felhalmozasanak,
gyartasanak és atadasanak betiltdsardl, valamint megsemmisitésiikrél sz6ld6 1997-es Ottawai Egyezmény tizedik
évfordulojarol

3% A tengerszennyezés megel6zésérdl szold osloi és parizsi egyezmények, Oslo, 1996. junius 17-21. 96/1 PARCOM-
hatarozat

39 https://www.unpri.org/signatory-directory/amundi/858.article
https://www.amundi.com/int/Local-Content/News/2020-PRI-assessment-results-Amundi-awarded-A-across-all-categories

40 Unié altal 2016. oktdber 5-én jovahagyott és 2016. november 4-én hatalyba lépett, az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye
keretében elfogadott parizsi megallapodas
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Fenntarthatdésagi szabalyzata

Az Amundi Csoport és az Alapkezel6 olyan miikodést és a befektetési tevékenység menedzselést
tizott ki célul, amely az altala kezelt befektetési alapok és a portféliok szintjen hosszu tavon
tamogatjak az ENSZ fenntarthatdésagi célok megvalosulasat.

6.3. A F6ébb karos hatasok figyelembevételéhez kapcsol6dé nemzetkozi iranymutatasok

Fébb karos hatasok
(SFDR-RTS .
szamozott indikatorok)

sz. mellékletében

A fébb karos hatasok figyelembevételére vonatkozé szabvanyok,
kezdeményezések és kozpolitikak

UHG-kibocsatas
Karbonlabnyom
A befektetést befogadé | Parizsi éghajlat-valtozasi megallapodas
vallalkozasok UHG-intenzitasa Fenntarthato fejl6dési célok (SDG-k)
A fosszilis tiizeléanyag- | EU taxonémia
agazatban miikodé | Net Zero Asset Managers kezdeményezés (NZAMI)
vallalkozasoknak valo kitettség Eghajlatvédelmi akcié 100+
A nem megujulé | Széndioxidkibocsatas-kdzzétételi projekt (CDP)
1, 2, 3, | energiafogyasztas és -termelés | Tudomanyos alapu célkitlizésekre iranyulé kezdeményezés
4,56 aranya Az éghaijlattal kapcsolatos pénzugyi informacidkkal foglalkozé munkacsoport (TCFD)
Energiafogyasztasi intenzitdas | A japan TCFD konzorcium
nagy éghajlati hatasu | Montréal Carbon Pledge
agazatonként Portfélié dekarbonizacios koalicié (PDC)
Olyan vallalatokba torténé | Az intézményi befekteték éghajlatvaltozassal foglalkozé csoportja (IIGCC)
befektetések, amelyek nem | Azsiai befektetsi csoport az éghajlatvaltozassal kapcsolatban (AIGCC)
tettek kezdeményezést a szén- | Befekteték az igazsagos atmenetért
dioxid-kibocsatasuk
csokkentésére.
A természettel kapcsolatos pénzugyi kozzétételekkel foglalkozé munkacsoport
A biolégiai sokféleség | (TNFD)
szempontjabol érzékeny | Pénziigyek a bioldgiai sokféleségért kételezettségvallalas
teriileteket hatranyosan érinté | A haszonallat-beruhazas kockazata és megtériilése (FAIRR)
7,8,9 tevékenységek Befektetdi fellépés az antimikrobialis rezisztencia ellen
Vizbe torténd kibocsatasok CDP Viz
A veszélyes hulladék és | CDP Forest
radioaktiv hulladék aranya Fondation de la Mer
Globadlis Jelentéskészitési Kezdeményezés (GRI)
Az ENSZ Globalis Megallapodas
elveinek és a Gazdasagi
Egyiittmiikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD)
Tou;ta':k?z'z"a"s Va::z:‘;;‘:’lz‘l’:; ENSZ Globalis Megallapodés
s OECD iranymutatasok a multinacionalis vallalkozasokrol
megsertese Az ENSZ irdnymutaté elvei az izleti életrél és az emberi jogokrdl
10, 11 Az ENSZ Globalis Megallapodas AR i
elvei és az OECD PRI e”.’?’erf J.Ogl eI!(ot'ele.ze'ttse.g . . . .
T . . Emberi jogi jelentéstételi és biztositasi keretrendszerekre vonatkoz6 kezdeményezés
multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelvei
betartasanak nyomon
kovetésére szolgalo eljarasok
és megfelelési mechanizmusok
hianya
12 A nemek kozotti kiigazitatlan | Munkaeré-nyilvanossagra hozatali kezdeményezés (WDI)
bérkilonbség Platform Living Wage Financials (PLWF)
t\z Y |gazgatosaqolf A 30% Club France befektetdi csoport
13 Osszetételének nemek szerinti R RS
. Nemzetkozi vallalatiranyitasi halézat (ICGN)
megoszlasa
Vitatott fegyvereknek
(gyalogsagi aknaknak, kazettas
14 16szereknek, vegyi | Ottawai és osléi szerz6dések
fegyvereknek és biologiai
fegyvereknek) valo kitettség
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9 Emberi jogi politika hianya

Parizsi éghajlat-valtozasi megallapodas

15 UHG-intenzitasa Z61d kotvények alapelvei

A tarsadalmi jogsértés altal

16 érintett befektetést befogadé | Az emberi jogok nemzetkdzi torvénytervezete
orszagok
Fosszilis tiizel6anyagoknak
17 valé kitettség | SFDR szabalyozas
ingatlaneszk6zokon keresztiil
_Nem .. .(-energlahatekon)’( Energiateljesitménydiagnosztika - a szamitasi moédszertant az egyes orszagok
18 ingatlaneszk6z6knek valé . ) .
. . szabalyozasa hatarozza meg.
kitettség
19 (2 . - .
s Energiafogyasztasi intenzitas
tablazat) glatogy

6.4. A fenntarthatosagi jogszabalycsomag meghatarozé eleméhez a Parizsi Megallapodashoz
valé igazodas, ,,Net Zero Asset Managers,, kezdeményezés (NZAMi)

A Parizsi Megallapodas ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye, amely az éghajlatvaltozashoz
ko6tédo fenntarthatdsagi célok (13-15.) megvaldsulasahoz nyujt tamogatast.

A Megallapodas és ezaltal az allamok altal megvaldsitandé célok az éghajlatvaltozas veszélyére
adott globalis valasz a fenntarthatdé fejlédéssel és a szegénység felszamolasara iranyuld
torekvésekkel 6sszefliggésben, tobbek kdzott — 2. cikk alapjan —.

a) a globalis atlaghémérséklet emelkedését joval az iparosodas el6tti
atlaghémérsékletnél 2°C-kal magasabb h6mérsékletszint alatt tartasa; egyuttal arra
torekedve, hogy a hémérsékletemelkedés az iparosodas el6tti atlaghémérséklet
feletti 1,5 °C mértékre korlatozddjon,

b) az éghajlatvaltozas kedvezbtlen hatasaihoz valé alkalmazkodas képességének
ndvelése, az éghajlatvaltozdssal szembeni ellenalld képesség fejlesztése és az
Uveghazhatdsu gazok alacsony szintl kibocsatasdnak tédmogatasaval, az
élelmiszer-termelés veszélyeztetése nélkil; valamint

c) a pénzugyi forrasok aramlasanak oOsszhangba hozdsa az alacsony
Uveghazhatasugaz-kibocsatasu és éghajlatvaltozassal szemben ellenalld fejlédési
palyaval.

A PRI altal létrehozott és az Amundi altal is ellenjegyzett globalis ,Net Zero Asset Manager’
kezdeményezés, tamogatja a Parizsi Megallapodas céljainak elémozditasat és megvaldsitasat a
pénzigyi szektor altal. Az alairok egyuttmikddnek tgyfeleikkel — kezelt portféliokon keresztil —, hogy
2050-ig vagy még kordbban elérhessék az Uveghazhatast okozd gazok nulla nettd kibocsatasat,
6sszhangban a felmelegedés 1,5 ° C-ra torténd korlatozasara iranyuld globalis eréfeszitésekkel.
Az aldirdk elkotelezték magukat a nettd nulla kibocsatashoz igazitott befektetések tamogatésa
mellett, illetve vagyonkezelSket arra 8sztondztek, hogy csatlakozzanak a kezdeményezéshez, hogy
demonstréljak az agazat vezetd szerepét és elkotelezettségiket a fenntarthatd jovd irant. Az
elkotelezettség teljesitése magaban foglalia a readlgazdasagi kibocsatas-csokkentés
megvaldsitasanak prioritasat is azokban az agazatokban és vallalatokban, amelyekbe az
eszkodzkezelbk befektetnek..

Az Amundi Csoport a globalis ESG Politikajaban a Parizsi Megallapodas célkitlizéseire tébb ponton
is hivatkozik, igy kuléndésen az éghajlati mutatok és mindsitések, a termikus szén fokozatos
kivezetésére vonatkozé politika, valamint a klima kategoriaju befektetési termékek kapcsan. A
globdlis ESG Politika alapjan a klima kategdridba tartozhatnak azok az alapok, amelyek érdemi
karbonlabnyom-csdkkentési céllal vagy pozitiv klima-hozzajarulasi céllal rendelkeznek, az alacsony
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Uveghazhatasugaz-kibocsatasu és klima-reziliens fejlédés tamogatasa érdekében, a Parizsi
Megallapodassal 6sszhangban.
Az Amundi Csoport tagja a Net Zero Asset Managers kezdeményezésnek. A globalis ESG Politika
ugyanakkor régziti, hogy az NZAM 2025 januarjaban felulvizsgalat ala vonta a kezdeményezés
vallalasait, és ennek kovetkeztében ideiglenesen felfliggesztette az alairdi vallalasok
végrehajtasanak értékelését és a jelentéstételi elvarasokat.

Az Alapkezelb a Parizsi Megallapodas célkit(izéseihez val6 igazodast az Amundi Csoport globalis
ESG moddszertanan, minimumkévetelményein és kizarasi politikajan, klima- és termikusszén-
politikajan, szerepvallalasi és szavazasi tevékenységén, valamint termékszintl kozzétételein
keresztlll veszi figyelembe. Az adott befektetési alapra vagy portféliora vonatkozd konkrét
fenntarthatésagi, klima- vagy netté zérd célkitiizéseket, mutatokat és korlatozasokat minden
esetben az adott termék kezelési szabalyzata, ajanlati dokumentacidja és kdzzétételei hatarozzak
meg.

7. A szabalyzat médositasa, fellilvizsgalata

Az Alapkezel6 jelen Szabalyzatat a hatalyos jogszabalyi kdrnyezet el6irasai figyelembe vételével
alkotta meg, amelyet az Alapkezeld Igazgatésaga koteles minden jelentésebb esemény — kiiléndsen
kilsé korilmény vagy jogszabalyi eléirasok valtozasa — kdvetkeztében fellilvizsgalni.

A szabalyzat el6zetes fellilvizsgalata és modositasa a Befektetési teriilet feladata.

Melléklet:
1.sz. melléklet: Az Amundi Csoport Felel6s Befektetési Politikaja

Budapest, 2025. janius 30.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszeri
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, azzal mindenben egyez6 és alairas nélkul is hitelesnek
tekintheté.
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cél Scope

A dokumentum részletezi, hogyan valdsitia meg az

Amundi a befektetései és mikodése soran a felel6s Hacsak a dokumentumok vonatkozdé szakaszai
vagyonkezel6i magatartds iranti elkotelezettségét. A (példaul a Minimum-szabvanyok és a kizarasi
dokumentum az Amundi Globalis Felel6s Befektetési po"t|ka szakasz) nem hatarozzak meg, az itt leirt
Politikajanak fé épit6koveit és stratégiai iranyvonalait is kotelezettségvallalasok és eljarasok az Amundi
ismerteti, amelyek az Amundi vezérigazgatéja altal csoport egységei altal kezelt valamennyi
elnékolt Amundi ESG és Klima Stratégiai Bizottsaganak eszkozre vonatkoznak.

kozvetlen felel6sségi kdrébe tartoznak.

Az Amundi Csoport alabbi kapcsolt és tarsult vallalkozasai
nem, vagy nem teljes mértékben alkalmazzdk az Amundi
Globalis Felel6s Befektetési Politikajat (tovabbi részletekért
kérjuk, olvassa el a vonatkozé politikai dokumentumokat):
— ABC-CA Alapkezel8 Tarsasag*

Amundi-ACBA Vagyonkezel6*

KBI Global Investors Ltd.

NH-Amundi Asset Management*

SBI Funds Management Limited*

Wafa Gestion*

Utolso frissités: majus 2025

BC-CA Fund Management Company, Amundi-ACBA Asset Management, NH-Amundi Asset Management, SBI Funds Management Limited és Wafa Gestion az Amundi k6zos vallalkozasai.
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1. Az Amundi felelss

kotelezettségvallalasai és

e J o

ambicioi

2010-es alapitasa ota az Amundi a felel8s befektetést az egyik alappillérévé tette. A felelés befektetés ezért az
egyik alapértékiink, és a befektetések kezelését célz6 megkozelitésiink alapvetd eleme.

Az Amundi a Crédit Agricole (CA), Franciaorszdg legnagyobb
bankjanak és biztositéjanak lednyvallalata. A CA-t tébb mint egy
évszazaddal ezel6tt mez6gazdasagi szakszervezeti tagok
alapitottak, és mara az egyik legnagyobb pénzintézetté nétte ki
magat. Anyavallalatunk célkitlzésével 0&sszhangban a mi
létjogosultsdgunk az, hogy megbizhatd partner legyiink, aki minden
nap oz lgyfelei és a tdrsadalom érdekében dolgozik. Célunk, hogy
hosszu tavu értéket teremtsink lgyfeleink szamara, mikozben
szem el6tt tartjuk az Ugyfeleinket és a gazdasagot egyarant
érintd tarsadalmi és kdrnyezeti kihivasokat.

Az ESG-integracid mogott az a meggyéz6dés all, hogy az erds
fenntarthaté fejl6dési perspektiva lehetévé teszi a kibocsatdk
szamara, hogy jobban kezeljék novekedési palyajukat, valamint
szabalyozasi és hirnévkockazataikat, és javitsak mUkodési
hatékonysagukat. Az ilyen kérdések integralasaval a befekteték
jobban figyelembe tudjak venni a hosszu tavu (pénzlgyi,
mUkodési, hirnevet érintd stb.) kockazatokat, és ezzel eleget
tesznek mind a bizalmi kotelességiknek, mind a felel6s
befektetdi magatartas iranti elkdtelezettségiknek.

Sajadt ESG-elemzési és minGsitési mddszertanunk kettds
lényegességi megkozelitést alkalmaz, mivel ugy véljuk, hogy
mindkét kritériumcsoport |ényeges, amikor
kedvezményezettjeink érdekében befektetési dontéseket hozunk,
a fenntarthaté hozam elérése érdekében’. Ez azt jelenti, hogy az
ESG-elemzésiink célja nem csak annak értékelése, hogy az ESG-
tényez6k milyen médon befolyasolhatjak 1ényegesen a vallalatok
értékét, hanem az is, hogy a vallalatok milyen hatassal lehetnek a
kérnyezetre, a szocidlis kérdésekre vagy az emberi jogokra?,
ezaltal Iényeges hatast gyakorolva a gazdasag mozgatérugdira és
befolyasolva az altalunk kezelt portfélidkat.

Ezek az elkotelezettségek és meggydz6dések tukrozédnek a
befektetéskezelési és stewardship tevékenységlinkben, a
befektetési termék- és megoldaskinalatunk fejlesztésében,
valamint az Ugyfeleink tdmogatasara bevetett tanacsadéi
képességeinkben és szolgaltatasainkban.

Arra toreksziink, hogy vezeté globalis felelés vagyonkezel6vé valjunk

Hisziink abban, hogy a hosszd tavu értékteremtés és a
fenntarthaté hozamok generalasa tulmutat a rovid tava pénzugyi
és szamviteli mérészamok fejlesztésén. Ez a meggy6z8dés
vezetett minket ahhoz, hogy befektetési filozofiankba és
gyakorlatunkba beépitsik a f6bb fenntarthatésagi tényezdket
(mint példaul az éghajlatvaltozas, a természeti téke megbrzése és
a tarsadalmi kohézi¢). Elismerjik, hogy a fenntarthatésagi
befektetésiink része a vallalkozasok altal tett kollektiv
eréfeszitésnek, hogy hozzajaruljunk e kérdések kezeléséhez, és
hatékonyan al- lokaljuk a tékét annak az 6koszisztémanak a
fenntarthatésaga érdekében, amelyben kozbsen
tevékenykedink. A befektetéi normdak emelésében jatszott
szerepunk, de a vallalatok, amelyekbe befektetiink, ESG-
teljesitménye tekintetében is, e hozzajarulas kulcsfontossagu
részét képezi.

A hosszU tavu felel6sségteljes befektet§i magatartds a
kockazatrél alkotott globalis elképzelésiinket is befolyasolja. Az
Amundi tisztdban van azzal, hogy a kockazat sokrétd, és
kilonb6zé id6horizontokon mukodik. Mindazonaltal  ugy
gondoljuk, hogy a hosszu tavu befektetés el6nyds. Befektetési
csapataink a piaci kockadzaton tulmutatéan vizsgalédnak, és
figyelembe veszik a hitel-, likviditasi és hirnévkockazatokat,
valamint a kibocsaté tevékenységei altal generdlt ESG-
kockazatokat. Ezeket egy flggetlen kockazati részleg és egy
fuggetlen felel6s befektetési Uzletdg tamogatja, amely
hozzaféréssel rendelkezik specialis kutatasokhoz, és sajat
mélyrehaté elemzést tud nyudjtani a portfélidkat valdszintleg
befolyasol6é ESG-kockazatokrol.

1 Afenntarthat6 hozamok a fenntarthat6 nyereségtermelés célkit(izését jelentik, magas szintli kockazatkezelési normakkal kombinalva.
2 Arrdl, hogy ezek a minésitések és elemzések hogyan éptilnek be az egyes befektetési stratégidk befektetési dontéseibe, a termékspecifikus kozzétételek tartalmaznak konkrét

informaciokat.
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Az Amundi 2021-ben fejezte be elsé haroméves ESG cselekvési
tervét, amelynek célja az ESG integracié’példatlan szintjének
kialakitasa volt a befektetési tevékenységében és az egész
szervezeten belll. Ezek az ambiciék az aktivan kezelt nyiltvégU

alapjaink*100%-a szamara ESG-teljesitménycélok
meghatarozasaban, valamint a  befektetést befogadd
vallalatokkal folytatott parbeszéd soran az ESG-tényezdék

szisztematikus figyelembevételében, a kotelezettségvallalasi és
szavazasi tevékenységeinken keresztll nyilvanultak meg.

A 2018-2021-es ESG-stratégiai tervének véglegesitése utan az
Amun- di 2021 decemberében bejelentette, hogy egy uj, 2022-
2025-0s cselekvési tervvel tovabb erésiti az igazsagos kornyezeti
atmenet iranti elkotelezettségét. Az ESG Am- bitions 2025 terv a
kovetkezd harom célkitlizést hatarozza meg:

— Novelje megtakaritasi megoldasainak ambiciészintjét a felel6s
befektetés tekintetében.

— Jelent6sen tobb vallalat bevonasa a hiteles stratégiak
meghatarozasaba a Net Zero 2050 célkit(izéshez val6 igazodas
érdekében.

— Alkalmazottai és
ambicidkkal.

részvényesei 0sszehangolasa az Uj

Az Amundi felel6s befektetési torekvéseit az egész szervezet
tdmogatja, a kuldnb6z6 részlegeken az ESG-nek szentelt kuldn
eréforrasokkal.

Az ESG Ambitions 2025 tervink részletei itt érhetdk el.

3 Az ESG-kérdések kifejezett és szisztematikus figyelembevétele a befektetési elemzésben és a befektetési dontésekben (Principles for Responsible Investment - PRI).

4 Ahol technikailag lehetséges. Szamos kivételt azonositottunk, beleértve az aktiv kezelésre korlatozottan alkalmas alapokat, mint példaul a "Buy and Watch" alapok vagy értékpapirositasi
eszkdzok, ingatlan- és fedezeti alapok, az Amundi befektetési platformjain nem kezelt alapok és a delegalt alapok, az indexben nagy koncentrdaciéju alapok vagy a mindsitett
kibocsatok korlatozott fedezetével rendelkezé alapok, valamint az alapokat befogadé platformokon [évé termékek.
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2. (D) (e)o(di) (Bt) (¢

2.7 pedikalt iizletag

nization

Az Amundi létrehozta a felel6s befektetéssel foglalkozé Uzletagat, egy olyan szakértéi kdzpontot, amely értékelési és pontozasi
modszereket, sajat ESG mindsitéseket és mérdszamokat, valamint min8ségi elemzéseket biztosit. Ez az Uizletag kutatast, tamogatast és
tudasatadast is nyujt a befektetési kdzpontok és az tgyfélegységek szamara a cégen belul. A csapat minden tagja egyuttmdkodik a
befektetési szakemberekkel, hogy segitse &ket abban, hogy az ESG-t adott esetben beépitsék befektetési folyamataikba és
szakértelmikbe. Az (izletdg 6t csapatba szervezédik. A munkatarsak Eszak-Amerikéban, Eurépaban és az APAC térségben dolgoznak, a

legtobb alkalmazott Parizsban.

ESG-kutatas, elkételezettség és
szavazas

Ez a csapat parizsi, londoni, szingapuri, pekingi és tokidi
irodakban mdkadik, tdbb mint 40 munkatarssal, akik kilonb6z6
hattérrel rendelkeznek.

Az ESG-elemz6k minden egyes Uzleti agazatot és f6 befektetési
szegmenst (allampapirok, vallalatok, zold és fenntarthato
kotvények stb.) figyelemmel kisérnek a legfontosabb ESG-témak
tekintetében. Ertékelik a fenntarthatésigi kockazatokat és
lehet8ségeket, valamint a fenntarthatésagi tényezéknek vald
negativ kitettséget, és kivalasztjak a relevans KPI-ket’és sulyokat
az Amundi ESG pontozasi rendszerében. Minden egyes ESG-
elemz8 egy sor agazatra és témara specializalodik, amelyekért
belséleg felel, és az adott terlleten az ESG-kutatasokat és az
elkotelezettségi stratégiakat iranyitja. A csapat az agazatok és
témak vezetSivel van felépitve, akik makroszektoronként és
témanként feliigyelik a tevékenységeket.

Az ESG-elemz8k egy kormanyzasi szakemberekbdl all6 csapattal
egyutt dolgoznak, akik a szavazas gyakorlasara és a
kormanyzassal kapcsolatos parbeszéd lefolytatasara
szakosodtak. Ezek a szakemberek gyakoroljak a szavazati jogot
azon vallalatok kozgydlésein, amelyekbe az Amundi ugyfelei
nevében befektet.

Az ESG-  és  vallalatiranyitasi elemz6k  talalkoznak,
egyuttmUkddnek, és folyamatos parbeszédet folytatnak a
vallalatokkal annak érdekében, hogy javitsak ESG-gyakorlataikat
és hatasaikat. A csapat tagjai aktivan egyuttm(kodnek az
alapkezel&kkel és a pénzigyi elemz8kkel az ESG-ismeretek és -
tapasztalat megerdsitése érdekében az Amundi csoport egészén
beltl, beleértve a befektetési platformokon keresztul a
kibocsatdkkal folytatott ambiciézus és hatdsos
kotelezettségvallalasok kul- turajat.

5 Kulcsteljesitménymutato.

ESG-moédszer és megoldasok

Ez a kvantitativ elemz8kbdl és pénziigyi mérndkodkbdl allé csapat
felelés az Amundi sajdt ESG-pontozasi rendszereinek
fejlesztéséért és karbantartasaért (az ESG-kutatasi csapattal és az
ESG globdlis adatkezelési csapattal egyuttmikodve). Az ESG-
adatmegoldasok és pontszamok fejlesztésének és integralasanak
vezetésével lehet6vé teszik a pénziugyi elemzék és
portféliokezel6k szadmara, hogy az ESG- és fenntarthat6sagi
szempontokat beépitsék befektetési dontéseikbe, valamint az
Uzletfejlesztési csapatok szamara, hogy innovativ befektetési
megoldasokat hozzanak létre a fenntarthatésaggal kapcsolatos
adatok pénzigyi termékekbe to6rténd integralasaval (ESG-
mindsitések, éghajlati adatok, hatasmérések, ellentmondasok...).
Felugyelik az elemz8 ESG-eszkdzok fejlesztését és integralasat az
Amundi portfélidkezel6 rendszerekbe és az Ugyféljelentési
rendszerekbe, és felel6sek az Ugyfelek egyedi ESG- kizarasi
szabalyainak végrehajtasaért is.

Felelés befektetésfejlesztés és
érdekérvényesités

A Parizsban, Munchenben, Mildndban, Bostonban, Tokidéban és
Hongkongban jelen 1év8 csapat feladata a felel6s befektetési
kindlat és a befekteték igényeinek és kihivasainak megfelel
megoldasok tamogatdsa és fejlesztése a  befektetési
platformokkal és a marketing egységekkel egyuttmuikddve.
Felel8s befektetési szakértelmet, tanacsadast és szolgaltatasokat
nyujt az Amundi valamennyi Ugyfele és Uzleti partnere szamara.
Hozzajarul a felel&s befektetés kiilsé és belsé tamogatasahoz, és
felugyeli az Amundi felel6sségteljes pénzugyi
kezdeményezésekben vald részvételét. Képzési programokat
dolgoz ki tigyfeleink és bels6 munkatarsaink szamara.
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ESG szabalyozasi stratégia

A Felel6s befektetés Uzletdagon belll ez a csapat felel az ESG
szabalyozasi  kérdésekért. A  jov6beli ESG-szabalyozasok
hatasanak el6rejelzésével tdmogatja az Amundi fejl6dését, és
hozzajarul a pénzugyi szektorok munkajahoz a felel6s befektetési
keretrendszer folyamatos meger@sitése érdekében valamennyi
joghatdsagban.

ESG COO iroda

Ez a csoport felels a felel6s befektetési Uzletdg és a csoport
tdmogaté funkcidi kozotti fejlesztések koordinalasaért és
racionalizalasaért, példaul az Uzletag tevékenységeinek (lUzlet,
koltségvetés, IT, audit, projektek) nyomon kovetését szolgalo
dashboardok elkészitéséért, valamint a nagyobb transzverzalis
projektek felugyeletéért.

2.2 Elkotelezett iranyitas

A felel6s befektetési stratégiat a legmagasabb szinteken vitatjdk meg, és az erre a célra létrehozott bizottsagok iranyitjdk. Ezek az
iranyité testlletek rendszeresen egyuttmikddnek egymassal és az ezeken az Ugyeken dolgozd kilénboz8 Uzletagakkal, elssorban a
felel6s befektetési csoporton keresztil. Négy felelés befektetési iranyitobizottsag miikodik, és ezeket rendszeresen ellenérzik.

ESG és éghajlat-valtozasi stratégiai bizottsag

Ez a bizottsag, amelynek elnéke az Amundi vezérigazgatdja,

havonta Ulésezik, hogy meghatarozza az Amundi Csoport

stratégiai irdanyvonalait az ESG integracio, a fenntarthatésag és az

éghajlat tekintetében, valamint meghatarozza és jévahagyja a

befektetésekre alkalmazandé felel8s befektetési és éghajlati

politikakat. Célja a kovetkezd:

— Iranyitani, megerdsiteni és nyomon kévetni az Amundi klima-
és felel6s befektetési stratégiajat.

— A globalis felel&s befektetési politika f§ stratégiai
iranyvonalainak érvényesitése.

— Alegfontosabb stratégiai projektek nyomon kovetése.

-

ESG minésité bizottsag

A felel8s befektetési igazgatd elndkletével mikdds, havonta

Ulésez6 bizottsag a befektetési platformok, a kockazati és a

megfelel&ségi di- viziok felsévezet8ibdl all. Célja a kdvetkezb:

— A kibocsatok 6sszes fenntarthatdsagi értékelési modszerének
validalasa.

— Felllvizsgalja a kizarasi politikakat és az agazatspecifikus
politikakat, és jovahagyja azok alkalmazasi szabalyait.

— Szukség esetén felllvizsgalja az egyes ESG mindgsitési
kérdéseket, és dont azokrdl, valamint tanacsot ad az Uj ESG
esetekkel kapcsolatban.

Szavazatszedé bizottsag

A bizottsag elndke a felel6s befektetés fellgyeletéért felel6s
ligyvezet$ igazgatésagi tag. Evente egyszer (lésezik a szavazasi
politika jévahagyasa céljabol, havonta, illetve az év tobbi részében
ad hoc jelleggel, a kovetkezd céllal:

— Tanacsadas a kozgylilési szavazasi dontésekkel kapcsolatban
kulonleges esetekben; a tagokat szakért8i minéségben kérik
fel véleményuk kifejtésére.

— Az Amundi szavazési politikdjanak (a felugyelt szervezetek®) és
végrehajtasi szabalyainak jovahagyasa.

— Fellgyeli a szavazasok kozzétételérdl sz616 id6szakos jelentéseket.

Felelés befektetési bizottsag

A felel8s befektetésért felelds vezetd elndkletével mikodd, havonta
Ulésezd bizottsag a befektetési platformok, a felelds befektetés, a
marketing, a kockazat, az audit és a megfelelés részlegek
felsévezetGibdl all, és célja:

— Az ESG portfélidintegracios mddszerek validalasa, akar belsé (pl.
ESG Mainstream, Net Zero, Impact), akar szabalyozéi (PAIL
Taxondmia) moédszerekrdl van szo.

— A termékmindsitési kritériumok szabalyainak és a fenntarthato
finanszirozas szabalyozoi osztadlyozasanak elveinek validalasa
(SFDR, AMF).

6 AKBI Global Investors Ltd. vagy a vegyesvallalatok szavazasi politikaja nem tartozik e bizottsag feluigyelete ala. Az érintett kdzos vallalkozasok a 2. oldalon vannak felsorolva.
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3. Az ESG értékelése

kockazatok es lehetOoségek

3.1 Sajat megkozelités

Szilard meggy6z8désiink, hogy az ESG-elemzés megszilarditja az értékteremtést, mivel holisztikus képet nyujt a vallalat egészérdl. Ez az
elképzelés vezetett benninket az ESG kockazatok és lehetéségek értékelésére szolgdld sajat keretrendszer létrehozasahoz, valamint
ahhoz, hogy ezt szamos bels6 mérészammal és megkozelitéssel egészitsik ki az éghajlattal kapcsolatos kérdések és a fenntarthatésagi

kockazatok tekintetében.

Az Amundi ESG és felel6s befektetéssel kapcsolatos
megkozelitése ambiciézusan univerzalis, és szukségszerlien a
valésagban megalapozott.

ESG-elemzési és pontozasi médszertanunk alapvetéen a legjobb
az osztalyban, lehet6vé téve a gazdasagi szerepl8k
Osszehasonlitasat az adott agazaton bellli ESG-gyakorlataik
tekintetében, megkllénboztetve a legjobb és legrosszabb ESG-
gyakorlatokat agazati szinten, harmadik féltél szarmazé és sajat
kutatasokat felhasznalva annak el6émozditasa érdekében, hogy a
gazdasag egészére nézve a legjobbnak vélt gyakorlatokat
népszerdsitsik. Nemcsak azt teszi lehetévé, ho gy a vallalatokat
az agazatuk szempontjabol relevans ESG-kritériumok alapjan
valasszuk ki, hanem kritikus referenciat is biztosit.

amikor vallalatokkal
kérdésekrél.

és mas kibocsatokkal targyalunk ESG-

Az ESG-pontszamitasi médszertan kiegészul az olyan dimenzidkra
kiterjed6, atfogé tovabbi pontozassal, mint a kontroverz
kockazati besorolas, az éghajlati és biodiverzitasi mér6szamok és
mindsitések, valamint az Amundi mikodési tertletére vonatkozé
szabalyozasbdl szarmazé pontozas.

Bels6 megkozelitések és modszerek révén a Responsible
Investment Uzletdg a kovetkez6 adatokat biztositja a befektetési
menedzserek szamara, amelyek lehet6vé teszik szamukra a
befektetési dontések meghozatalat.

CEh v s ®O® %
' ESG - L Biodiverzité eyt
Ertékelés ~ /\ Kontrasztok SO Kiimamérészdmokés @@ o o i LEU Szablvoza
avemon minésitések meroszamo *w* Szabalyozas
kévetése 59
mingsitések

Sajat keretrendszer

* Vallalati ESG minésitések

* Allamkotvények ESG mindsitései
* Egyéb tipust eszkozok

Sajat megkozelités
annak biztositasara,
hogy ESG-
besoroldsaink a jelenlegi
valésagot tliikrozzék.

Atmeneti kockazatok
Fizikai kockazatok

Sajat megkozelités a
vallalatok biodiverzitas és
Okoszisztéma-
szolgaltatasok
teljesitményének és
hatdsanak értékelésére.

Sajat keretrendszer a
fenntarthatésagi kockazatok
és a fenntarthaté befektetés

meghatarozasdhoz

Ami az ESG-értékelést illeti, értékelési folyamataink a harmadik félt6l szarmazé adatokon alapulé kvantitativ megkozelitést 6tvozik,
amelyet az ESG-elemz@k altal végzett mélyrehaté minéségi elemzés egészit ki.
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A kdvetkezé f6bb adatszolgaltatdktdl szerziink inputokat. A kapott informdacidk az ESG-pontszamokra, ellentmondasokra és egyéb ESG-

vel kapcsolatos informaciékra terjednek ki

Elemzésink ezekbdl az

adatokbdl sajat pontszamokat, mindsitéseket és

ellentmondaselemzéseket készit, és az adatokat Ugy dolgozza fel, hogy azok az Ugyfelek egyedi kizarasi kovetelményeit szolgaljak.

ESG

mindsitések

V.2 ISS ESGD>

~ SUSTAINALYTICS

a Momingstar company

Eghajlatvaltozasi kockazatok és éghajlati fizikai kockazatok

@ Climate Bonds

Biodiverzitas

LUXEMBOURG = | cowessmmscccownss
GREEN EXCHANGE

£ carbon4 | finance

v Iceberg Data Lab

@

TRUCOST"

IL'J RepRisk

N\ ESG data science and
quantitative salutions

Ellentmondasok

Az ilyen harmadik félt6l szarmazé adatok felhasznalasa az Amundi

szamara:

— A kibocsaték nagyobb altalanos lefedettségét a kulonbozé
labnyomok kombinalasaval, mivel egyes szolgaltaték jobban
lefednek bizonyos régidkat/agazatokat/eszkdzosztalyokat.

3.2 ESG-értékelési elvek

Az ESG-elemzés és -mindsitési mddszertanunk a lényegesség
kett6s megkozelitését alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy ESG-
elemzésink célja nem csak annak értékelése, hogy az ESG-
tényez6k hogyan befolydsolhatjak Iényegesen a vallalatok
értékét, hanem az is, hogy a vallalatok hogyan befolyasolhatjak a
kdrnyezeti és tarsadalmi kérdéseket, ezaltal lényeges hatast
gyakorolva a gazdasdg mozgatérugdira és potencialisan
befolyasolva portfélionkat. Ezért arra toreksziink, hogy
folyamatosan figyelemmel kisérjik a befektetésink targyat
képez6 vallalatokat, az 6sszes E, S és G tényez6t, valamint a
hagyomanyosabb pénzigyi mérészamokat, és igyekszink a
problémakat és aggodalmakat idejekoran azonositani, mieldtt

azok kart okozndnak a vdllalat teljesitményében vagy
befolyasolnak tgyfeleink befektetési teljesitményét.
Az Amundi ESG elemzési keretrendszere és pontozasi

metodoldgidja sajat és kdzpontositott, ami lehetévé teszi a felel8s

befektetés sajat maga altal meghatarozott, flggetlen és
kovetkezetes  megkozelitését a  szervezet  egészében.
Megkdzelitéstink olyan szbvegeken alapul, amelyek

univerzalisak,

REFINITIV [ || V= VEk..,

Nyers adatok

— 360°-0s képet a kritikus ESG-témakrél és a relevans kibocsatéi
magatartasrél, mivel az adatszolgaltatok  kulonbo6z8
megkozelitéseket alkalmaznak egy adott kritérium elemzésére.

— Gyakoribb elemzési frissitésekhez valé hozzaférés, mivel az
egyes adatszolgdltatok eltér6 Utemezés szerint frissitik
elemzéseiket.

mint példadul az ENSZ Globalis Megallapodas (UNGC), a
Gazdasagi EgyuttmuUkodési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
vallalati iranyitasi elvei és a Nemzetk6zi Munkalgyi Szervezet
(ILO) ajanlasai.

Az Amundi két f6 ESG-pontozasi médszert dolgozott ki, egyet a
tézsdén jegyzett eszkdzoket kibocsatd vallalatokra, egyet pedig a
szuverén jogalanyokra. Ezeket a mddszertanokat kiegészitik az
egyedi igényekre és eszkdzosztalyokra vagy eszkdzokre, példaul a
realeszk6zokre vagy a termény- felhasznalasu kotvényekre
kidolgozott egyedi mddszertanok és keretek.

Az ESG mindsitéseket, valamint a kapcsolddé kritériumokat és a
fenntarthatésaggal kapcsolatos tovabbi mutatékat minden
alapkezelénk szamara elérhetévé tesszuk portfoliokezeld
rendszeriikben. Ez lehet6vé teszi szamukra, hogy a
fenntarthatésagi kérdéseket beépitsék befektetési dontéseikbe,
és portfolidikra minden vonatkozo korlatozast alkalmazzanak.
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3.2.1Vallalatik i bocs atoé k ESG mindsitése

Az Amundi elemzési keretrendszerét Ugy alakitottuk ki, hogy a
vallalati magatartadst harom dimenziéban vizsgalja: A vallalati
magatartas a koOrnyezetvédelem, a tarsadalmi és a
vallalatiranyitas (ESG) dimenzidéiban. Az Amundi értékeli a
vallalatok ESG kockazatoknak és lehetéségeknek vald kitettségét,
beleértve a fenntarthatésagi kockadzatokat és a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt hatdsokat’, valamint azt, hogy a vallalatok
hogyan kezelik ezeket a kihivasokat az adott agazatban.

Az Amundi a vallalatok ESG-elemzését a legjobb
vallalatcsoporton beluli megkdzelitésre alapozza. Minden egyes
kibocsatéhoz mennyiségi pontszamot rendeliink az agazatuk
kibocsatdinak atlagahoz viszonyitva, ami elvalasztja a szerintink
legjobb és a legrosszabb gyakorlatokat. Az Amundi értékelése a
harmadik felekt6l szarmazé extra pénziigyi adatok és a
kovetkez6k kombinaciéjara tamaszkodik.

ESG elemzési keretrendszer

Kdrnyezetvédelem Szocialis

Vizgazdalkodas Utasbiztonsdg

Biodiverzitas és szennyezés Felelés média

Csomagolds Adatbiztonsdg és adatvédelem

Kibocsatas és energia [ ) Egészség és biztonsag
Z61d tizletag o Munkakériilmények
Tiszta energia (o) Munkatigyi kapcsolatok
Z6ld auté (o) Ellatési lanc - szocialis
Z6ld kémia o Termék- és tigyfélfelelésség
Fenntarthatd épités o Bioetika
Felel6s erdégazddlkodds o Felelés marketing
Papir tjrahasznositds (o) Egészséges termékek
Z6ld befektetés és finanszirozds (o) Dohdnyzds kockdzata
Z6ld biztositds o Jdrmiibiztonsdg

(

[

(o)

o

Ko6zosségi szerepvallalas és

Ellatasi lanc - kérnyezetvédelem emberi jogok

Digitdlis megosztottsdg
Hozzdférés a gydgyszerekhez

Pénziigyi integrdcié

Ahhoz, hogy hatékony legyen, az ESG-elemzésnek az Uzleti és
agazati tevékenységtdl fliggéen a leglényegesebb kritériumokra
kell 6sszpontositania. Az ESG-kritériumok sulyozasa és az alapul
szolgald KPI-k kivalasztasa ezért  az ESG-elemzési
keretrendszertnk kritikus eleme. Az ESG-elemz8k minden egyes
agazatra vonatkozoéan kivalasztjdk a KPI-ket, és sulyozzadk a
legfontosabbnak itélt kritériumokat. Az ESG-elemz8ink jellemzd&en
fokozzak a vizsgalat és az elvarasok szintjét, ha egy vallalatot egy
adott ESG-kritérium tekintetében magasnak és Iényegesnek itélik
a kockazatot. Az E, S és G kritériumok sulyozasi tartomanyait az
egyes agazatokra vonatkozdan a 37. oldalon taldlhaté fuggelék
tartalmazza.

a kapcsolodd agazati és fenntarthatésagi témak mindségi
elemzése. A mennyiségi pontszamot egy hétfokozatu skala
segitségével A-tél G-ig terjed§ értékeléssé alakitjuk at, ahol az A a
legjobb, a G pedig a legrosszabb gyakorlatokat jeldli. Az Amundi
kizarasi politikajanak részeként a G mindsitésl vallalatokat
kizarjak a befektetési univerzumbdl®.

ESG-elemzési keretrendszeriink 38 kritériumbdl all, amelyek kozul
17 agazatkdzi kritérium és 21 agazatspecifikus kritérium. E
kritériumok célja annak értékelése, hogy a fenntarthatdésagi
kérdések hogyan befolydsolhatjdk a kibocsatét, valamint e
kérdések kezelésének mindségét. A fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt hatast, valamint az enyhitd intézkedések mindségét is
figyelembe veszik.

Kormanyzés

o Igazgatdsagi struktdra o

[ J Audit és ellenérzés ([

o Bérezés o

o Részvényesi jogok ()

® Eika o

o Addzdsi gyakorlat o

o ESG stratégia [ J

o

o

o

o

o

o

([ J

o

lo) 17 Agazatkdzi kritériumok )

O iszdmitasa az Ejemadhridltalitmeghataro@tt
ESG-kritériumok és sulyok alapjan, valamint a kulsé
adatszolgaltatoktdl kapott ESG-pontszamok kombinalasaval

torténik. A szamitasi folyamat minden egyes szakaszaban a
pontszamokat Z-pontszdmokk&’normalizéljuk, ami lehet6vé teszi
az adatok Osszehasonlitasat az eredeti skalatol flggetlendl. A
folyamat végén minden vallalathoz hozzarendelink egy ESG-
pontszamot“® kordlbelldl -3 és +3 kozott), és ennek megfelel
értéket egy A-tdl G-ig terjed6 skalan, ahol az A a legjobb, a G
pedig a legrosszabb. A D mingsités a pontszamok atlagat jelenti (-
0,5 és +0,5 kozott); minden egyes betl az atlaghoz viszonyitott
egy standard eltérésnek felel meg. Az ESG mindsités
"3dgazatsemleges”, ami azt jelenti, hogy egyetlen agazat sincs
kivételezett vagy éppen ellenkezbleg, hatranyos helyzetben.

7 Afenntarthat6sagi kockazat olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy vallalatirdnyitasi eseményt vagy feltételt jelent, amely bekdvetkezése esetén jelentds negativ hatast gyakorolhat a befektetés

értékére -
eredményeznek.

a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kedvezétlen hatdsok a befektetési dontések olyan hatdsai, amelyek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt negativ hatasokat

8 Akizarasi politika alkalmazasi korére vonatkozo részletesebb informaciokat a 35. oldalon talalhaté flggelékben talal.

9 A Z-pontszéamok segitségével az eredményeket a "normal" populdciéhoz lehet hasonlitani (a kibocsatdé pontszédmanak eltérése az dgazat atlagos pontszamahoz képest, a standard
eltérések szamaval). Minden kibocsatéhoz az dgazati tlag kéré skaldzott pontszamot rendellink, ami 4gazati szinten elvalasztja a szerintlink legjobb és a legrosszabb gyakorlatokat.

10 Az ESG-pontszamok természetiiknél fogva kvantitativak, de az ESG-elemz6knek joguk van felulbiralni éket, ha a pontszam nem tikrozi a kibocsatok aktuélis ESG-hitelesitését.
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Az Amundi kibocsatéi szinten egyetlen pontszamot rendel,
amelyet a t6keszerkezet minden eszkoztipusahoz hozzarendel.
ESG-elemz8ink  felllvizsgaljdk az  ESG-elemzéseket és a
mindsitéseket.

moddszertanat az Uzleti és politikai kornyezet véltozasai, a
felmertld lényeges ESG-kockazatok vagy jelentés események
bekdvetkezése miatt.

3.2.2Allamikibocs atoé k ESG-besorolasa

Az Amundi ESG allamaddéssag-pontszamitdsi modszertananak
célia az  4llamaddssag-kibocsatdk  ESG-teljesitményének
értékelése. Az E, S és G tényez8k hatassal lehetnek arra, hogy a
kibocsatd kdzép- és hosszu tavon képes-e visszafizetni addssagat.
Azt is tlukrozhetik, hogy az orszagok hogyan allnak a globalis
stabilitast ~ befolyasolé6  f6bb  fenntarthatésagi  kérdések
kezelésében.

Az Amundi mddszertana az Amundi ESG Research altal
relevansnak itélt mintegy 50 ESG in- dikatorra tamaszkodik a
fenntarthat6sadgi kockazatok és fenntarthatésagi tényezdk™)
meghatdrozasdhoz. Minden egyes mutatd tobb adatpontot is
mérlegelhet, amelyek kilonb6z6 forrasokbdl szarmaznak,
beleértve a nyilt forraskddu nemzetkdzi

adatbazisokbol (példaul a Vilagbank-csoporttél, az Unit- ed
Nations-tél stb.) és sajat adatbazisokbdl. Az Amundi meghatarozta
az egyes ESG-mutatdk sulyat, amelyek hozzijarulnak az Amundi
szuverén ESG-pontszamahoz, valamint a teljes pontszam megfelel
E, S és G alkomponenseinek sulyat.

A mutatokat egy flggetlen adatszolgaltatotol szerezték be. A
jobb attekinthet6ség érdekében minden mutatét 8 kategoériaba
soroltunk, amelyek mindegyike az E, S vagy G pillér valamelyikébe
tartozik. A vallalati ESG-besoroldsi skalankhoz hasonléan a
kibocsaték ESG-pontszamait A-t6l G-ig terjed6 mindsitéssel
értékeljik.

Kérnyezet Eghajlatvéltozas - Természeti téke

Tarsadalom Emberi jogok - Tarsadalmi kohézi6 - Emberi téke - Polgari jogok

Kormanyzati hatékonysag - Gazdasagi kérnyezet

Korményzas

3.2.3 Egyéb tipusu eszkozok vagy k i b

Az Amundi f6 ESG mingsitési mddszertana nem terjed ki az
Amundi befektethet6 egységeinek minden eszkozére és
kibocsatéjara, vagy az eszkdzok jellege miatt, vagy azért, mert a
meglévd kilsé adatszolgaltatok nem fedik le (ez a helyzet példaul
a realeszkozokre, az amerikai 6nkormanyzati kétvényekre vagy az

értékpapirositott  termékekre vonatkozik). A lefedettség
kiterjesztése érdekében az Amundi specidlis mddszereket
dolgozott ki, amelyek a realeszk6zokre (magantdke,

maganaddssag, magantulajdonban [évd eszkdzok) vonatkoznak.

ocsatok

kibocsaték, hatadsbefektetés, ingatlan™, infrastruktira, alapok
alapja), tgynokségek és helyi hatésagok, valamint olyan egyedi
eszk6zok, mint a zold vagy szocialis kotvények. Még ha az egyes
modszertanok sajatosak is, kézds bennik a tar- get, azaz a
fenntarthatésagi kockazatok és lehet6ségek elbrejelzésének és
kezelésének képessége, valamint a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt esetleges negativ hatasuk kezelésének képessége.

3.3 Az ESG-ellentmondasok nyomon kévetése

Az Amundi vitafigyelési folyamatanak célja az ESG kockazatok és
kedvezStlen hatasok nyomon kovetése, valamint annak
biztositasa, hogy sajat ESG mindsitéseink tlkrozzék az aktudlis
valosagot. A folyamat el8sz6r harom adatszolgaltatétol szarmazo
kilsé ellentmondasos adatallomanyokra tamaszkodik: MSCI,
Sustainalytics és RepRisk. Evente héiromszor'®) az egész
befektetési univerzumra kiterjed6 ellentmondasos jeleket
nyertnk ki ezekt8l az adatszolgaltatoktdl. Ez a kvantitativ szlirés a
kovetkezd kuszobértékeket veszi figyelembe:

— Sulyos vagy nagyon sulyos ellentmondas az MSCI-t6l.
— Jelent@s, nagy vagy sulyos ellentmondas a Sustainalytics-t6l.

— Az UNGC megsért6je és potencialis megsértdje a RepRisk-tél.

Ez az els6 lépés lehetdvé teszi szamunkra, hogy felallitsuk a
jelent8s vagy sulyos ellentmondasokat mutaté kibocsaték listajat.
Ezt a kvantitativ megkozelitést ezutan az ESG-elemzdék altal
vezetett mélyrehaté min6ségi értékeléssel gazdagitjuk. Minden
egyes megjelolt kibocsatonak 6 kérdést tesziink fel, és minden
valaszt 1-5-ig terjedd skalan pontozunk.

11 Afenntarthat6sagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatirdnyitasi eseményt vagy allapotot jelent, amely bekévetkezése esetén jelentds negativ hatast gyakorolhat a
befektetés értékére. A fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kedvezétlen hatdsok a befektetési dontések olyan hatasai, amelyek a fenntarthat6sagi tényezékre gyakorolt negativ hatasokat
eredményeznek.

12 Tovabbiinformacié: https://www.amundi.com/institutional/real-estate, https://amundi.oneheart.fr

13 Alegfrissebb informaciok és frissitések havi nyomon kévetésével
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Mennyire jelentSs a
vita hatdsa az
érdekeltekre (a

tarsadalom
egészére)?

Mennyire stilyos
(mas néven
mennyire
egyértelmliek a
tények)?

Milyen jellegUi
problémat tiikroz a
vita (elszigetelt
a rendszerszintdig)

Ez a folyamat 1-t8l 5-ig terjed6 végs6 pontszamot eredményez (az
5 a legrosszabb). A 4-es vagy annal nagyobb pontszamot
"jelent8sen Iényeges" ellentmondasnak tekintik.

A folyamat vezethet barmely vallalat ESG-besorolasanak
feltlbiralasahoz, ha az még nem tikrozi a problémak
Iényegességét. Azokban az esetekben, amikor az ilyen feltlbiralat
a kovetkez8khoz vezetne

Pavito intézkedések

5 Van-e anyag

Milyen régi a
vita? fennmaradé kockazat 4 a
véllalatot?

kizarashoz vezetne, a dontést az ESG-besorolasi bizottsag hozza
meg. Az ellentmondasok kvalitativ értékeléseit egy kilon erre a
célra létrehozott adatbazisban foglaljak Ossze, amely minden
portfélidmenedzser és pénzugyi elemz8 szdmara hozzaférhet6. A
vitas ugyek listajat évente haromszor teljes korlen felllvizsgaljak.
A havi folyamat soran a lista az elmult hénap legjelentésebb
fejleményeivel frissul.

3.4 Eghajlati mérészamok és mindsitések

Az éghajlattal kapcsolatos kockazatok tekintetében az Amundi
megkozelitése a "fizikai éghajlati kockazat" és az "alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu atallasi kockazatok" figyelembevételébdl all.
Az el6bbi a széls6séges iddjarasi események el&fordulasanak
varhaté emelkedésébdl és a vallalatok eszkdzeire gyakorolt
potencidlis hatasukbol eredhet. Az atmeneti kockazatok az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra vald attérésbdl
eredd kockazatokra és a

Atmeneti kockazatok

a globdlis hémérséklet-emelkedésnek az iparosodas el6tti
szinthez képest joval alacsonyabb, 2°C-os szinten valé tartasara,
valamint az iparosodas el6tti szinthez képest 1,5°C-ra vald
korlatozasara iranyuld erdfeszitések folytatasara iranyuld
célkitlizéshez, amint azt a Parizsi Megdllapodas'is kimondja.
Mind az atmeneti, mind a fizikai kockazatok esetében az alabbi
tablazat osszefoglalja a célkitlizéseket és az altalunk
meghatarozott mérészamokat.

Fizikai kockazatok

1. Mérséklés 2. Hozzéjarulas 3. Alkalmazkodas
A globalis felmelegedés A pénzaramlasok Az éghajlatvaltozas kedvezétlen hatasaihoz
korlatozasara iranyulé Osszeegyeztethetévé tétele valé alkalmazkoddképesség novelése és az
Célok eréfeszitések folytatasa az alacsony UHG-kibocsatasi éghajlatvaltozassal szembeni ellenallé
palyaval és az képesség el6mozditasa.
éghajlatvaltozassal szemben
ellenallo fejl6déssel.
Az dtmeneti kockdzatok az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu A fizikai éghajlati kockazat az éghajlatvaltozas
gazdasagra valo globalis atallassal kapcsolatos kockazatok. Az okozta fizikai veszélyekre vonatkozik. Az
Amundi megkdzelitése kiilénb6z6 atmeneti kockazati Amundi fizikai éghajlati kockazatértékelésre
. mérdészamokon és mindsitéseken alapul. vonatkoz6 megkdzelitése a Trucost altal
Az Amundi kifejlesztett adatokon és médszertanon alapul.
megkozeli E mutaték célja annak megértése és értékelése, hogy az E mutatok célja a kibocsatok kilonboz6 fizikai
tese alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagra valé attérés éghajlati veszélyekkel szembeni
hogyan befolyasolhat egy befektetést vagy portféliot. sebezhetéségének mérése.
Szén-dioxid-kibocsatas Z6ld tevékenységekben valé Fizikai kockazati kitettségi
Szén-dioxid-csokkentési részvétel pontszam
célok Barna
tevékenységnek val6
Kapcsol kitettség
6do
mérdsza Hémérséklet
mok Osszehangolas Amundi
Atmeneti pontszdm
Just Transition

Az Amundi adatszolgaltatok széles korére tamaszkodik annak érdekében, hogy mérései és értékelései a lehet6 legpontosabbak

legyenek.

14 hitps://www.un.org/en/climatechange/paris-agreement
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3.5 Biodiverzitas méroszamok és mindsitések

Az Amundi a kdvetkezd széles korl adatok alapjan elemzi a vallalatok biolégiai sokféleséggel kapcsolatos teljesitményét.

Adattipus Az Amundi megkozelitése

A bioldgiai sokféleség az Amundi ESG-elemzése altal lefedett fenntarthatdsagi kockazatok és
fenntarthatésagi tényez6k egyike. A modszertani racsban a "Biodiverzitas és szennyezés", "Viz", "Ellatasi
lanc" kritériumokon keresztul jelenik meg, és igy szerepet jatszik a kibocsatok ESG-besorolasanak
meghatdrozasaban.

ESG mindsités

Ellentmondasok A biolégiai sokféleséggel kapcsolatos ellentmondasok értékelése a 3.3. szakaszban bemutatott folyamat

szerint torténik.

A bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos Iényegesség értékelése az ENCORE altal a gazdasagi tevékenységek

P altal a biol6giai sokféleségre gyakorolt nyomasra vonatkozé hatasvizsgalat alapjan torténik.

Gyakorlatok A vizhaszndlatra vagy a szennyez8anyag-intenzitasra vonatkozé nyers adatok felhasznalasa a vallalati
gyakorlatok értékeléséhez.

Politikak A véllalatok biolégiai sokféleséggel kapcsolatos politikait kiilonb6z6 szolgaltatoktél szarmazé informacidk

felhasznaldsaval értékelik.

Biolégiai sokféleség
labnyoma

A biolégiai sokféleség labnyom mutatéi - bar f6ként modellezett adatokon alapulnak - hasznosak a
vallalat bioldgiai sokféleségre gyakorolt altalanos hatasanak megértéséhez.

Ugy véljiik, hogy ezen adatok felhasznalasaval altaldnos képet kaphatunk egy vallalat teljesitményérél és a bioldgiai sokféleségre
gyakorolt hatasarol. A médszertani keretek fejlédésével és a szabalyozasok fokozatos bevezetésével parhuzamosan ugy latjuk, hogy ez
a lista folyamatosan fejl6dik, és arra toreksziink, hogy idével még tobb adatpontot integraljunk.

r °

3.6 Amundi keretrendszer a fenntarthatosagi

kockazatok és a fenntarthato befektetés
meghatarozasahoz.

Az  Amundi meghatarozta a "Fenntarthaté kockazatok
keretrendszerét" és a "Fenntarthatd befektetési keretrendszert",

— Az e célok egyikét sem sértheti'jelentésen.
— A befektetést befogado vallalatok kévetnek-e jé iranyitasi

amely sajat kritériumokbdl és mutatékbol all.

A Fenntarthatésagi kockazatok keretrendszer az SFDR és a
LEC29™kdvetelményeinek valé megfelelés érdekében értékeli a
Fenntarthatdsagi kockdzatoknak valé kitettséget™a kovetkez6kon
keresztil: (i) Atmeneti kockazatok, (ii) Fizikai kockazatok és (iii)
Reputéacids kockazatok. A Fenntarthatd befektetés'’keretrendszer
egy sor kritériumbdl és mutatébdl all, amelyeket az értékeléshez

gyakorlatot.

Az Amundi SFDR éves nyilatkozata a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl szolé (EU) 2019/2088 rendelet
("SFDR" vagy a "kozzétételi rendelet") és a fenntarthatd

befektetéseket el8seqit6 keretrendszer létrehozasarol szolé (EU)
2020/852 rendelet ("taxondmiai rendelet") Amundiban torténd
végrehajtadsahoz kapcsolédik. A dokumentum itt érhetd el.

hasznalnak:
— Egy gazdasagi tevékenység hozzajarulasa valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi célhoz.

15 A "fenntarthatésagi kockazat" olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortlmény, amely bekovetkezése esetén tényleges vagy potenciélisan jelentés negativ
hatést gyakorolhat a befektetés értékére. Forras Fenntarthaté pénzigyi kozzétételi rendelet.

16 Az LEC29 a 2019. november 8-an kelt, "Loi Energie-Climat" elnevezés(i francia térvény 29. cikkére utal.

17 Az SFDR szerint a fenntarthaté befektetés olyan gazdasagi tevékenységbe torténd befektetést jelent, amely hozzajarul valamely kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez, feltéve, hogy az
ilyen befektetések nem karositjak jelentésen e célkitizések egyikét sem, és hogy a befektetést befogadé vallalatok jo irdnyitasi gyakorlatot kdvetnek, kiléndsen a hatékony és eredményes
iranyitasi struktdrak, a munkavallaléi kapcsolatok, a személyzet javadalmazasa és az adéligyi megfelelés tekintetében.

18 Nem okoz jelentSs kart. Ez azt jelenti, hogy a fenntarthatd befektetési céllal rendelkez6 pénzugyi termékeknek a fenntarthatésagi célokra vonatkozé "nem okoz jelentSs kart"
kozzétételeik részeként a karos hatasmutatdkat is figyelembe kell vennilk.
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3.7. Nyers ESG-adatok, harmadik félt6l szarmazé ESG-
pontszamok és ESG-adattermékek hasznalatara vonatkozo

kozzététel

Az Amundi harmadik féltél szarmazdé adatszolgaltatéktol
szarmazé inputok felhasznalasaval ESG-pontszamokat és egyéb
ESG-mutatdkat hasznal az Amundi Csoport altal kezelt bizonyos
szamu befektetési portfolid fenntarthaté jellemz8inek vagy
célkitlizéseinek meghatarozasahoz. Bar az Amundi az ESG-adatok
és szolgdltaték, valamint az altaluk szolgaltatott konkrét
pontszamok és  adattermékek  kivalasztasakor  ésszer(
gondossaggal és korultekintéssel jar el, az Amundi altal hasznalt
ESG-pontszamok és -mutatok az aldbbi korlatozasoknak lehetnek
kitéve, amelyek aldashatjak a befektetési portfolidk fenntarthaté
jellemzd8inek és céljainak elérését.
— Heterogén modszertanok és a bejelentett "nyers adatok"
flggetlen ellenérzésének vagy auditalasi folyamatanak hianya:
a vallalatok vagy mas gazdasagi szerepl6k altal bejelentett
nyers adatbevitelt (valamint az adatszolgaltatok altal gydjtott
nyers adatbevitelt) altalaban nem feltgyelik vagy szabalyozzak,
és harmadik fél nem ellenérzi. igy a nyers adatok minésége az
adatszolgaltatd  szervezet  megbizhatdsagi kozzétételi
keretrendszerének min&ségétdl fliggéen valtozhat. Az Amundi
egyuttmikodik  az  adatszolgaltaté  szervezetekkel a
fenntarthatésagi kozzétételek javitasa érdekében, hogy azok
megfeleljenek a legjobb szabvanyoknak, valamint az allami
szervekkel az ambicidzus kozzétételi keretek kialakitasa
érdekében.

— Az ESG-pontszamok és adattermékek megbizhatésagi
kérdései: Az ESG-pontszamok és -mutatdk a bejelentett adatok
elégtelen min6ésége, az adatgyljtés és  -terjesztés
adatmindség-ellendrzéssel nem lefedett problémai, valamint a
becstlt adatok modellszamitasainak problémai  miatt
szenvedhetnek. Az Amundi ESG Method and Solutions team és
az Amundi Global Data Management team felel6s az Amundi
ESG adatszolgaltatok felugyeletéért és bevonasaért, valamint
azért, hogy megfeleld orvoslasra torekedjenek, ha
adatmindségi problémakat észlelnek.

— Az adatok elérhet8ségének és lefedettségének hianya: a nem
elérhet6 nyers adatokat egyes esetekben harmadik fél
adatszolgaltaték becsult adatokkal helyettesitik. Tovabba
egyes fenntarthaté jellemz8kkel rendelkezd befektetési
portfoliok olyan eszkdzokbe fektethetnek be, amelyek ESG-
adatokkal valo lefedettsége nem teljes. Az Amundi altalaban
minimalis lefedettségi aranyt hataroz meg azon minimalis
kritériumok kozott, amelyeknek teljestilnitk kell ahhoz, hogy
barmilyen fenntarthaté jellemz6kkel kapcsolatos igényt
lehessen érvényesiteni (az ESG-integraciéval kapcsolatos teljes
korl informacidkért kérjuk, mindig olvassa el a befektetési
portféliék  ajanlati  dokumentumait és az id6szakos
jelentéseket).
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4. Minimalis szabvanyok
¢s Kizaras politika

A Dbizalmi felelésség részeként az Amundi a kritikus fenntarthatésagi témakra vonatkozéan
minimumszabalyokat és kizarasi politikdkat hatarozott meg, amelyek a jogsértések észlelésekor kiilénleges
nyomon kévetési és eszkalaciés eljarasokat inditanak el, amelyek elkételezettséghez, konkrét szavazasi
intézkedésekhez (adott esetben) vagy kizarashoz vezethetnek.

Az Amundi minimumkovetelményeket és kizarasi politikat aktivan kezelt portfélidinkban és ESG passziv termékeinkben hajtjuk végre,
kivéve, ha ugyfeleink masképp nem kérik, és mindig a végrehajtasukat tilté alkalmazand6 térvényeknek és szabalyozasoknak
megfeleléen. Az ESG és Eghajlatstratégiai Bizottsdg hatérozza meg a minimumszabélyok és kizarasi politika iranyelveit, az ESG
mindsité bizottsdg pedig érvényesiti a végrehajtasi szabalyokat. A kizart kibocsatékat'®az alapkezel6k portféliokezelési rendszerében
megjeldlik, és a megfelel6ségi eszkdzben a kereskedés elétti blokkolasi ellenérzéseket hajtjak végre a vasarlas megakadalyozasa
érdekében, kivéve, ahol ez nem szerepel. A masodik szintl ellenérzéseket a kockazati csoportok végzik.

Minden Uj megbizas vagy dedikalt alap esetében az Amundi minimumkdvetelményeit és kizarasi politikajat a szerz8déskotést

megel6z8 dokumentacionkkal dsszhangban kell végrehajtani, kivéve, ha az tgyfél masként kéri.

A passziv portféliok esetében a minimumszabalyok és a kizarasi
politika alkalmazasa eltér az ESG-termékek és a nem ESG-
termékek esetében:

— ESG-passziv termékek esetében: Minden®ESG ETF és in- dex
alap az Amundi minimumszabalyokat és kizarasi politikat
alkalmazza.

— Nem ESG passziv termékek esetén: A passziv kezelés soran a
bizalmi és szabalyozasi kotelezettség az index minél pontosabb
leképezése. Ezért a portfélidkezelének teljesitenie kell azt a
szerz8déses kotelezettséget, hogy a replikalt indexnek
megfeleld passziv kitettséget biztositson. Ennek
eredményeképpen az Amundi indexalapjai/ETF-jei, amelyek
standard (nem ESG) benchmarkokat replikdlnak, nem
alkalmaznak szisztematikus kizarasokat a szabalyozoi
el6irasokon tul. Az Amundi aktiv befektetési univerzumara
vonatkozd minimumszabalyok és kizarasi politika miatt kizart,
de a nem ESG-alapu passziv alapokban jelen |év6 értékpapirok
esetében azonban az Amundi megerdésitette elkdtelezettségét
és szavazasi akciodit, amelyek az igazgatétanacs vagy a
vezet6ség felmentése elleni szavazashoz, illetve az elndk és
egyes igazgatok Ujravalasztasahoz vezethetnek.

19  Kérjuk, olvassa el a kizarasi politika alkalmazasi kérét a 2. oldalon talalhato fiiggelékben.
20 Hacsak az tigyfél dedikalt portféliok esetében masként nem kéri.
21 Kérjuk, olvassa el a kizarasi politika alkalmazasi korét a 2. oldalon talalhaté fuggelékben.

A formulaportféliok esetében a minimumkdvetelmények és a

kizarasi  politika alkalmazasa szintén eltér az ESG

formulatermékek és a nem ESG formulatermékek kozott:

— Az ESG formulaalapok az Amundi minimumszabalyokat és
kizarasi politikat alkalmazzak.

— A nem ESG-képletli alapok nem alkalmaznak szisztematikus
kizarasokat a szabdlyozottakon tulmendéen®.

A minimumszabdlyok és a kizarasi politika kilonbséget tesz a
vallalatok és az allamok kizarasi kritériumai kozott. A vallalati
kritériumok olyan vallalati tevékenységekre és gyakorlatokra
iranyulnak, amelyek egy vallalat értékpapirjainak kizarasahoz
vezethetnek. A szuverén kritériumok a szuverén kotvények
kizarasahoz vezethetnek.
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4.1 Anemzetkézi biztositasokhoz kapcsol6dé normativ

egyezhigimpedok

Az Amundi elismeri a nemzetkdzi szabalyozast, amely tiltja a
vitatott fegyverekkel valé foglalkozast. Ezért az Amundi kizarja a
kovetkezd nemzetkdzi jogi eszkozok altal tiltott fegyverekben
érintett kibocsatokat: - A gyalogsagi aknak és a kazettas aknak
gyartasaban, értékesitésében, taroldsaban vagy szolgaltatasaban
részt vevd kibocsatok.
az ottawai és az osloi szerz6dés?altal tiltott gyalogsagi és
atombombak;
— vegyi”és biolégiai**fegyverek el8allitdsaban, értékesitésében
vagy tarolasaban részt vevd kibocsatok.

Az Amundi egy megbizhat6 harmadik fél altal készitett elemzésre
tamaszkodik annak megallapitdasahoz, hogy egy vallalat érintett-e
a fent emlitett fegyverekben. Ezeket a kizarasokat minden (aktiv
és passziv) stratégiara alkalmazzak, amelyek felett az Amundi
teljes mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

4.2 szektor politikak

4.2.1 Fosszilis tizel6anyagok

A - Termikus szén Célkit(izés
és alkalmazasi kor

A szén elégetése az ember altal okozott éghajlatvaltozashoz valo
legnagyobb mértékben hozzajarulé tényez6®. Az Amundi 2016-
ban kulén agazati politikat vezetett be a termikus szénre
vonatkozéan, ami bizonyos vallalatok és kibocsaték kizarasat
valtotta ki. Azéta az Amundi fokozatosan megerdsitette a
termikus szénre vonatkozd agazati politikajanak szabdlyait és
kiiszobértékeit.

A szén fokozatos kivonasa kiemelkedd fontossagu gazdasagaink
dekar- bonizacidjanak elérése érdekében. Ez az oka annak, hogy
az Amundi elkotelezte magat amellett, hogy 2030-ig az OECD- és
EU-orszagokban és 2040-ig a nem OECD-orszagokban
fokozatosan kivonja a termikus szenet a befektetéseibdl.
Osszhangban az Egyesiilt

Az Amundi tovabba elvarja a vallalatoktdl, hogy az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveivel 6sszhangban teljesitsék az emberi és
munkajogok, a kornyezetvédelem és az antikorrupcios
biztositékok terén fennall6 fun- damentdlis kotelezettségeiket,
barhol is mikodnek. Ott, ahol a vallalatok nem teljesitenek,
egyuttmuikoédunk  veluk, és  kizdrjuk a  legrosszabb
szabélysértéket. igy az Amundi kizarja:

- Azok a kibocsaték, amelyek ismételten és sulyosan megsértik az
ENSZ Globdlis Megéllapodas®tiz alapelvének egy vagy tobb
elvét, anélkul, hogy hiteles korrekcids intézkedéseket
hoznanak.

Annak meghatarozasahoz, hogy mely vallalatokat lehet bevonni

vagy kizarni, az Amundi tobbek ko6zott harom harmadik fél

szolgaltatoira tamaszkodik, hogy kiemelje a kockazatnak kitett

véllalatokat. Az Amundi sajat kutatdst és értékelést készit. Ez a

kizaras minden aktivan kezelt stratégiara és passzivan kezelt ESG-

stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

ENSZ fenntarthaté fejl6dési céljaival és a 2015-6s Parizsi
Megallapodassal 6sszhangban ez a stratégia a Nemzetkozi
Energialigyndkség (IEA) fenntarthato fejl6dési forgatékdnyve, a
Climate Analytics Report és a Science Based Targets Aaltal
kidolgozott forgatékdnyveken alapul.

"A netto nulla kibocsatas bolygoszintii allapotanak
elérése a vallalatok  értéklancaibol  szarmazo

iiveghdzhatdsi gdzok (UHG-k) kibocsdtdsanak valés
csokkentését

pedig egyszertien a
po mf‘ olioko" beliili kibocsatasok

igenyli,
kitettség csokkentését
)7n

nem

Tudomanyalapu célkitlizésekre iranyulo
kezdeményezés (SBTi)

22 Ottawai 3/12/1997-es és Osl6i 3/12/2008-as egyezmény, amelyeket 2018 juliusaban 164, illetve 103 orszég ratifikalt (beleértve az Eurépai Uni6 orszagait és az Egyesiilt Allamokat is).

23 Egyezmény a vegyi fegyverek kifejlesztésének, gyartasanak, taroldsanak és alkalmazasanak tilalmardl és megsemmisitésérél 13/01/1993.

24 Egyezmény a bakterioldgiai (bioldgiai) és toxinfegyverek kifejlesztésének, gyartasanak és tarolasanak tilalmarél és megsemmisitésiikrél 26/03/1972.

25 Az Egyesiilt Nemzetek Szervezetének globélis megéallapodasa (UN Global Compact): "Felhivés a véllalatokhoz, hogy a stratégidkat és a mikodést igazitsak az emberi jogok, a munka, a
kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem egyetemes elveihez, és tegyenek olyan intézkedéseket, amelyek elémozditjak a tarsadalmi célokat."

26 IPCC, 2022: Osszefoglald a politikai dontéshozok szamara. In: Eghajlatvaltozas 2022: Az éghajlatvaltozas mérséklése. Contribution of Working Group 1II to the Sixth Assessment Report of
the Intergovernmental Panel on Climate Change [P.R. Shukla, J. Skea, R. Slade, A. Al Khourdajie, R. van Diemen, D. McCollum, M. Pathak, S. Some, P. Vyas, R. Frade- ra, M. Belkacemi, A. Hasija,
G. Lisboa, S. Luz, J. Malley, (szerk.)]. Cambridge University Press, Cambridge, UK és New York, NY, USA. doi: 10.1017/9781009157926.001.

27 SBTi-Finance-Net-Zero-Foundations-paper.pdf
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A 2030/2040-es kivonasi Utemtervinkkel &sszhangban a
kovetkezd szabdlyok és kiszobértékek jelentik azt az alapvonalat,
amelynél a vallalatok tulsagosan kitettnek tekinthet6k ahhoz,
hogy a megfelel§ Utemben ki tudjanak vonulni a termikus
szénbdl.

Ez a politika minden befektetést befogadé vallalatra vonatkozik,
de els6sorban a banyaszati, koéziuzemi és  szallitasi
infrastrukturaval foglalkozé vallalatokat érinti. Ez a politika az
Osszes aktivan kezelt stratégidara és passzivan kezelt ESG-
stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

Befektetdi szerepﬁnk felhasznalasa a
kibocsatok pefo[yasolasara a termikus szén
fokozatos kivonasa érdekében

Az Amundi kozélte elvarasainkat azon tarsasagokkal, amelyeknek
termikus szénkitettséguk van (a bevétel alapjan), és amelyekben
az Amundi portféliéi befektetésekkel rendelkeznek, és amelyek
még nem tettek kozzé az Amundi 2030/2040-es kivonasi
Utemtervével 6sszhangban 1évd termikus szén kivonasi politikat.

Ezen tulmenden, azon vallalatok esetében, amelyek vagy az
Amundi aktiv befektetési univerzumabdl kertilnek ki a politikank
szerint (lasd alabb), vagy amelyek termikus szénre vonatkozé
politikdja az Amundi szerint nem eléggé 6sszhangban van, az
Amundi esca- laciés intézkedései az igazgatdétanacs vagy a
vezetéség felmentése vagy az elndk és néhany igazgatd
Ujravalasztasa elleni szavazasbol allnak.

Kizarasok mint a nem fenntarthaté
kitettségek kezelésének eszkozei

Az Amundi kizarja:
— Banyaszati, kozlizemi és kdzlekedési infrastrukturalis
vallalatok, amelyek engedélyezett statuszu termikus
szénprojekteket fejlesztenek, és amelyek az épitési fazisban
vannak. A fejlesztés korabbi szakaszaban 1évé termikus
szénprojektekkel rendelkezd tarsasagok, beleértve a bejelentett,
javasolt, és

el6zetesen engedélyezett statuszuak, évente megfigyelésre

kertlnek.

B - Nem hagyomanyos fosszilis
tuzeléanyagok Célkittizés és
alkalmazasi kor

A fosszilis energiahordozoékkal kapcsolatos, még mindig nem
teljes mértékben kitett vallalatokba torténé befektetés egyre
inkabb tarsadalmi, kdrnyezeti és gazdasagi kockazatokkal jar. A
kitermelést kovetéen a palaolaj, a palagaz vagy az olajhomok
nem kulonbozik a foldgaztél vagy a kéolajtél, amelyek varhatéan
az elkévetkezd években is hozzajarulnak a globalis energiamixhez
mind az IEA "Fenntarthato fejl6dési forgatékdnyve", mind az IEA
"NZE 2050" szerint.

28  Milli6 tonna
29 Az Amundi elemzést végez a kivezetési tervilk minéségének értékelésére.
30 https://e360.vale.edu/features/fracking-gas-chemicals-health-pennsylvania

A banyaszati kitermelés tekintetében az Amundi kizarja:

— Atermikus szénbanyaszatbdl szarmazé bevételek tobb mint
20%-at kitermeld vallalatok.

— Azok a vallalatok, amelyek éves termikus szénkitermelése 70
MT?**vagy annal nagyobb.

Az Amundi kizarja azokat a vallalatokat, amelyeket tulsagosan
kitettnek tart ahhoz, hogy a megfelel6 Utemben ki tudjanak
vonulni a termikus szénbdl:

— Minden olyan vallalatot, amelynek bevételeinek tébb mint 50%-
a a termikus szénbanyaszatbdl és a termikus szénenergia-
termelésbdl szarmazik.

— Minden olyan vallalatot, amelynek bevételeinek 20-50%-a a
termikus szénenergia-termelésbdl és a termikus
szénbanyaszatbdl szarmazik, és amelynek atallasi utvonala

gyenge®.
Végrehajtas

A vallalatok termikus szénkitettségének értékeléséhez az Amundi
adatszolgaltatoktdl  (Trucost és  MSCI) szarmazd  fosszilis
tizel6anyag-kitettségi mutatdkat hasznal. Ez lehetévé teszi
szdmunkra, hogy szdmos forrdsbél szarmazd, széles kord
adatlefedettséggel rendelkezzink, amely beépul az ESG-
elemzésiinkbe és mindsitési mddszertanunkba. Ez azt is lehet6vé
teszi szamunkra, hogy atfogdébb képet kapjunk a vallalatok
termikus szénkitettségér6l, és befektetési csapataink szamara
tovabbi betekintést nyudjtsunk a témaba. Ha mindkét szolgaltato
rendelkezik termikus szénnel kapcsolatos adatokkal ugyanarra a
kibocsatéra vonatkozdan, akkor konzervativ. megkozelitést
alkalmazunk, amely abbdl all, hogy a két szolgaltatd kozil a
legnagyobb termikus szénkitettségli adatot tartjuk meg. Az
atvilagitas a szolgaltatok altal kapott informaciék gazdagitasa
vagy megkérddjelezése érdekében is elvégezhetd.

Az Uj termikus szénkapacitasok fejl6désének értékeléséhez az
Amundi évente atvilagitast végez a szolgaltatd és a forrasok altal
kapott informacidk bévitése vagy megkérddjelezése érdekében.

forgatékdnyv szerint. A nem hagyomanyos olaj- és gazkitermelés
és -feltards azonban akut éghajlati (a palaolaj és a palagaz
esetében - megfelel6 kezelés hianyaban - potencialisan
magasabb metankibocsatds, az olajnomok esetében pedig
magasabb szén-dioxid-intenzitds miatt), kérnyezeti (vizhasznalat
és -szennyezés, szeizmikus aktivitds és |égszennyezés) és
potencidlis tarsadalmi (kdzegészséglgyi®*) kockédzatoknak van
kitéve.
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Ez a politika valamennyi aktivan kezelt stratégidra és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

Kizarasok, mint a nem tarthatoé kitettségek
kezelésének eszkozei

Az Amundi kizarja azokat a vallalatokat, amelyek tevékenysége a
bevétel tébb mint 30%-at kiteszi a nem hagyomanyos olaj- és
gazkitermelésnek (beleértve a palaolajat, a palagazt és az
olajhomokot).

4.2.2 Dohany

Végrehajtas

A vallalatok

nem hagyomanyos fosszilis tlzel8anyag-
adatszolgaltatoktol
(MSCI és Sustainalytics) szarmazé fosszilis tlzel6anyag-kitettségi
mutatokat hasznal. Ez lehetdvé teszi szamunkra, hogy szamos
forrasbdl szarmazo, széles kord adatlefedettséggel
rendelkezzlink, amely beéplil az ESG-elemzésiinkbe és mingsitési
modszerlnkbe. Ez azt is lehet6vé teszi szamunkra, hogy atfogébb
képet kapjunk a vallalatok nem hagyomanyos fosszilis
tlzel6anyag kitettségérdl, és befektetési csapataink szamara

tovabbi betekintést nyujtsunk a témaba.

Az atvilagitas a szolgaltatok altal kapott informaciok gazdagitasa
vagy megkérddjelezése érdekében is elvégezhetd.

Célkitlizés és alkalmazasi kor

A dohany nem csak a kdzegészséglgyre van negativ hatassal, de
az értéklancaban az emberi jogok megsértésével és a munkaerd
egészségét érintd kuldnleges kihivasokkal is szembe kell néznie,
jelent8s kornyezeti kovetkezményekkel és jelent6s okoldgiai
koltségekkel (az Egészségugyi Vilagszervezet becslései szerint
évente tobb mint 1 billié USD-t tesz ki vildgszerte™.

2020 majusaban az Amundi aldirta a Dohanymentes pénzlgyi
kotelezettségvallalast.

Az Amundi korldtozza a dohanyipari értéklancnak kitett
kibocsaték ESG-besorolasat, és kizarasi politikat hatarozott meg a
cigarettagyarté vallalatokra vonatkozéan. Ez a politika a
dohanyagazat egészére vonatkozik, beleértve a beszallitokat, a
cigarettagyartodkat és a kiskereskeddket is.

Ez a politika az Osszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

A dohénytermékeknek kitett vallalatok ESG-
besorolasa

A dohanydgazat ESG-besoroldsa (A-tél G-ig terjedd skalan)
legfeljebb E. Ez a politika a dohanygyartasban, -ellatasban és -
kiskereskedelemben részt vevé vdllalatokra vonatkozik
(alkalmazasi kliszobérték: 10% feletti bevétel).

Kizarasok mint a nem fenntarthaté kitettségek
kezelésének eszkozei

Az Amundi kizérja a teljes dohanytermékeket gyarté vallalatokat
(alkalmazasi klUszobértékek: 5% feletti bevétel), beleértve a
cigarettagyartokat is, mivel egyetlen termék sem tekinthetd
gyermekmunkatol mentesnek.

Ez a politika az Osszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkdrrel rendelkezik.

Befektetéi szerepiink felhasznalasa a
kibocsatok befolyasolasara

Ami a kizarasi politikdnk (lasd fent) hatalya ald tartozo
vallalatokkal szembeni fennmaradé kitettséget illeti, politikank
abbdl all, hogy az igazgatésag vagy a vezetdség felmentése,
illetve az elndk és egyes igazgatdk Ujravalasztasa ellen szavazunk.

Végrehajtas

A vallalatok értékeléséhez az Amundi az MSCI-t hasznalja
adatszolgaltatokeént.

31  https://www.hrw.org/report/2014/05/14/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farming
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4.2.3 Fegyverek

A 4.1. pontban meghatarozott normativ kizarasokon tul az Amundi a kévetkez6 fegyvereket zarja ki:

A - szegényitett uraniumot tartalmazé fegyverek

Célkitlizés és hataly

Bar nemzetkdzi szerz6dés nem tiltja vagy korlatozza, a
szegényitett uraniumot tartalmazo fegyverek kémiailag mérgez6
és radioaktiv részecskék kibocsatasat okozzak, amelyek hosszu
tavon veszélyt jelentenek a kdrnyezetre és az emberi egészségre.
Koévetkezésképpen az Amundi kizarja azokat a kibocsatdkat,
amelyek jelent8s, az 6sszes bevétel 5%-at meghaladé bevételeket
szereznek a szegényitett uraniumot tartalmazé fegyverek
gyartasabdl vagy értékesitésébdl.

Ez a politika az Osszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkdrrel rendelkezik.

B - Nuklearis fegyverek
Célkitiizés és hataly

Az atomfegyverek elterjedésének megakadalyozasarol szo6l6
szerz6dés (NPT) szerint "az atomfegyverek elterjedése sulyosan
névelné a nuklearis haboru veszélyét", és egy ilyen haboru "az
egész emberiséget sujto pusztitast" okozhatna.
Kovetkezésképpen "minden eréfeszitést meg kell tenni egy ilyen
haboru veszélyének elharitasara, és intézkedéseket kell hozni a
népek biztonsaganak meg6rzése érdekében"™: a nuklearis
fegyverek alapveté célja egyértelmlen az elrettentés és a
rendkivil 6vatos kereskedelem kell, hogy legyen.

Ez a politika az Osszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik.

Kizarasok mint a nem
fenntarthaté kitettségek
kezelésének eszkozei

Az  Amundi korldtozza a nuklearis fegyverek alapvetd

alkotéelemeinek vagy specialis alkatrészeinek gyartasaban részt

vev6 nuklearis fegyvergyarté vallalatokba torténd befektetéseket.

A kibocsatok akkor kertlnek kizarasra, ha az alabbi harom

kritérium kozul legalabb az egyiknek megfelelnek:

— A nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl
sz6l6 szerz8désben nem részes allamok, valamint a nuklearis
fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 szerz&dést
alairé, de a NATO-ban nem tag allamok nuklearis fegyvereinek
gyartasaban, értékesitésében, tarolasaban vesznek részt.

Végrehajtas

A vallalatok kitettségének értékeléséhez az Amundi az ISS ESG-t
hasznalja adatszolgaltatoként. Az ESG elemz8k kiegészitd
elemzést végeznek. Az ESG mingsitd bizottsdgot tajékoztatjak és
értékelik az Amundi kizarasi listajanak kiegészitését.

— Részt vesznek nuklearis robbanodfejek és/vagy teljes nuklearis
rakétak, valamint kifejezetten nuklearis fegyverekben vald
kizarélagos felhasznalasra kifejlesztett és/vagy jelentésen
modositott alkatrészek gyartasaban.

— Ateljes bevételik tobb mint 5%-a szarmazik nuklearis fegyverek
gyartasabdl vagy értékesitésébdl, kivéve a tulajdonjogbdl és a
kettds  felhasznalasu komponensekbdl,  valamint a
hordozérakétakbol szarmazé bevételeket.

Végrehajtas

A vallalatok kitettségének értékeléséhez az Amundi az MSCI és az
ISS ESG adatszolgaltatdkat hasznalja. Az ESG elemz6k kiegészitd
elemzést végeznek. Megalakul az ESG mingsité bizottsag, amely
jévahagyja az Amundi kizarasi listajanak kiegészitését.
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4.3 Allamkétvények kizarasa

A vallalatokra vonatkozé kizarasok mellett az Amun- di kizarja az
egyes orszagok daltal kibocsatott allamkotvényeket is. Ezen
orszagok azonositasara az Amundi sajat kizarasi keretrendszerét
hasznalja.

El6szor kivalasztjuk az Eurdpai Unié (EU) szankcios listajan
szerepl6 orszagokat, amelyeknek a vagyonat befagyasztottak.
Ezutan az ESG-adatszolgaltatonkat, a Verisk Maplecroftot
hasznaljuk, amely egy "Trade Sanction Index" pontszamot ad. Ez
az index az Egyesiilt Allamok és/vagy az EU Altal az adott orszagra
vonatkozdan bevezetett korlatozasokat értékeli.

orszag vagy allami szereplére a kovetkezd tertleteken: (i)
pénzigyi korlatozdsok és vagyonbefagyasztas, (ii) kereskedelmi
és szolgaltatasi korlatozasok, (iii) fegyverkorlatozas és (iv) utazasi
korlatozasok és beutazasi tilalom. Az alacsonyabb pontszammal
rendelkez6 (azaz a legmagasabb szintl szankcidkkal sujtott)
orszagokat kizarasra itélik. Végul a hivatalos felllvizsgalat utan a
kizarandé orszagokat az ESG mindsité bizottsag validalja.

4.4 Emberi jogi politika

Az emberi jogok védelme segit a tarsadalmi egyenlétlenségek
kezelésében, és tamogatja a stabil és szilard tarsadalmat.
Elismerjuk, hogy a vallalatok és a régidk eltéré érettségi szinten
lehetnek az emberi jogok Uzleti tevékenységlikbe vald
bedgyazadsaban. Az ENSZ  Globalis Megallapodasaval
o0sszhangban elismerjik, hogy legalabb a Nemzetk6zi Jogok
Torvénykonyvében®és a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a
munkahelyi alapelvekrél és jogokrél szélé nyilatkozatdban
lefektetett emberi jogi elveket tiszteletben kell tartani. Felel&s
vagyonkezel8ként értékeljik, hogy a befektetésekben részt vevd
vallalatok hogyan veszik figyelembe az emberi jogokat, és hogyan
kezelik az emberi jogok megsértését a miikddésik soran.

Célkitlizés és alkalmazasi kor

Az Amundi sziikségesnek tartja, hogy minden szektor vallalatai
stratégiat dolgozzanak ki az emberi jogi elvek tiszteletben
tartdsanak biztositdsdra mind a kozvetlen, mind a kozvetett
tevékenységuk soran.

Az Amundi emberi jogi politikdja arra 6sszpontosit, hogy
parbeszédet folytasson a vallalatokkal az emberi jogok védelmérdl
és elémozditasardél (a kozvetlen miuveletekben és az értéklanc
egészében), biztositva, hogy a vallalatok megtegyék a szikséges
|épéseket az emberi jogi kockazatok azonositdsara globalis
miveleteikben, megel6zzék a visszaéléseket, miel6tt azok
bekovetkeznének, és hatékony orvoslast biztositsanak vagy
tamogassak, ha problémakat észlelnek. A potencialis
kockazatoknak kulénésen kitett, de nem megfeleld folyamatokkal
vagy nyilvanossagra hozatallal rendelkezd vallalatok esetében,
valamint az olyan vallalatok esetében, amelyek

amelyek emberi jogokkal kapcsolatos vitakkal szembesulnek,
monitoringot végeznek. Az e fokuszlistan szerepld
valamennyi vallalatot bevonjak a fejlesztések elinditasaba. Ha a
kotelezettségvallalas sikertelen, a megfeleld korrekci6 6szténzése
érdekében eszkalaciés médot alkalmazhatunk. Ha egy kibocsaté
sulyos és ismétl6édé jogsértéseket kovet el a megfeleld
helyreallitas nélkul, az eszkalacié kizarashoz vezethet (az ENSZ
Globélis Megallapodasdnak megsértése).

Ez a politika az Osszes aktivan kezelt stratégiara és passzivan
kezelt ESG-stratégiara vonatkozik, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik. Az elkotelezettség és a
szavazas minden stratégidra vonatkozik.

Az emberi jogi kockazatoknak kitett
vallalatok ESG-besorolasa

A kibocsaték emberi jogokkal kapcsolatos magatartasanak
értékeléséhez és nyomon kovetéséhez belsd kutatasi eszkdzokre
tamaszkodunk. Pro- prietaris ESG mindsit6 eszkdzink a
kibocsatékat az adatszolgaltatoinktdl rendelkezésre allé emberi
jogi adatok alapjan értékeli. Az ESG-elemzdk is figyelemmel
kisérik az ellentmondasokat a vallalati emberi jogi jogsértések
azonositasa érdekében, sokféle forras felhasznalasaval. Az olyan
kibocsaték esetében, amelyeknél a gyenge kozvetitési tervekkel
kapcsolatos ellentmondasokkal szembesultek, vagy amelyek
esetében a kotelezettségvallalas nem vezetett eredményre, az
Amundi felulbiralja az ESG-pontszdm vonatkozé
kritériumait, és szavazassal eszkalalhatja a helyzetet, akar a
kizarasig, ha a kibocsato ugy itéli meg, hogy megsértette az ENSZ
Globalis Megallapodasat.

32 Az Emberi Jogok Nemzetkdzi Térvénykonyve az ENSZ 6t alapvetd emberi jogi szerz8désébél all, amelyek célja az alapvetd szabadsagjogok elémozditasa és minden ember alapvetd

emberi jogainak védelme.
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Befektet6i szerepiink felhasznalasa a
kibocsatok befolyasolasara

Az emberi jogi szerepvallalas kétiranyl megkozelitést kovet.
El8szor is, proaktivan kivanunk egytttmikddni a vallalatokkal az
emberi jogi kockazatok azonositdasaban és kezelésében.
Masodszor, reaktivan is felléphetlink, ha visszaélés vagy allitas
torténik. Az Amundi célja az emberi jogi kockazatok kezelése
azaltal, hogy a vallalatokat arra 6szténzi, hogy ismerjék el, hogy ki
vannak téve az ilyen kockazatoknak, és konkrét |épéseket
tegyenek a problémak megel&zésére és kezelésére, ha azok
eléfordulnak. Az elkotelezettséget arra 0Osztondzzik, hogy a
vallalatok megerdsitsék emberi jogi politikaikat és folyamataikat.
Célunk annak biztositasa, hogy a vallalatok emberi jogi
gyakorlata tulmutasson a jelentéstételen és a megfelelési
gyakorlaton, és pozitiv és kézzelfoghaté hatast gyakoroljon.
Elkotelezettségvallalasi tevékenységunkkel igyekszink
el8segiteni, hogy a piac képes legyen azonositani és atvenni a
legjobb gyakorlatokat.

Ha visszaélésre kerul sor (vagy ha hiteles vadak meriinek fel),
azon dolgozunk, hogy a vallalatok hatékony helyreigazitast
végezzenek az érintettek szamara, és javitsak a folyamatokat a
megismétlddés megel6zésére. Befektet6ként ugy tekintink a
kotelezettségvallalasra, mint egy kulénleges lehet6ségre, amely
biztositja, hogy a vallalatok tanuljanak és fejl6djenek. Ha a
kotelezettségvallalds nem vezet eredményre, meghatarozzuk a
megfelel6 eszkalaciés médot.

Végrehajtas

Annak értékeléséhez, hogy a befektetésekben részt vevd
vallalatok hogyan veszik figyelembe az emberi jogokat és hogyan
kezelik az emberi jogok megsértését a m(ikodésik soran, az
Amundi kulénb6z6 forrasokat hasznal, beleértve a hagyomanyos
adatszolgaltatokat is. Az ESG-pontszamokba val6 integralas, az
elkotelezettség, a szavazassal vagy kizarassal (az ENSZ Globalis
Megallapodas megsértése) torténd potencialis eszkalacio az
ebben a dokumentumban leirt folyamatokat koveti.

4.5 Biodiverzitas és 6koszisztéma-szolgaltatasok politikaja

A biolégiai sokféleség és az oOkoszisztéma-szolgaltatasok
tarsadalmaink és globalis gazdasagunk alapjat képezik. A
tudomany egyértelmlen kimondja, hogy ez a bioldgiai sokféleség
veszélyben van, és sirgés fellépésre van sziikség a csokkenés
megallitdsahoz és visszaforditdsahoz. A biolégiai sokféleség
védelme segit mas kornyezeti kihivasok, példaul az
éghajlatvaltozas és a tarsadalmi kihivasok kezelésében is. Az
emberek megélhetése, jovedelme, szocidlis szukségletei és
egészsége®fligghet a természeti eréforrasoktdl, igy a bioldgiai
sokféleség csokkenése jelent8s hatdssal lehet ezekre. Tagabb
értelemben a bioldgiai sokféleség és az oOkoszisztéma-
szolgaltatasok alapveté szerepet jatszanak a fenntarthatd
fejlédési célok elérésében.

Felel8s vagyonkezel6ként elismerjik a bioldgiai sokféleségnek,
majd védelmének és helyredllitdsanak a befektetéseink értékére
gyakorolt hatdsat. Az Amundi 2021-ben alairta a Finance for
Biodiversity Pledge (Pénzligyek a bioldgiai sokféleségért)
kotelezettségvallalast.

Célkitlizés és alkalmazasi kor

Az Amundi bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos politikajanak célja,
hogy 6sszegydjtse, mit tesz az Amundi a biologiai sokféleséggel
kapcsolatos témakban, és Osszekapcsolja azokat egy atfogo
politikaval. Ez a politika a biolégiai sokféleség csokkenésének
négy f6 mozgatérugodjara Osszpontosit: a  fold- és
tengervildaghasznalat valtozasaira, az éghajlatvaltozasra, a
szennyezésre, a természeti eréforrasok felhasznalasara és
kiaknazasara™.

A politika a bioldgiai sokféleséget kuldndsen karositod
tevékenységeknek kitett vallalatokra 6sszpontosit, amelyek nem
rendelkeznek megfeleld eljarasokkal vagy kézzététellel. A politika
azokra a kibocsatékra vonatkozik, amelyeknek tevékenységei
potencidlisan kritikus hatassal lehetnek a vizre, a vitatott fold-
vagy tengerhasznalati valtozasokra (erd8irtds és erddirtas,
mélytengeri banyaszat, egyéb vitatott fold- vagy tengerhasznalati
valtozasok), valamint a Vvitatott szennyezésnek (egyszer
hasznalatos mulanyag, novényvédd szerek és egyéb veszélyes
vegyi anyagok) valé kitettségre. Az 6sszes azonositott vallalatot
bevonjak a fejlesztések elinditasa érdekében.

Az aldbbiakban részletezett felsé hatarértékek az 6sszes aktivan
kezelt, relevans stratégiara alkalmazanddk. A lehetséges
kizarasok az aktivan kezelt stratégidkra és a passzivan kezelt ESG-
stratégidkra vonatkoznak, amelyek felett az Amundi teljes
mérlegelési jogkorrel rendelkezik. A bevonas és a szavazas
minden stratégiara vonatkozik.

A Dbiolégiai sokféleséggel kapcsolatos
kockazatoknak kitett vallalatok ESG-
besorolasa

A kibocsaték biologiai sokféleséggel kapcsolatos magatartasanak
értékeléséhez és nyomon kovetéséhez az Amundi belsd kutatasi
eszkdzOkre tadmaszkodik. A sajat ESG mindsité eszkdz a
kibocsatékat az adatszolgaltatoktdl rendelkezésre allo kornyezeti
informaciok alapjan értékeli. Az ESG-elemz6k a legkulénb6z6bb
forrasok felhasznalasaval figyelemmel kisérik az
ellentmondasokat is, hogy azonositsak a bioldgiai sokféleséget
negativan befolyasolo sulyos kérnyezeti karokat.

33 Becslések szerint évente 427 000 életet veszit a beporzok csékkenése, Environmental Health Perspectives, 2022.

34 Az éghajlatvaltozassal az Amundi mar foglalkozik a termikus szén és a nem hagyomanyos fosszilis tizelanyagok meglévé politikain keresztil. A biol6giai sokféleség és az 6koszisztéma-
szolgdltatasok kormanykézi tudomanyos-politikai platformja (IPBES) altal a biolégiai sokféleség csékkenésének otodik f& okozéjanak tekintett invaziv fajokkal a szakpolitika még nem

foglalkozik kifejezetten, mivel nem &linak rendelkezésre megfelel6 adatok.
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A vallalatok a bioldgiai sokféleségre gyakorolt hatasukat vagy
tevékenységlik jellege miatt (példaul az erddirtassal és az
Okoszisztémak atalakitasaval kapcsolatos kockazatok miatt), vagy
azért, mert tevékenységuik (vagy ellatasi lancuk) a bioldgiai
sokféleség szempontjabdl érzékeny teruleteken talalhato.

A biolégiai sokféleségre nagy hatast gyakorld, nem megfeleld
kockazatkezelést mutato tevékenységekkel rendelkezd
kibocsaték esetében az Amundi az ESG-értékelés vonatkozd
kritériumaihoz felsé hatarértéket (E vagy F) alkalmaz. A megfelel
folyamatok vagy a kozzététel hidnya is indokolhatja az ESG-
besorolas bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos kritériumainak
korlatozasat.

Befektet6i szerepunk felhasznalasa a
kibocsatok befolyasolasara

Az Amundi kapcsolatba |ép a fokuszlistan szerepl6 0©sszes
vallalattal, valamint olyan kibocsatékkal, amelyek esetében a
biolégiai sokféleséget fontosnak tartjdk. A vallalatokkal a
kozvetlen mikodésik soran és az értéklancban is kapcsolatba
Iéplnk, hogy felkérjuk &ket a biolégiai sokféleség és az
Okoszisztéma-szolgaltatasok jobb integralasara a stratégiajukba.
Ez a kotelezettségvallalas kétiranyld megkdzelitést kdvet. ElEszor
is, proaktivan kivanunk egytttm(kodni a vallalatokkal a bioldgiai
sokféleséggel és az Okoszisztémakkal kapcsolatos kockazatok
azonositasa és kezelése terén. Masodszor, reaktivan is részt
vehetlink, ha visszaélés vagy allitas torténik. Ebben az esetben
igyeksziink  biztositani, hogy a vallalatok  megfelel6
intézkedéseket hozzanak a hatékony helyreallitas érdekében.

Az Amundi célja a bioldgiai sokféleséggel és az 6koszisztéma-
szolgaltatasokkal kapcsolatos kockazatok kezelése azaltal, hogy
arra 0Osztonzi a vallalatokat, hogy ismerjék el az ilyen
kockazatoknak valo kitettséglket, és tegyenek konkrét |épéseket
a problémak megel&zésére és kezelésére, amennyiben azok
el6fordulnak. Ezen kivul, a helyzettél figgben, kézvetlenul vagy
mas befektet&kkel egyuttmdikddve is részt veszunk.

Ha a kotelezettségvallalas sikertelen, vagy ha a kibocsatok
intézkedési/helyreallitasi terve gyengének tlnik, akkor az aktiv
befektetési uni- versumbdl valé kizarasig terjed6 eszkalacids
modot alkalmazhatunk, ami az Osszes olyan aktiv befektetési
stratégiat jelenti, amelyek felett az Amundi teljes mérlegelési
jogkorrel rendelkezik. Az eszkalaciés médok kozé tartozik (nem
meghatarozott sorrendben) a negativ feltlbirdlat egy vagy tobb
kritériumban, kérdések a kozgylléseken, szavazasok a
menedzsment ellen, nyilvdnos nyilatkozatok, ESG mindsitési
korlatok és végul a kizaras, ha az ugy kritikus.

Végrehajtas

A kibocsatok biologiai sokféleség csokkenésére gyakorolt
hatasanak értékeléséhez az Amundi kilénb6z8
informacioforrasokat hasznal, beleértve a hagyomanyos

adatszolgaltatokat is. Az ESG-pontszamokba valé integralds, a
kotelezettségvallalas, a szavazassal vagy kizarassal torténd
esetleges eszkalaci6 az ebben a dokumentumban leirt
folyamatokat koveti.
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5. Gondnoksag:

stratégiank eqgyik alappillére

5.1 Célkitiizés és elvek

Az Amundi felel8s befektetési filozéfiajanak kdézéppontjaban az
ESG-kritériumok szisztematikus beépitése mellett a gondossagi
tevékenység is kozponti szerepet jatszik. Az Amundi a steward-
ship tevékenységén keresztll - beleértve a kotelezettségvallalast
és a szavazast is - arra tOrekszik, hogy felel6s befektet6ként
betdltse szerepét, és gondoskodjon az eszk6zok értékének hosszu
tavi megdrzésérdl. Meggydz8&désiunk, hogy az iranyitds és a
hatékony elkotelezettség kulcsszerepet jatszik abban, hogy
lehet6vé valjon a szilard, fenntarthato és inkluziv, alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu gazdasag felé vald érdemi atmenet.

Az Amundinal a gondoskodas egy olyan csomépont, amely
a felel6s befektetési megkozelitésink és stratégiank egyik
alapkoveként szolgal. Az elkotelezettséget akar pénzigyi
elemzdk, akar portféliomenedzserek is megvaldsithatjak. Az ESG-
kutatasi, elkotelezettségi és szavazasi csapat minden esetben
biztositja e kotelezettségvallalasok koévetkezetességét, nyomon
kovethet8ségét és mindségét.

Proaktiv  elkotelezettségi  politikdnk célja, hogy javitsuk
portfolidink kozép- és hosszu tavu kockazat/hozam profiljat. A cél
a kovetkez6:

— A fenntarthatésagi kockazatok jobb kezelése azdltal, hogy
hozzajarulunk a legjobb gyakorlatok elterjesztéséhez azaltal,
hogy 0sztondzzik a fenntarthatésag jobb integralasat a
befektetéseink iranyitasaba, miikddésébe és tzleti modelljeibe.

— A fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt hatasokkal valé jobb
megbirkézas azaltal, hogy pozitiv valtozasokat inditunk el azzal
kapcsolatban, hogy a befektetésben részesulé vallalatok
hogyan  kezelik sajat  hatdsaikat a  gazdasagunk
fenntarthatésdga szempontjabél kiemelked6 fontossagu
konkrét témakban.

— Tamogassuk befektetdink kozép- és hosszu tavu ndvekedését
azaltal, hogy arra 0szténozzuk Oket, hogy sajat nyereséges
atmenetet hajtsanak végre egy szilard, fenntarthaté uzleti
modell felé, és igazitsak a Capex/R&D beruhazasi szintjiket.

Az Amundi a proxy szavazast a befektetések kezelésével
kapcsolatos feladatai szerves részének tekinti. Alapvet8 szerepet
jatszik az Amundi azon térekvésében, hogy hozzijaruljon az
Ugyfelek befektetéseinek értékndveléséhez. gy a szavazési
tevékenységink a stewardship tevékenységink szerves részét
képezi. Az aktiv elkotelezettséget kovetd elégtelen javulas negativ
szavazast valthat ki. A szavazasi tevékenységunkkel a
kibocsatékat és igazgatotanacsaikat is arra 6sztondzzuk, hogy
jobban integraljak a fenntarthatésagot és a hosszu tavu
szemléletet a vallalat stratégiai tervezésébe.

Szavazasi politikank hangsulyozza az igényeket:

— Egy felel8s, diverzifikalt és j6l mikodé igazgatdétanacsra.

— Hogy a vallalatok iranyitasa és igazgatétanacsa megbirkézzon
a kornyezeti és tarsadalmi kihivasokkal.

— Annak biztositasa, hogy az igazgatésagok és a vallalatok
megfeleld helyzetben és felkészllten kezeljék az atmenetet egy
er8s, fenntarthato, inkluziv és alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu gazdasag felé.

A passziv stratégidk ugyanazt a kotelezettségvallalasi politikat,
valamint szavazasi politikat alkalmazzak.
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5.2 Elkotelezettség: témak és intézkedések

A fenntarthatdsagi tényezék Osszefliggnek egymassal, ezért egy egészséges gazdasag, amelyben a vallalatok viragozhatnak, tdbb
fronton torténd fellépést igényel. Az ESG elkdtelezettséggel és szavazassal foglalkozd csapat 6t f6 témat hatarozott meg, amelyek
megragadjak az elkotelezettséggel kapcsolatos eréfeszitések altalanos iranyultsagat. Ezek a kovetkezdk:

@

Atmenet az alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
gazdasag felé

AP

A természeti téke

megG6rzése jogok

Az Amundi a befektet6kkel vagy potencialis befektetékkel a
kibocsatéd szintjén |ép kapcsolatba, fuggetlenil a birtokolt
részesedések tipusatél. A bevont kibocsaték kivalasztasa
els6sorban a megbizas targyanak kitettségi szintje alapjan
torténik (gyakran a megbizas kivaltd okaként ismert). Az Amundi
az "értékpapirok" szintjén is elkotelezi magat (példaul zold,
szocidlis, fenntarthaté kotvények, alapok, eszkézfedezetd
értékpapirok (ABS) stb.) a jobb gyakorlatok és az atlathatésag
eldmozditasa érdekében.

a0

Emberi téke és emberi

o

2

TermékminGség,
ugyfélvédelem és szocidlis
biztositékok

Erés kormanyzas a
fenntarthato fejl6désért

Az Amundi elkdtelezettsége kiilonb6z8 kontinensekre terjed ki, és
figyelembe veszi a helyi realitdsokat. A cél az, hogy a torekvések
szintje globalisan azonos legyen, de a kérdéseket és a koztes
meérfoldkoveket a kilénb6zé foldrajzi régidkra adaptaljak. Azt is
szeretnénk, ha a kotelezettségvallalasi tevékenységlink hatasos
lenne.

5.2.1 A kotelezettségvallalas elérehaladasanak mérése és nyomon kévetése

A véllalatok elkdtelezettségének idévonala a napirendtdl fliggéen
valtozik, de az atlagos elkdtelezettségi id6szak korilbelll 3 év. A
kibocsaté-specifikus elkotelezettségi célok és az azt kovetd
javulas nyomon kovetésére az Amundi létrehozott egy sajat
elkotelezettségi jelentési eszkdzt. Ez az eszkdz rogziti a
kibocsatéknak az egyes elkdtelezettségi témakkal kapcsolatban
adott visszajelzéseket (a teljesitmény javitdsat célzo f6
teljesitménymutaték tekintetében), és nyomon koveti a
kibocsaték teljesitményét e célok elérése érdekében. Az
atlathatésag és a nyomon kovethet8ség biztositasa érdekében
tehat minden nyitott kotelezettségvallalast egy kozponti
eszkdzben rogzitenek, amelyet minden befektetési szakemberrel
megosztanak. Barmely alapkezel6 vagy pénzigyi elemzd
hozzéjarulhat.

Az Amundi mérfoldkdvek segitségével értékeli a kibocsato altal a
kotelezettségvallalasi célok felé tett elérehaladast. Elsédleges
célunk a pozitiv hatas kivaltasa, és a bevonas maédjat mindig a
hatékonysag hatarozza meg. Ambiciézus valtozasmenedzsment a
nagy

5.2.2 A kotelezettségvallalas fokozasa

Konstruktiv parbeszédre térekszink, hogy segitsik a valtozasok
elémozditasat és tdmogassuk azokat, akik mar most is pozitiv
eredményeket érnek el. Ha a kotelezettségvallalds nem vezet
eredményre, vagy ha a kibocsato javitasi terve gyengének tlnik,
olyan eszkalaciés modot alkalmazunk, amely kizarashoz
vezethet®. Az eszkalacios moddok kozé tartoznak (nem
meghatarozott sorrendben) a negativ felllbiralatok egy vagy
tobb alabbi esetben

szervezetek bonyolultnak, stresszesnek és a kibocsatok altal akar
lehetetlennek is tekinthetének bizonyulhatnak. A hosszabb tavu
szemléletmoéd és a kilonbozd koztes elkotelezettségi célok
mérlegelése, amelyek figyelembe veszik a vallalat mukodési
kornyezetének sajatossagait, a hatékony elkotelezettség alapvetd
eleme, amely a hosszu tavu célt tartja szem elétt, mikdzben révid
és kozéptavon kezelhet6 és mérhet6 javulasra torekszik.

Befektet6ként egyszerre kell igényesnek és pragmatikusnak
lenniink ahhoz, hogy idében el8segitsuk a szilard, fenntarthaté,
inkluziv és alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé

atallast. Tisztdban vagyunk azzal, hogy jelenleg csak
korlatozottan tudjuk hatékonyan mérni és kezelni a
fenntarthatésdg  kulcsfontossagu  témait, beleértve az

éghajlatvaltozast, a bioldgiai sokféleséget és az emberi jogokat. A
fenntarthatésagot mozgdé mércének tekintjik, és mint ilyen,
elkotelezettségi stratégidinkat id6vel tovabbfejlesztjik, hogy
jobban integraljuk ezeket a fejleményeket.

az ESG-pontszam tébb kritériuma, kérdések a kozgydléseken,
szavazadsok a vezetéség ellen, nyilvanos nyilatkozatok, az ESG-
pontszam felsé hataranak meghatarozasa, és végul a kizaras, ha
az ugy kritikus.

Eszkalacios moédok a szavazasi tevékenységunkdn keresztil: ha
kritikus témakban (klima, természeti téke, stb.)
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megGlrzés, beleértve a bioldgiai sokféleséget, a tarsadalmi és
egyéb fenntarthatésagi tényez6ket vagy kockazatokat, sulyos
ellentmondasokat és/vagy az ENSZ Global Compact elveinek
megsértését®™ , vagy a fenntarthatésagi tényezdékkel kapcsolatos
kotelezettségvallalasra adott valaszok hianya esetén az Amundi
ugy donthet, hogy az igazgatétanacs vagy a vezet8ség
felmentése, illetve az elndk és egyes igazgatdk Ujravalasztasa
ellen szavaz.

A sikertelen kotelezettségvallalas kodzvetlen hatassal lehet a
vallalatnak juttatott téke 6sszegére. ESG elemz8k

az ESG-pontszdmban a kapcsolédé kritériumokat lemindsitheti,
és ha a kérdés kritikus, ez az ESG-pontszdm altalanos
lemingsitéséhez vezethet. Az Amundi kotelezettséget vallalt arra,
hogy az ESG-kritériumokat beépiti az aktivan kezelt nyiltvégl
alapok befektetési folyamataba, azzal a céllal, hogy a pénzlgyi
célkitlizések mellett a portfo- lio atlagos ESG-pontszamat az adott
befektetési univerzum 4tlagos ESG-pontszdmanal magasabb
szinten tartsa. Az ESG-pontszamok negativ felllbiraldsa ezért
korlatozhatja az Amundi lehet8ségét arra, hogy a kibocsatéba
fektessen.

5.3 Proxy szavazas

Az Amundi a szavazasi tevékenységet a befektetések kezelésével
kapcsolatos feladatai szerves részének tekinti. Alapvet§ szerepet
jatszik az Amundi azon torekvésében, hogy hozzajaruljon az
Ugyfelek befektetéseinek értéknoveléséhez. Meggy6z&désunk,
hogy a szilard vallalatiranyitas minden befektetés targyat képez6
vallalatnal a stratégia, a pénzlgyi teljesitmény, a kockazat, a
tékeszerkezet és a relevans kornyezeti és tarsadalmi kérdések
hatékony kezelése révén a hosszu tavu siker alapjaul szolgal.

Az Amundi gyakorolja a szavazati jogokat az olyan kollektiv
befektetési eszkdzokben tartott részvények esetében, amelyek
esetében alapkezeld tarsasagként jar el, illetve ahol az intézményi
Ugyfelek delegaltak a szavazati jogokat megbizasok esetén.

36 UNGP (UN Global Compact) https://unglobalcompact.org/

Az Amundi meghatarozta szavazasi politikdjanak egyetemes
alapjat, amely az Amundi altal vilagszerte alkalmazott és
tiszteletben tartott alapvetd iranyitasi elveken és részvényesi
jogokon alapul. A szavazasi politikat évente felulvizsgaljak, az
el6z86 kampany tanulsagai alapjan, valamint a szabalyozasi
modositasok, a piaci fejlemények és a nemzetkézileg elfogadott
legjobb gyakorlatok figyelembevételével.

A szavazasi politika nyilvanosan elérhetd az Amundi honlapjan.
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fenntarthatos
ag integralasa

a befektetési folyamatainkba.

6.1 Altalanos megkézelités

Az Amundi meggy6z8dése, hogy a fenntarthatésagi
megfontolasok beépitése a portfoliokezelési stratégiakba a
hosszu tavu pénzigyi teljesitmény egyik motorja, ezért

megbizhaté partnerként szolgélja Ugyfeleit a felel6s befektetési
elvek elfogaddsa és végrehajtdsa révén, a bizalmi felel6sségével
6sszhangban all6 médon. Az Amundi ezaéltal arra torekszik, hogy
az iparagban vezet6 befektetési megoldasokat kezeljen, és olyan
szolgaltatasokat és ad- vice-okat nyujtson, amelyekrdl ugy
gondoljuk, hogy a legjobban megfelelnek tgyfeleink befektetési
igényeinek és profiljanak, mikdzben tukrozik a fenntarthatdsagi
preferenciaikat is.

Ennek megfelel6en az Amundi atfogo és diverzifikalt kinalatot
alakitott ki a befekteték egyedi igényeinek és fenntarthatésagi
preferencidinak kielégitésére. A kinalat minden tipusu

aktiv, passziv, realeszk6zok, strukturalt megoldasok és alternativ
menedzsment. Szakértelmet kinadl minden foldrajzi tertleten és
kilénb6z8 jogi formakban. Ez a kezelési kindlat nyilt végl
alapokban vagy dedikalt alapokon és megbizasokon keresztil
érhetd el. A dedikalt alapok és mandatumok az tgyfelek specialis
és szabalyozasi igényeihez igazodva testre szabhatok.

A portfélidmenedzserek és befektetési elemz&k valamennyi
befektetési platformrdél barmikor hozzaférhetnek a kibocsatok
ESG-pontszamaihoz és mas kapcsolédd elemzésekhez és
mérészamokhoz. Ez lehet6vé teszi az alapkezel6k szamdara, hogy
befektetési dontési folyamatukban figyelembe vegyék a
fenntarthatésagi kockazatokat és a fenntarthatésagi tényezSkre
gyakorolt kedvezétlen hatasokat, és alkalmazzak az Amundi
alapvet§ iranyelveit.

6.2 Aktivan kezelt befektetési termékek

Az Amundi azon meggy6z6désével Osszhangban, hogy a
fenntarthatésagi szempontok beépitése a portfoliokezelési
stratégiakba a hosszu tavu pénzigyi teljesitmény egyik motorja,
az aktivan kezelt nyiltvégl alapok kifejezett jellemzdkkel
rendelkeznek, amelyek célja a fenntarthatésagi kockazatok
kezelése, a fenntarthatdésagi tényez6k kedvez6tlen hatdsa,
valamint a jé iranyitasi gyakorlatot nem koévetd szervezetekbe
torténé befektetések megakadalyozasa. Szamos mas termék
nagyobb hangsulyt fektet a fenntarthatésagi kockazatok
kezelésére és a fenntarthatosagi tényezSknek a befektetési
folyamatokba vald integralasara, vagy tovabbi
fenntarthatésaggal kapcsolatos célkitlizésekre.

Azzal a céllal, hogy mind a szabalyozasi kdvetelményeknek, mind a
legjobb atlathatdsagi el8irasoknak megfeleljenek, hogy segitstik
Ugyfeleinket abban, hogy megtaldljdk a befektetési igényeiknek
leginkdbb megfeleld termékeket.

befektetési céljait és fenntarthatésagi preferenciait, az Amundi
négy fé termékkategoriara bontotta termékkinalatat:

— Standard: Az Amundi minimumkdvetelményeinek és kizarasi
politikdjanak megfeleld, valamennyi gazdasagi tevékenységbe
befektetd alapok, amelyek a portfoli6 ESG minGsitését a
befektetési univerzumnal magasabbra emel6 mindsitési
eljarast alkalmaznak®.

Select: Az Amundi minimumkdvetelményeinek és kizarasi
politikdjanak megfelels, valamennyi gazdasagi tevékenységbe
befektet§ alapok, amelyek jelentds mindsitésemelést®,
szelektivitasi megkdzelitést*vagy mas jelentds
megkdozelitést®alkalmaznak:

37 vagy az ESG-mindsités kotelez6 érvény( integracidjanak mas formajat a befektetési folyamatba.
38 A befektetési termék portfélidjanak atlagos ESG- vagy mds, pénziigyi besorolason kivili mindsitésének magasabbnak kell lennie, mint a befektetési univerzum mindésitése a legrosszabb

mindsitést értékpapirok legaldbb 20%-anak kizarasa utan.
39 A befektetési univerzumot legalabb 20%-kal kell csékkenteni.

40 Az AMF (Autorité des marchés financiers) altal meghatarozott, jelentds elkotelezettséget igénylé modszertanon alapulé megkozelitések.
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— Felelds: Olyan alapok, amelyek érdemi  mindsitési
felmin&sitést®vagy szelektivitdsi megkozelitést®alkalmaznak,
vagy fenntarthatd befektetési univerzumra 6sszpontositanak
(pl. az utasitasok vagy a kibocsatok sajatos jellemz6i altal
meghatarozott fenntarthaté befektetési univerzumba torténd
befektetés), a szennyezd energiaforrasok hasznalatanak
csOkkentését célzé célzott kizérasokkal*'és az Amundi
minimumkovetelményekkel és kizarasi politikaval kombinalva.

BEFEKTETES
MINDEN GAZDASAGI TEVEKENYSEG
1

A HELYES ESG-GYAKORLATOK
ELONYBEN RESZESITESE

MINDEN AGAZATBAN

BEFEKTETES MINDEN AGAZATBAN,
AHOL
ESG BIZTONSAGOK

Minden gazdasagi tevékenységbe
fektessen be, feleljen meg az Amundi
minimumkdovetelményeinek és kizarasi
politikajanak, és alkalmazzon
mindsitésnovel6 megkozelitést,
amelynek soran a portfélié6 ESG
mindsitése magasabb, mint a
befektetési univerzumé!™.

Minden gazdasagi tevékenységbe
fektessen be, feleljen meg az Amundi
minimumszabdlyainak és kizarasi
politikajanak, és alkalmazzon jelentSs
min&sitésemelést!?, szelektivitasi
megkézelitést®lvagy mas jelentés
megkozelitést*],

Az ESMA a CTB-kizérasokra utal, amelyeket csak az (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 12.1. cikkének a)-c) pontja ré

— Eghajlat: Az alacsony (ivegh&zhatést gazkibocsatas és a Parizsi
Megallapodassal 0Osszeegyeztethetd, az éghajlatvaltozassal
szemben ellenalld fejlédés tamogatasat célzé, a szénlabnyom-
csokkentés vagy a pozitiv éghajlati hozzajarulas célkitlizésével
rendelkezd alapok.

|
ALKALMAZAS

EGY 16BB
FENNTARTHATO GAZDASAG FELE

Befektetés olyan vallalatokba, amelyek
erfs
ESG gyakorlatok

Dekarbonizaljak a befektetéseket

portféliét és/vagy olyan vallalatokba
fektessenek be, amelyeknek
egyértelmd Utjuk van a szén-dioxid-
semlegesség felé.

Olyan projektekbe és/vagy vallalatokba
fektessenek be, amelyek lehetévé
teszik a

fenntarthat6é gazdasag (természeti
eréforrasokkal valé gazdalkodas,
hozzéaférés

a tisztességes munkahoz stb.)

Befektetés megujuld energiaba
projektekbe, elektromos autékba

gyartok stb.

, és a PAB

asokra utal, csak az (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapulé bizottsagi

rendelet 12.1. cikkének a)-g) pontja részletez (az (EU) 2020/1818 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 12.2. és 12.3. cikke nem tekintendé az ESMA-alapok megnevezésére vonatkozo kizarasok részének).

[1] Vagy az ESG minésités kdtelez6 érvényi ir jlasa a mas

[2] A befektetési termék portfélisjanak tlagos ESG- vagy egyéb, nem pénziigyi minésitésének magasabbnak kell lennie, mint a befektetési univerzum minésitésének, miutan a legrosszabb minésités értékpapirok legaldbb 20%-at kisz(irte.

[3] A befektetési univerzumot legalabb 20%-kal kell csdkkenteni.

[4] Az AMF (Autorité des marchés financiers) altal meghatarozott, jelentds elkdtelezettséget igénylé modszertanon alapulé megkozelitések.

6.3 Felelds kiils6 menedzserek kivalasztasa

Azokban az esetekben, amikor az Amundi az Amundi csoporton
kivuli befektetési menedzsereknek ad alvallalkozoi szerz6dést az
eszkozok kezelésére, a rutinszerl befektetési atvilagitas részeként
két atvilagitast végzink: egy miikodési atvilagitast (ODD) a vallalat
szintjén, és egy befektetési atvilagitast (IDD) a célzott befektetési
folyamat szintjén (az ODD pozitiv eredményét kovetden). Ez utdbbi
részeként értékelik az ESG-kreditpontokat.

Amikor kuls6é alapkezel6kre bizzuk az eszkdzok kezelését,
havonta elktldjuk nekik a kizarando kibocsatok listajat is, hogy
megfeleljenek az Amun- di szabvanyoknak és kizarasoknak.
Amikor az Amundi kizarélag alapkezel8i funkciot 1at el, a kizarasi
lista nem alkalmazandé®.

41 Az EU Parizshoz igazodo referenciaértékekre vonatkozé kizarasok a CDR (EU) 2020/1818 12. cikke (1) bekezdésének a)-g) pontjdban meghatarozottak szerint.
42 Akizérasi politika alkalmazasi kérére vonatkozo részletesebb informacidkért kérjiik, olvassa el a 33. oldalon talalhaté tablazatokat.
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6.4 Felelss kiilsé alapkivalasztas

Azokban az esetekben, amikor az Amundi az Amundi csoporton
kivul valaszt felel6s alapokat, mind az ODD-t, mind az IDD-t
elvégzik. Ez utébbi részeként kétirdnyd megkdzelitéssel értékelik
az ESG-kreditpontokat. Min6ségi értékelést végzink az
eszkozkezel§ felel6s befektetési politikaja alapjan, beleértve a
kizarasi politikat, a felel6s befektetési megkdzelitéseket (best-in-
class, ESG integracid, hatds, szavazasi politika, elkotelezettség,
elkotelezettség, stb.

politika), valamint a pénzlgyi termékek szintjén (cimkék, SFDR és
EU taxondmia jellemz&i, f6 karos hatasok, Uveghazhatasugaz-
kibocsatds és jelentéstétel). A portfélid allomanyai alapjan
kvantitativ.  ESG-pontozast is végzunk, sajat ESG-
modszertanunk és -pontszamunk segitségével, hogy értékeljuk a
mindségi értékeléssel valdé 6sszhangot.

6.5 Kockazatkezelés

Az ESG-kritériumok az Amundi ellendrzési keretrendszerébe
vannak bedagyazva, a felel6sségek megoszlanak a befektetési
csapatok altal végzett ellen6rzések elsé szintje és a kockazati
csapatok altal végzett ellenérzések masodik szintje kézott, akik
folyamatosan ellendrzik az ESG-célkitlzéseknek valé megfelelést
és a befektetési portfélidk korlatait. A Kockazati osztaly a felelés
befektetési iranyitas része (a "Felel8s iranyitas" cimi részben
leirtak szerint). Ok felligyelik a szabéalyozasi kévetelmények, a
szerz8déses kovetelmények betartasat és az e témakkal
kapcsolatos kockazatok kezelését.

A kockazati csapatok ugyanugy feligyelk a nem pénzigyi
jellemzdket ("ESG-szabalyok"), mint barmely befektetési szabalyt
a teljes ellenérzési korukon belll, tAmaszkodva a

ugyanazokra az eszkdzokre és eljarasokra tamaszkodnak, mint az
Amundi csoport tobbi befektetési szakembere. Az ESG-szabalyok
magukban foglaljak a szabdlyozasi korlatozasokat, az Amundi
kizarasi szabalyait és/vagy az ugyfél altal megkodvetelteket,
valamint a befektetési portféliékra jellemzd, a jogi
dokumentacidjukban leirt tdmogathatdsagi kritériumokat és
portféliokezelési szabalyokat. E szabalyok tekintetében a
megfelel6ségi ellenbrzéseket az Amundi sajat megfelel6ségi
eszkdze automatizalja a kovetkezd mechanizmusokon keresztul:
— Kereskedés el6tti riasztas vagy blokkolasi riasztasok,
kuléndsen a kizarasi iranyelvek tekintetében.
— Kereskedés utani riasztasok: az alapkezel&k értesitést kapnak a
lehetséges jogsértésekrdl, és kotelesek a portfoliokat Ujra
megfelel§vé tenni.
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/. Jelentés

& atlathatdsag

7.1 Felelosségteljesen kezelt befektetési eszk6zok

jelentéstétel

Altaldban az Amundi altal kezelt felelés befektetési vagyonként
(Responsible Investment assets under management, RI AUM)
emlegetik, ez a jelentés olyan befektetési termékekre vonatkozik,
amelyek befektetési folyamatukba felel8s kritériumokat épitenek
be. A felel6s kritériumok konkrét kérnyezetvédelmi, tarsadalmi
vagy kormanyzati kérdésekre, etikai vagy fenntarthaté témakra®,
tematikajatol fuggéen az ESG-jellemz8k értékelése torténhet a
legjobb a kategdriaban megkdzelitéssel (relativ ESG-mindgsités /
pontozas a kibocsatd tarsaihoz viszonyitva) vagy abszolut
értelemben (ESG KPI)*. A felel6s jellemz6k beépitheték a
kibocsaték vagy tevékenységek kizarasdval a befektethetd
univerzumbdl, az ESG-kritériumok beépitésével a befektetési
elemzésbe és dontésekbe a kockazatok és hozamok jobb
kezelése érdekében, vagy a legjobb ESG-kibocsaték pozitiv
szlirésével®™.

A befektetési termék a befektetési folyamat egyik f6
szempontjaként vagy mas jellemz8k kozoétt tamogathatja a
felel8s tulajdonsagokat.

Végsé soron a felel8s befektetési univerzum kilénbozd felel&s
megkozelitésekkel rendelkezd befektetési megoldasokat gydjt
egybe, hogy a befekteték széles korl preferenciadira reagaljon,
amelyek kozil néhanyat meg lehet cimkézni. A RI AUM korébe
tartoz6é befektetési termék olyan befektetési termék, amely e
tobbféle megkozelités valamelyikét alkalmazza, feltéve, hogy:

O felel8s befektetési céllal rendelkezik, akar elsédleges célként,
akar pénzugyi célokkal kombinalva, vagy

@ felelSs jellemzbket tartalmaz a kdvetkezSk integralasaval

a befektetési dontési/kivalasztasi folyamatba torténdé beépitéstikkel
vagy

© felelds jellemzdket tartalmaz annak érdekében, hogy a
kibocsatdkat kizarja az elfogadhato befektetési univerzumbol.

és

O 5z Amundi Global Responsible Investment politikajahoz tartozé

termékek esetében a bevezetett felels jellemz6k nem
korlatozédnak az Amundi vallalat egészére.
Globdlis  Felel6s Befektetési Politikara, ami a kizarasi,

kotelezettségvallalasi és szavazasi politikakat illeti.

7.2 cimkék és az informaciok atlathatésaga

Cimkék

Kindlatunk helyileg igazodik a lakossagi Ugyfelekhez, a
forgalmazdékhoz és mas professzionadlis és nem professzionalis
befektet6khoz. Felel@sségteljes megoldasaink kézott szamos olyan
terméket kinalunk, amelyek a koévetkez8 cimkékkel vannak ellatva
(a lista nem teljes):

— SRI, Greenfin és FAIR (ex Finansol) Franciaorszagban.
— FNG Németorszagban

— Towards Sustainability (ex-Febelfin) Belgiumban.

— LuxFlag Luxemburgban

— osztrak 6kocimke Ausztriaban

Az informaciok atlathatésaga az
alapok szintjén

Az Amundi mindig Udvozli a lehet8séget, hogy teljes mértékben
atlathaté és nyitott legyen Ugyfeleivel, és vildagos kommunikacids
csatornakat tart fenn. Ez magaban foglalja azt is, hogy az
Ugyfelek szamara atfogd tajékoztatast nyujtunk a felelés
befektetési megkozelitéstinkrél, a felel6s befektetési politikankrol
és a konkrét jelentésekrdl. Az Amundi tovabba képes altalanos és
személyre szabott ESG-jelentéseket is késziteni az tgyfelek egyedi
igényeinek megfelel&en.

43 Példaul az ENSZ fenntarthato fejlédési céljai altal kidolgozott fenntarthato fejlédési célokhoz kapcsolédéanhttps://sdgs.un.org/goals

44  Altaldban Best-in-class megkozelitésként vagy abszoltt megkozelitésként ismert.
45 Altaldban Negativ szlirés, Befogadds, Pozitiv sz(irés néven ismert.
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Az Amundi arra torekszik, hogy minden hénapban ESG-
jelentéseket tegyen kozzé a re sponsible befektetési nyiltvégl

alapokrél. Ezek a jelentések tartalmazzak a portfoli6 ESG
mindsitésének  Osszehasonlitdsat a referenciaindex vagy
befektetési univerzum mindsitésével, valamint a portfélio

kibocsatéinak ESG-teljesitményére vonatkozd megjegyzéseket. Az
Amundi megfelel az eurdpai atlathatésagi kddexnek is. Ezt a
kddexet az AFG, a FIR és az EUROSIF*tervezte és hagyta jova, és
atlathatd és pontos tajékoztatast biztosit a felel8s in- vestment
portfélidokezelésrél a vagyonkezel8ktdl az tgyfelek szamara.

Az éghajlati és szolidaritasi programjaink egyes tematikus
alapjairél kulén jelentést teszink kozzé, hogy biztositsuk a
hatdsok pontos nyomon kovetését. A befekteték felé vald
atlathatésag megerdsitése érdekében az Amundi rendszeresen
atfogé kommentalt jelentéseket kild intézményi tgyfeleinek.

Az informaciok atlathatésaga a
vagyonkezel6 tarsasagok szintjén

Az Amundi évente beszamol a vallalati felelsségteljes befektetési
tevékenységérdl:

Felel8sségi jelentés

Szavazasi jelentés, amelyet a meghatalmazotti szavazasi
nyilvantartasokhoz val6 online hozzaférés egészit ki.
kotelezettségvallalasi jelentés

éghajlati és fenntarthatdsagi jelentés

Ugyanakkor az Amundi felel6s pénzligyi képzéseket tart
alkalmazottai, a partneri forgalmazasi halézatok pénzlgyi
tanacsaddéi szamara, valamint Ggyfelei kérésére.

7.3 Eu-s szabalyozasi informaciok

A fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szélo (EU)
2019/2088 rendelet ("SFDR") és a fenntarthatdé befektetések
el6segitését szolgald keretrendszer létrehozasarol szélod (EU)
2020/852 rendelet ("Taxonémia-rendelet") végrehajtasarodl szolé
informacidok az Amundi fenntarthaté pénzigyi diszkriminacios
nyilatkozataban talalhatok, amely elérhet6 az Amundi honlapjan.

A termékszintl fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekért kérjuk,
keresse az Amundi vonatkozé weboldalat vagy tajékoztatéjat.

46 Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), Association francaise de la gestion financiére (AFG), European Sustainable Investment Forum (EUROSIF).
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8. Advancing

a vagyonkezelési agazat

8.7 Aktiv részvétel a piaci testuletekben

Az Amundi aktivan részt vesz a piaci szervezetek altal vezetett munkacsoportokban, amelyek célja a felel6s finanszirozas, a
fenntarthato fejlédés és a vallalatiranyitas fejlesztése. Az Amundi tagja a kovetkez6knek (nem-hivatalos lista): a Francia Vagyonkezel8i
SzOvetség (AFG); az Eurdpai Alap- és Vagyonkezel8i Szévetség (EFAMA); a Tarsadalmi Felel6sségvallalas Francia Megfigyel6kdzpontja
(ORSE); a franciaorszagi (Forum pour I'Investissement Responsible - FIR), spanyolorszagi (Spainsif) és svédorszagi (Swesif) fenntarthaté
befektetési forumok (SIF); a kanadai, japan és ausztral SIF-ek; valamint a francia Tarsasagok a Kérnyezetért (EPE) szovetség. Az Amundi
a FAIR"tagja is. Az aladbbi tablazat felsorolja az Amundi altal kovetett elveket, az altalunk alairt nyilatkozatokat és a piaci testlleteket,
amelyekben részt veszink.

- PRI - A felel6s befektetés alapelvei

- ENSZ Globdlis Megallapodas

- IFD - Institut de la Finance Durable

- GIIN A hatasmenedzsment mUikodési elvei

Felel§s befektetés - GISD - Globalis Befektet6k a Fenntarthato Fejl6désért Szovetség (Global Investors for

Sustainable Development Alliance)

- WBA - World Benchmarking Alliance

- EUROSIF - Eurépai Fenntarthat6 Befektetési Forum

- GIIN - Globalis hatasbefektetési halézat

- CASI - A fenntarthaté befektetések kapacitasépitd szévetsége

~ NZAM - Net Zero Asset Managers *

- [IGCC - Intézményi Befektet6k Eghajlatvaltozassal Foglalkozé Csoportja (Institutional Investors
Group on Climate Change)

- AIGCC - Azsiai BefektetSi Csoport az éghajlatvaltozassal kapcsolatban

- CDP - Disclosure Insight Action

- ICMA - Z6ld kétvények alapelvei

- Eghajlatvédelmi akcié 100+

- TCFD - Az éghajlattal kapcsolatos pénzlgyi kozzétételek munkacsoportja

- OPSWF - One Planet Sovereign Wealth Fund (Egy Bolygd Szuverén Vagyonalap)

- FAIRR - A haszonallat-beruhazas kockazata és megtérulése

- Pénzugyek a bioldgiai sokféleségért kotelezettségvallalas

- PPCA - Powering Past Coal Alliance (Szénen tuli energiaszovetséqg)

- Nature Action 100

Kérnyezetvédelem

- ICMA - Szocialis kotvények alapelvei

- WDI - Workforce Disclosure Initiative

- FAIR - Financer Accompagner Impacter Impacter Rassembler (ex Finansol)

- PLWF - A platform megélhetési bérekkel kapcsolatos pénziigyi informaciok
Szocialis - Befekteték az igazsdgos atmenetért

- Befektetdi fellépés az antimikrobialis rezisztenciaval kapcsolatban

- A 30% Club France befektetdi csoport

- A 30% Klub Japan befektetdi csoport

- A 30% Klub Németorszag befektetdi csoport

- Dohanymentes pénzlgyi kotelezettségvallalas

- ICGN - Nemzetkdzi vallalatiranyitasi halézat

Iranyitds T o i
- CII - Intézményi Befekteték Tanacsa

I - Hozzaférés a gyodgyszerekhez Index

47  Financer Accompagner Impacter Rassembler (ex FINANSOL) A FAIR egy francia szévetség, amely a tarsadalmi hatasu finanszirozas kilonb6zé érdekelt feleit egyesiti Franciaorszagban.

48 Az NZAM ugy dontétt, hogy 2025 januarjaban felllvizsgélja a kezdeményezés kotelezettségvallalasait. Kévetkezésképpen az NZAM ideiglenesen felfliggeszti az alairé felek
kotelezettségvallaldsainak végrehajtasara és a jelentéstételi elvarasokra vonatkozé értékeléseit.
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8.2 Akadémiai tamogatas

Az Amundi aktivan tamogatja a tudomanyos kutatast, és szamos egyetemi tanszékkel alakitott ki partnerséget az éghajlat-politikai
finanszirozas témajaban. 2023 elején az Amundi harom kezdeményezés szponzoralasaval névelte az éghajlatvaltozas mérséklésére és
az alkalmazkodasra iranyuld vezetd kutatasi kezdeményezések tdmogatasat: az EDHEC-Risk Climate Impact Institute "Measuring and
Managing Climate Risks in Investment Portfolios" re- search chair, a Linux Foundation altal létrehozott OS-Climate és az MIT Joint
Program on the Science and Policy of Global Change.
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9. Fuggelék

Kizarasi politika alkalmazasi kore®

TABLAZAT 1: Kizarasi politika alkalmazasi kore eszkozosztalyonként™

Eszkdzosztaly Személy Vegyi és ENSZ Szegényite Nukleari a Termikus Nem
elleni aknak biolégiai Globalis tt s szén hagyoman
és kazettas fegyverek Megallapodas uraniumot fegyvere yos

bombak alapelvei tartalmazé k fosszilis
fegyverek tlzel6anya
gok

Aktiv Nyilt vég(i alapok Alkalmazott
alapok
Passziv Nem ESG ETF-ek és Alkalmazott Nem alkalmazott
alapok indexalapok®'

ESG ETF-ek és Alkalmazott

indexalapok®

Formula ESG Alkalmazott
alapok formulaalapo
k(53)154b
Nem ESG-képlet(i alapok Alkalmazott Nem alkalmazott
Buy & Watch alapok Alkalmazott A kizarasi politika alkalmazasa az alapok |Iétrehozasanak idépontjaban hatalyos formaban
Multi Man- Alapok alapjai Lasd a "Kulsé alapok kivélasztasa és nyomon kovetése" cim( szakaszt
agement ("wrapper"), kiils6 alapok
Alapok Amundi altal ellenérzott Alkalmazott
elhelyezé alapok
se
Egyéb befektetési Nem alkalmazott
alapok
Al- Alap Alkalmazott
tanacsada Csatornaalapok
s

49 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett kapcsolt és tarsult vallalkozasai tekintetében lasd a 2. oldalon talalhaté "Cél és hataly" cim(i részt. Az ESG-integraciéra vonatkozé teljes
kort informaciokért kérjlk, tekintse at az alapok ajanlati dokumentumait.

50 Minden 0j megbizas vagy dedikalt alap esetében az Amundi kizérasi politikajat a szerzédéskotést megel6z6 dokumentacionkkal 6sszhangban kell végrehajtani, kivéve, ha az tgyfél ettsl
eltérém 6 don Kkéri

51 A nem ESG-passziv alapok esetében: A passziv kezelés soran a bizalmi és szabalyozasi kotelezettség az index lehetd legszorosabb leképezése. Ezért a portfolidkezel6nek meg kell felelnie
a szerz6déses célkitlizésnek, hogy a replikalt indexnek megfelel§ passziv kitettséget biztositson. Ennek eredményeként az Amundi indexalapjai/ETF-jei, amelyek standard (nem ESG)
referenciaindexeket replikalnak, nem alkalmaznak szisztematikus kizarasokat a szabalyozéi kizarasokon tul.

52 A mogéttes indexek modszertanat az adott indexszolgéltatéd sajat ESG-adatkészlete alapjan tervezi és szamitja ki, és ez az Amundi globélis ESG-besoroldsahoz képest némi eltérést
eredményezhet az értékelésben. Az ESG szintetikus ETF-ek esetében a helyettesité kosarban tartott értékpapirok teljes mértékbenme g fe l el ne k az Amundi kizarasi politikdjanak.

53 Az ESG Formula Alapok esetében (index replikacid) a mégottes indexet az adott indexszolgaltato tervezi és szamitja ki a sajat ESG-adatkészlete alapjan, ami az Amundi globélis ESG
mindsitéséhez képest némi eltérést eredményezhet az értékelésben; mas ESG Formula alapok esetében a kizarasi politikat az alap inditasakor alkalmazzak.

54 Az ESG szintetikus formulaalapok esetében a helyettesité kosarban tartott értékpapirok teljes mértékben megfelelnek az Amundi kizarasi politikajanak.
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TABLAZAT: Kizérasi politika alkalmazasi kore eszkozonként™

Eszkéz Személyi Vegyi és ENSZ Szegényite Nukleéris Termikus Nem
aknak elleni bioldgiai Globalis tt fegyverek szén hagyomanyos
és kazettas fegyverek Megallapod uraniumot fosszilis

bombék as alapelvei tartalmazé thzel6anyagok
fegyverek

Részvények Alkalmazott

Kézvetlenil tartott Applied
értékpapirok

Egyetlen névre sz616 Alkalmazott
szarmaztatott Gigyletek

Indexszarmazékok Nem alkalmazott

Biztositékként kapott Alkalmazott
értékpapirok

Ide tartoznak az értékpapir-kolcsonzési tigyletek vagy tézsdén kiviili (OTC) Gigyletek keretében kapott értékpapirok, valamint a masik oldalon
elhelyezett készpénz ellenében kotott visszavasarlasi megallapodasok. Az Amundi altal G mindsités( értékpapirokat visszaadjak

az tugyfélnek (ex post).

Atvélthaté kotvények Alkalmazott

Készpénzes eszkdzok Alkalmazott

55 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett kapcsolt és tarsult véllalkozasai tekintetében lasd a 2. oldalon talalhaté "Cél és hataly" cim(i részt. Az ESG-integracidra vonatkozo teljes
kort informaciokért kérjuk, tekintse at az egyes alapok ajanlati dokumentumait.
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TABLAZAT: Kizérasi politika alkalmazési kore a kizéras tipusa szerint®

Az alabbiakban vazolt kizarasi hataly és végrehajtasi szabalyok minimumszabalyokat jelentenek, amelyek az alkalmazandé helyi vagy
nemzeti jogszabalyoknak valé megfelelés érdekében kiigazithatdk.

e e

Fegyverek

Gyalogsagi aknak és
kazettds bombak®’

A gyartasban, értékesitésben, tarolasban vagy szolgaltatasban részt vevé kibocsaték

a bevétel elsé 1 eurdja

Vegyi és bioldgiai fegyverek®

A termelésben, értékesitésben vagy tarolasban részt vevé kibocsatok

a bevétel elsé 1 eurdja

Szegényitett uraniumot tartalmazé
fegyverek®

A gyartasban vagy értékesitésben részt vevé kibocsaték

a teljes bevétel >5%-a

Nukleéris fegyverek

Magfegyverek gyartasaban
részt vevé vallalatok
nukleéaris fegyverek alapvetd
alkotéelemeivel vagy specialis
alkatrészeivel foglalkoznak.

A kibocsatok kizarasra kerulnek, ha
az alabbi harom kritérium kozdl
legaldbb az egyiknek megfelelnek:

A nukleéris fegyverek gydrtdsaban, értékesitésében és taroldsaban részt vevé
kibocsaték a nukledris fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl széld
szerz6désben nem részes A4llamok, valamint a nukledris fegyverek
elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 szerzédést alairé, de a NATO-ban
nem tag allamok.

az els6 1 EUR bevétel

A nukleéris robbandfejek és/vagy teljes nukledris rakétdk, valamint a kizarélag
nuklearis fegyverekben valé felhasznaldsra kifejlesztett és/vagy jelentésen
moédositott alkatrészek gyartasaban részt vevé kibocsatok.

az els6 1 EUR bevétel

Olyan vallalatok, amelyek jelentés bevételre tesznek szert nuklearis fegyverek
gyartasabol vagy értékesitésébdl, kivéve a tulajdonjogbél és a kettSs felhasznalasu
komponensekbdl, valamint a hordozé platformokbdl szirmazé bevételeket.

a teljes bevétel >5%-a

Az ENSZ Globalis Megallapodas elvei

Azon kibocsaték kizarasa, amelyek ismételten és sulyosan megsértik a Globalis Megallapodas tiz alapelve koziil

egyet vagy tobbet, és nem tesznek hiteles korrekciés |épéseket.

H@szén® Fejleszt6k Banyavallalatok, kéztizemi vallalatok és kozlekedési infrastruktura-fejlesztd Nem részei az aktiv
véllalatok, amelyek engedélyezett statuszu szénprojekteket fejlesztenek, és befektetési univerzumnak
amelyek az épitési szakaszban vannak.

Banyaszati kitermelés A termikus szénkitermelésb6l szarmazé bevételek %-aval rendelkezé tarsasagok a bevételek > 20%-a
X MT termikus szénkitermeléssel rendelkezé vallalatok 70 MT vagy t6bb
Talsagosan kitettnek tekintett Olyan vallalatok, amelyek bevételeinek tobb mint x%-a szarmazik a termikus A teljes bevétel >50%-
véllalatok szénbanydadszatb 6l ésatermikus szénenergia-termelésbél. a
hogy megfelel6 (itemben
kivonuljanak a termikus szénbél
Azok a vallalatok, amelyek bevételeik X% és Y% kozott a termikus szénalapu 20% és 50% kozotti
villamosenergia-termelésbél és termikus szénbanyaszatbél szarmazik, és kiiszobérték
amelyeknek rossz az atallasi palyaja. a teljes bevételeknek

Nem A nem hagyomanyos olaj és gaz feltarasaban és kitermelésében érintett vallalatok (beleértve a A bevételek >30%-a

hagyomanyos palaolajat, a palagazt és az olajhomokot).

fosszilis

tiizel6anyagok:
palaolaj, palagaz
és olajhomok

Dohany

Teljes dohanytermékeket gyarté vallalatok, beleértve a cigarettagyartékat is.

a bevételek >5%-a

56 Az Amundi csoport nem vagy részben nem érintett leanyvallalatai és kapcsolt vallalkozasai tekintetében lasd a 2. oldalon talalhaté "Cél és hataly" cimd részt. Az ESG-integraciora
vonatkozé teljes kord informaciokért kérjik, tekintse at az egyes alapok ajanlati dokumentumait.
57 Ottawai egyezmény 3/12/1997 és osléi egyezmény 3/12/2008, amelyeket 2018 juliusaban 164, illetve 103 orszag ratifikalt (beleértve az Eurépai Unié orszagait, de kivéve az Egyesult

Allamokat).

58 Egyezmény a vegyi fegyverek kifejlesztésének, gyartasanak, tarolasanak és alkalmazasanak tilalmardl és megsemmisitésérdl 13/01/1993 és Egyezmény a bakterioldgiai (bioldgiai) és
toxinfegyverek kifejlesztésének, gyartasanak és tarolasanak tilalmarél és megsemmisitésérél 26/03/1972.
59 Bar nemzetkozi szerz6dés nem tiltja vagy korlatozza, a szegényitett uraniumot tartalmazé fegyverek kémiailag mérgezé és radioaktiv részecskék kibocsatasat okozzak, amelyek hosszu tavon
veszélyt jelentenek a kérnyezetre és az emberi egészségre.
60 A Kkizarasi kiiszobértékek ala es6 és az Amundi altal befektetett "szénipari" vallalatok 100%-at elkotelezik a kilépési terv megszerzése érdekében, és egy eszkalacids terv 1ép életbe, ha a
kotelezettségvallalas sikertelennek bizonyul a kompatibilis 2030-as OECD / 2040-es nem OECD-menetrendben.
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Az ESG-kritériumok listaja és sulyozasi tartomanyai

Az ESG-kritériumok listaja

Kérnyezet Szocidlis Kormanyzés
Kibocsatas és energia [ ) Egészség és biztonsag () Igazgatésagi struktura o
Z61d tizletag o Munkakériilmények o Audit és ellenérzés ([ J
Tiszta energia (o) Munkatigyi kapcsolatok o Bérezés o
Z6ld auté (o) Ellatasi lanc - szocialis o Részvényesi jogok o
Z61d kémia o Termék- és ligyfélfelelésség o Etika o
Fenntarthatd épités o Bioetika (o] Adodzdsi gyakorlat o
Felel6s erdégazddlkodds [o) Felelés marketing [} ESG stratégia )
Papir djrahasznositds (o) Egészséges termékek (o]}
Z6ld befektetés és finanszirozds (o) Dohdnyzds kockdzata o
Zold biztositds (o] Jdrmiibiztonsdg (o]
Vizgazdalkodas [ ) Utasbiztonsdg (o]
Biodiverzitas és szennyezés o Felelés média (o]
Csomagolds (o] Adatbiztonsdg és adatvédelem (o]
Ellatasi lanc - kérnyezetvédelem [ ] Egzg:fiiggzz;repvéllalés £ @
Digitdlis megosztottsdg (o]
Hozzdférés a gydgyszerekhez (o) 17 Agazatkozi kritériumok [ ]
Pénziigyi integrdcié (o] 21 Agazatspecifikus kritériumok o
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ESG-kritériumok sulyozasi tartomanyai
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Kérnyezetvédelem

Kibocsatas és energia 10-20% 5-25% 5-30% 0-10% 0-10% 0-15% 0-10% 10-20% 0-15% 5-15% 5-10% 0-10%
Z0ld tzlet* 5-10% 0-25% 0-15% 0-25% - - 0-35% - - 0-15% 30-35% 15-20%
Vizgazdalkodas 0-10% 5-15% 0-10% 0-10% 0-15% 0-10% - 0-15% 0-10% 5-20% - -
Biodiverzitas és szennyezés* 10-20% 5-20% 5-20% 5-20% 5-25% 5-15% 0-10% 0-10% 0-10% 5-15% 0-10% -
Ellatasi lanc -

Kérnyezetvédelem 0-5% 0-5% 0-10% 0-10% 0-10% 0-5% - 0-10% - 0-5% - -

Egészség és biztonsag 5-15% 0-10% 5-15% 0-5% 0-5% 0-10% - - - 5-15% - 0-5%
Munkakorilmények 0-10% 0-15% 5-20% 5-15% 0-15% 5-15% 0-10% 5-30% 2155% 0-5% 5-10% 0-10%
Munkatigyi kapcsolatok 0-5% 0-10% 0-10% 0-5% 0-5% 0-5% - - - 0-5% - 0-5%
Ellatési lanc - Szociélis 0-5% 0-5% 0-10% 0-10% 0-5% 0-5% 0-15% 0-10% 0-10% 0-5% 5-10% -
Termék- és

ligyfélfelelésség* - 0-10% 0-10% 5-15% 10-20% 5-25% 0-30% 5-30% 20-35% 0-5% 5-10% 15-20%
Ko6zosségi szerepvallalas és

emberi jogok* 0-15% 0-15% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 5-15% 0-10% -
Igazgatésagi struktira 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10%
Audit és ellen6rzés 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10%
Javadalmazas 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10%
A részvényesek jogai 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% -
Etika* 10-20% 5-15% 5-20% 5-10% 5-15% 5-20% 5-20% 5-15% 0-10% 10-15% 5-15% 15-20%
ESG stratégia 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5% 0-5%

* A konkrét kritériumok meghatarozasahoz lasd az "ESG-kritériumok" tablazatot.
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Régota jelen van az ESG integraciéban

2010-ben az Amundi a tarsadalmi felelésségvallalds iranti
elkotelezettséget valasztotta a négy alappillér egyikének, ami azt
jelenti, hogy befektetési politikdinkban a pénzlgyi kritériumok
mellett egyre inkabb figyelembe vesszik a fenntarthat6 fejlédés
és a tarsadalmi felel8sségvallalas kritériumait is.

2011-ben az Amundi beolvasztotta leanyvallalatat, az IDEAM-ot az
intézményi  befektetések részlegébe, hogy szervezetét
ésszer(sitse, és jobban szolgdlja ndvekedési torekvéseit a
tarsadalmilag felel8s befektetések (SRI) tertletén.

2013-ban az Amundi volt az elsé olyan vagyonkezeld vallalat,
amely SRI-alapi  megkozelitéséért megkapta az Afnor
tanusitvanyat. Ez az elismert flggetlen szervezet altal kiadott
mindsités bizonyitja az Ugyfeleink iranti elkotelezettséglnket
(irdnyitdsi mddszer, garantdlt szakértelem, adatkovetési
képesség, tdjékoztatas, reagalasi képesség stb.), mikdzben
biztositja, hogy miikédésuinket belsé iranyitasi folyamat ellenérzi.
Az Amundi 2014-ben tette k6zzé elsd elkotelezettségi jelentését.
2015-ben az Amundi az els8 helyen végzett a WeConvene Extel és
az UKSIF (UK Sustainable Investment and Finance Association)
altal kozzétett SRI & Sustainability tanulmanyban, a legjobb
SRI/ESG vagyonkezel6 cégek kategdridjaban. Ugyanebben az
évben az Amundi nagyon aktivan részt vett az energia- és
kornyezetvédelmi atmenet finanszirozasaban, tdl a f6 zdld
kotvények kezdeményezésben val6 részvételén és a parizsi zold
kotvényekrdl szo6l6 nyilatkozat alairasaval.

2016-ban az Amundi lett az els6 vagyonkezel8 tarsasag, amely
négy bemutatott alapjara megkapta a Pénzlgyi és
Allamhéztartasi Minisztérium altal létrehozott SRI-cimkét. Ez az
SRI-cimke célja, hogy a befektetdk, kiléndsen az SRI irdnt egyre
nagyobb érdekl6dést mutaté egyéni lgyfelek szamara jobban
lathatéva tegye az SRI-alapok kinalatat. Ugyanebben az évben az
Amundi ismét az els6 helyen végzett az Extel és az UKSIF altal
kozzétett SRI és fenntarthatésagi tanulmanyban a legjobb
SRI/ESG-alapkezel8 cégek kategdridjaban.

2017-ben az Amundi a Nemzetk6zi Pénzligyi Tarsasaggal (IFC)
partnerségben elinditotta a legnagyobb, a feltérekvd piacokra
szant zo6ld kotvényalapot (2 millidrd dollar), hogy felgyorsitsa a
z6ld kotvénypiac fejlédését a feltorekvé gazdasagok fejlédd
piacain.

2018-ban az Amundi kiterjesztette a felel6s befektetés iranti
elkotelezettségét, és oktoberben haroméves cselekvési tervet
jelentett be, amelynek célja, hogy az ESG-t nyilt végl alapjainak
100%-aba és valamennyi szavazasi gyakorlataba integralja. Az
Amundi emellett célul tlizte ki tandcsaddi szolgaltatasainak
fejlesztését és a konkrét kdrnyezetvédelmi, tarsadalmi és szol-
garitasi kezdeményezések megerésitését. Decemberben az
Amundi Energy Transi- tion (AET), az Amundi (60%) és az EDF
(40%) leanyvallalata, valamint a Dalkia (EDF csoport) partnerségi
megallapodast irt ala az energiaatalakitasi projektek
finanszirozdsara. Az Amundi bdvitette

a felel6és megoldasok kindlatat Uj innovativ termékek
bevezetésével leanyvallalatan, a CPR AM-en keresztil, valamint a
felel6s befektetéseknek szentelt ETF-ek kinalatan keresztil. 2019-
ben az Amundi folytatta aktiv politikajat a felel6s befektetések
fejlesztésével, amit olyan ujitasok illusztralnak, mint példaul egy
Uj klimakétvény-alap elinditasa a feltérekvd orszagok
infrastruktlrajanak finanszirozdsara az Azsiai Infrastrukturélis
Befektetési Bankkal (AIIB) partnerségben, valamint az Eurdpai
Beruhazasi Bankkal (EIB) kdzosen elinditott Zold Hitel Folyamat
program, amelynek célja a zo6ld addssagpiac fejlédésének
elémozditasa Eurépaban, kiléndsen a kkv-k finanszirozasaval. Ez
az elkotelezettség tukroz6dott az Amundi részvételében a One
Planet Sovereign Wealth Fund Asset Manager kezdeményezésben
is, amelynek célja, hogy tdamogassa a kulféldi vagyonalapokat
abban, hogy az éghajlatvaltozast beépitsék befektetéseik
kezelésébe; valamint a japan gazdasagi és kornyezetvédelmi
minisztérium  égisze alatt mdkédé TCFD  konzorciumi
kezdeményezésben valé részvétel Japanban, amelynek célja a
kibocsatdk kornyezeti kérdésekkel kapcsolatos tajékoztatasanak
javitasa.

2020-ban, miutadn tamogatta a zold koétvények elterjedését a
feltérekvd piacokon, az Amundi elkételezte magat a szocialis
kotvények fejlesztésének tamogatasa mellett is, és decemberben
elinditotta elsd szocidlis kotvénystratégiajat. Emellett az Amundi
bejelentette az Objectif Climat Actions stratégia elinditasat, amely
az "Euro iSTOXX Ambition Climate PAB" indexet replikalja. Ezzel
parhuzamosan az ETF részleglnk bdvitette a felel8s befektetéssel
foglalkozd ETF kinalatat, atfogd részvény és fix jovedelml ESG és
klima ETF-eket kinalva, amelyek a legfontosabb befektetSi geog-
rafidkat lefedik, és a fenntarthatésagi integracié kuilénb6z8
szintjeit javasoljak.

2021-ben az Amundi csatlakozott a Net Zero Asset Managers Ini-
tiative-hoz, vallalva, hogy tdmogatja a 2050-re vagy hamarabb
elérendd nettd kibocsatas céljat, és bejelentette ESG Ambitions
2025 tervét, amely 10 célkitlizést vazol fel az Amundi felel8s

befektetési atalakuldasanak felgyorsitasara befektetési és
megtakaritasi megoldasaiban, a befektet&kkel valo
egyuttmikddésben és a vdllalatként valé felel6sségteljes
fellépésben.

2022-ben az Amundi bejelentette a Net Zero Asset Managers
Initiative (nettd zéré vagyonkezel8i kezdeményezés) elsd koztes
céljat.

Az Amundi 2023-ban bejelentette a Net Zero Ambition alapok
atfogo valasztékanak elinditasat a fébb eszkézosztalyokban. Az
aktivan és passzivan kezelt alapok ezen csomagja intézményi és
lakossagi befektet6k szamara egyarant nyitva all. 2024-ben az
Amundi az Amundi Technology-n keresztll megerd@sitette a felel8s
befektetés és a fenntarthato finanszirozas tamogatasat az ALTO*
Sustainability bevezetésével, amely egy technoldgiai elemzési és
dontéshozatali megoldas a befektet6k szamara a kérnyezeti és
tarsadalmi kérdésekkel kapcsolatban.
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wkkkkikikkiok DISCLAIMERS

Ezt a dokumentumot nem az Amerikai Egyesiilt Allamok &llampolgdrainak vagy lakosainak, illetve az 1933-as amerikai értékpapirtérvény
szerinti SEC Regulation S-ben meghatarozott "amerikai személyeknek" szanjak.

Ez az anyag kizardlag tajékoztatds céljabdl kertl kozlésre, és nem mindsil vételi ajanlatnak, befektetési tandcsadasnak vagy termék
eladaséra valé felhivasnak. Ez az anyag nem mindsul sem szerz6désnek, sem semmiféle kotelezettségvallaldsnak.

Az ebben az anyagban szerepl6 informaciék kézlése anélkil térténik, hogy figyelembe vennénk barmely konkrét befektet6 konkrét
befektetési célkitlizéseit, pénzligyi helyzetét vagy kilonleges igényeit.

A kozolt informacidk pontossaga, teljessége és relevancidja nem garantalt: bar az Amundi altal megbizhaténak tartott forrasok alapjan
készultek, azok elézetes értesités nélkil valtozhatnak. Az informacidk elkerllhetetlenll hidnyosak maradnak, egy adott idépontban
megdllapitott adatokon alapulnak és véltozhatnak.

Az ebben a dokumentumban illusztraciés céllal hasznalt valamennyi védjegy és logé a megfelel6 tulajdonosok tulajdonat képezi. Az Amundi
nem véllal semmilyen kdzvetlen vagy kozvetett felel6sséget, amely a jelen anyagban szerepld informacidk felhasznaldsabdl eredhet. Az
Amundi semmilyen médon nem tehetd felel6ssé az ezen informaciok alapjan hozott dontésekért vagy befektetésekért. A befektetés
kockazattal jar. A multbeli teljesitmények és az ezeken alapulé szimulaciék nem garantéljk a jov6beli eredményeket, és nem is megbizhaté
mutatoi a jovébeli teljesitményeknek. A jelen anyagban szereplé informacidk az Amundi el6zetes irasbeli jovahagyasa nélkil nem
masolhaték, nem sokszorosithaték, nem médosithaték, nem fordithatok le és nem terjesztheték harmadik személy vagy szervezet szamara
olyan orszagban vagy joghatésagban, amely az Amundit vagy annak barmely termékét az adott joghatésagon belll barmilyen nyilvantartasi
kotelezettség ald vonna, vagy ahol ez jogellenesnek mindgsulhet.

A politika nyilvanos. Angolul és mas nyelveken is kdzzéteszik. Az angol és barmely mas nyelvi véltozat kdzotti ellentmonddas vagy eltérés
esetén az angol nyelv( valtozat az irdnyado.

A jelen dokumentumban szerepld informéciok 2025 majusatél tekinthet6k pontosnak.
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