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ARANYKOR ONKENTES NYUGDIJPENZTAR (LEI kéd: 2138002J1B33BGQBGT63)
ESG DINAMIKUS PORTFOLIO
SFDR RENDELET 10. CIKKE SZERINTI KOZZETETELE KORNYEZETI ES TARSADALMI
JELLEMZOIK ELOMOZDITASANAK ATLATHATOSAGA TARGYABAN

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1011
Budapest, F6 u. 14. lll. em.) LEl koédja: 2138004S3D8N6FH17UQ07) (tovabbiakban:
Alapkezel6/Portféliokezel6) az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrél sz616 2019/2088 rendelete (2019.
november 27.) (tovabbiakban: ,,SFDR”) 10. cikke alapjan az altala kezelt Aranykor Onkéntes
Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) ESG Dinamikus Portfélidjara, mint 8. cikk szerint
mindsitett pénziiqyi termékre vonatkozéan a kdvetkezd informacidkat allitotta 6ssze.

Az Alapkezel® és az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar kdzétt fennallé hatalyos portféliokezelési
szerz6dés titokvédelmi elbirasaira és a nyujtott szolgaltatas diszkrecionalis és kozvetlen jellegére
tekintettel az Alapkezel6 a Pénztar szamara jelen dokumentumot kozvetlendl is atadja ezaltal
teljesitve az SFDR altal, mint pénzlgyi szereplé szamara eldirt kozzétételi kdtelezettséget az adott
pénzigyi termék, az ESG Dinamikus Portf6lié vonatkozasaban. A Pénztar és az Alapkezeld jelen
dokumentum tartalmi elemei tekintetében kolcséndsen mentesitik egymast a titoktartasi klauzulak
betartasa aldl és hozzajarulnak, hogy jelen informacios 6sszeallitast az SFDR 10. cikke szerinti
kozzétételi kdtelezettség nyilvanos teljesitéséhez valtozatlan formaban és tartalommal felhasznaljak.

l. Az ESG Dinamikus Portf6lié befektetési célkitiizése, kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdk bemutatasa, az SFDR 8. cikk alapjan ezen jellemzdk megvaldsulasa,
alkalmazott referenciamutatérol informacio

I.1. Befektetési célkitiizés, politika

Az ESG Dinamikus Portfélio mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzugyi termék,
mert kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket mozdit el és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Az ESG Dinamikus Portf6lié befektetési célja, hogy hosszu tavon magasabb kockazati szint
felvallalasaval minél magasabb hozamot érjen el, a fenntarthatésagi szempontok iranti
elkotelezettség mellett.

Az ESG Dinamikus Portfélio kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési megfontolasok
(hozam/kockazatvallalas optimalizacidja) mellett kitiintetett szerepet kapnak a hosszu tavu
fenntarthatésagi szempontok. Ennek keretében az ESG (E — Environmental/kdrnyezeti, S —
Social/tarsadalmi, G — Governance/vallalatiranyitasi) kritérium figyelembe vételével térténik a
konkrét befektetési célpontok kivalasztasa.

Az ESG Dinamikus Portfolié esetében a fenntarthatésagi jogszabalyi el8irasok alapjan
meghatarozott kérnyezeti (,E” dimenzid: kiemelten, de nem teljes korlien: az éghajlatvaltozas
mérséklése, az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas, a szennyezés megel6zése és
csokkentése) és az ENSZ Fenntarthatésagi Céljai dokumentumban és egyéb nemzetkdzi
egyezményekben és szervezeti megallapodasokban régzitett tarsadalmi (,S” és ,G” dimenzi6:
kiemelten: emberi jogok tisztelete, diszkriminacio-mentesség, egészséges munkakorilmények,
képviseleti elvek) célkitlizések allnak fékuszban, amelyek megvalésulasat a 4. pontban bemutatott
ESG mddszertan alkalmazasa biztositja.
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A Portfolickezel6 a fenti fenntarthatésagi szempontokat két uton érvényesiti a befektetési
stratégiaban:
1. Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt
befektetési célpontok fellilsulyozasaval),
2. Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatésagi szempontbdl leginkabb karosnak tartott
befektetési célpontok kizarasaval).

A fenntarthatosagi célkitlizések elérése érdekében a Portfolioban 1évé eszkdzok minimum 80%-at
ESG szempontrendszer alapjan is értékelt és kivalasztott befektetések teszik ki, amelyekben
érvényesll a magasabb ESG minésitéssel rendelkezb eszk6zok preferenciaja. Ezek az eszk6zok az
alabbiak lehetnek:
a) az Amundi, vagy mas nemzetkdzileg elfogadott mindsitd cég (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan értékelt és az alapjan szlirt egyedi befektetési eszk6zok,
b) az Amundi, vagy mas nemzetkdzileg elfogadott mindsité cég (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan szrt kollektiv befektetési formak,
c) ESG témakoroket (pl. fenntarthatosag, klimavédelem, kornyezetvédelem, tarsadalmi
felelésseégvallalas) megcélzo tematikus befektetési termékek.

A Portfolidkezel6 a Portfolio tuinyomo részére (legalabb 80%-ara) vallalja az ESG szempontrendszer
érvényesitését a sajat modszertana, vagy — elsésorban a kollektiv befektetési formak esetében -
mas, hasonlé médszertant kdvetd mindsitési rendszer alapjan.

Az Amundi a kizarasi politikajat a Portfolio telijes egészére alkalmazza, az ESG mindsitéssel nem
rendelkezd eszkdzok esetében is figyelembe veszi a kizarasi politikaban meghatarozott kizarasi
kritériumokat.

I.2. Informacioé az eszkézallokacios stratégiarol

A Portféli6 a magasabb kockazatvallalassal 6sszhangban részvény-tllsulyos stratégiai eszkoz-
Osszetétellel rendelkezik. A kotvénybefektetések terén a referenciaindex altal reprezentalt stratégiai
allokacié a hazai kotvénypiacot célozza meg, de a Portfdlid befektetési politikaja korlatozott
mértékben nemzetkdzi kotvénybefektetéseket is lehetévé tesz. A részvénybefektetések terén a
stratégiai eszkozallokacio tulnyomorészt a nemzetkdzi befektetésekre fokuszal.

Stratégiai eszkozallokacio,
eszkozosztalyok alapjan

. Koétvénypiaci
Globalis befektetések
fe)lédo piaci
részvény- . L
befektetések Kof:st\?;r:;pal
befektetések

Globalis fejlett
piaci részveny- _
befektetések

Forras: Amundi Alapkezeld Zrt.
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A stratégiai eszkdzallokacié mellett a befektetési politika fontos eleme a fenntarthatésagi
szempontok érvényesitése. Ez mind a kétvény-, mind pedig a részvénypiaci eszk6zok esetében azt
jelenti, hogy a Portféli6 dont6 része (legaldbb 80%-a) az ESG szempontrendszer
figyelembevételével lett kialakitva. Ennek kdszdnhetéen a Portfolié sulyozott ESG mindsitése (a
mindsitéssel rendelkezd eszkdzok korére) magasabb, mint a referenciaindexé.

Eszkozallokacio illusztracio (példa),
ESG szempontok alapjan

ESG rating
alapjan
valogatott
egyedi
Egyéb befektetések
befektetések
ESG/SRI V
tematikaju
kollektiv
befektések ESG szlrével
rendelkezé
kollektiv
befektetések

Forras: Amundi Alapkezel6 Zrt.

|.3. Informacio a referenciaindexrol

A Portfélio az alabbi piaci indexekbdl kialakitott referenciaindexszel (benchmarkkal) rendelkezik:
= 10% RMAX Index (hazai egy évnél rovidebb hatralévé futamideji allampapirok)
25% MAX Index (hazai egy évnél hosszabb hatralévé futamideji allampapirok)
15% CETOP Index (kb6zép-eurdpai részvenyek)*
40% MSCI World Index (globalis fejlett piaci részvények)*
10% MSCI EM Index (globalis fejlédé piaci részvények)*
*A forinttol eltéré devizaban denominalt benchmark indexek a mindenkori hivatalos MNB
kézéparfolyamokon keriilnek forintra atszamitasra.

A Portfélié teljesitményének és belsé Osszetételének dsszehasonlitdsahoz hasznalt benchmark
hagyomanyos piaci indexek o6tvozetébdl all. A fenntarthatdosagi szempontok érvényesitésének
koszénhetéen a Portfolié 6sszetételének ESG mindsitése (a mindsitéssel rendelkezd eszkdzok
korére) a referenciaindex ESG minésitésénél magasabb.

Il. Az ESG Dinamikus Portfélio esetében a fenntarthaté befektetés hatasanak, illetve a
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon
kovetésére hasznalt modszerre vonatkozé informaciok

A Portféliékezel6 az ESG Dinamikus Portf6lié esetében a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsa
és a fébb karos hatasok kezelése érdekében az aldbbi eszkdzrendszert alkalmazza:

= ESG értékelési médszertan megvaldsitasa

= Fd&bb karos hatasok tematizalasa az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

= Célzott kizarasi politikak meghatarozasa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele
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I.1. ESG értékelési modszertan bemutatasa

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: Amundi) sajat ESG besorolasi moédszert is kidolgozott,
megteremtve ezaltal a fenntarthatdsagi kockazatok atlathatoé jelzését és kezelését az adott szektorok
sajatossagainak de egyben az egyes kibocsatdék egyedi paraméterek figyelembe vételével. A
modszertan hatterét képezik, olyan altalanos érvényii nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul az
ENSZ Globalis Megallapodasa, az OECD vallalatiranyitasra vonatkoz6 iranymutatasai, vagy a
Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) normai stb. A médszertan ,Best-in-Class” megkozelitésen
alapul, hogy az elemzdk egy A-t6l G-ig terjed6 skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatokat az
agazatuk szerinti ESG gyakorlataik alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a
legrosszabbat jelenti.

ESG besorolasi skala (7 faktoru skala):
A c D __F G |

2 Amundi ESG mindsités Rosszabb _

ESG harom dimenziéjanak bemutatasa:

1. Kornyezeti dimenzio: azt méri fel, hogy a kibocsatdok milyen kdzvetlen és kozvetett terhelést
jelentenek a természeti kdrnyezetiikre, példaul hogyan kontrollaljak az energia felhasznalasukat,
hogyan prébaljak csdkkenteni az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat vagy elkerilni a természeti
eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzio: a kibocsatok tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja
az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitdsanak hatékonysagat, azaz
mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek
szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az 0Osszes értékpapir kibocsaté atfogd, standardizalt és
szisztematikus elemzését azok eszkdzosztalyatdl (részvények, kétvények, pénzpiac) fuggetlenul.

Az ESG mindsitések alkalmazasa a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési folyamatokba térténd
integralasanak egyik lehetséges maddja, amelyeket a Portfoliokezel6 az ESG Dinamikus Portfélio
kialakitasa soran alkalmaz. A Portféliokezel§ azonban a fenntarthatosagi kockazatokat befektetési
célpontok Uzleti és m{ikddési kockazataival egyitt vizsgalja és integralja befektetési folyamataiba a
Pénztar Befektetési politikajanak 9.1. pontjanak erre a valaszthaté portféliéra vonatkozé altalanos
kockazati blokkjaban felsoroltaknak megfeleléen.

II.2. F6bb karos hatdasok figyelembe vétele

Jelenleg az Amundi moédszertan belsd referenciaértékei 37 kritériumot tartalmaznak, amelyek kozul
16 altalanos kritérium, tehat Gzleti szektortdl fuggetlentl minden vallalkozasra alkalmazhatd, 21 pedig
agazat-specifikus kritérium (részletesen az Alapkezel6 és a Csoport Fenntarthatésagi /Felel6s
befektetési politikgja tartalmazza). A kritériumok ugy keriltek 6sszealltdsra, hogy fel tudjak mérni,
hogy a fenntarthatésagi kérdések hogyan érintik a kibocséatét, illetve az adott dimenzié kezelésének
min8sége értékelésre kertlhessen. Figyelembe vételre keril a fenntarthatésagi tényez&kre gyakorolt
kéros hatas, valamint annak enyhitésének a minésége is.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

igy az Amundi ESG besoroldsa a kibocsaté tevékenységének a fenntarthatésagra gyakorolt
lehetséges karos hatasait! is figyelembe veszi. A fébb karos hatasok vizsgalt kritériumai:

* Energiafelhasznaldas és  Uveghazhatasi  gazok  kibocsatasa  (kibocsatasi  és
energiafelhasznalasi kritériumok)

= Biodiverzitas, kornyezetszennyezés és hulladékgazdalkodas (hulladék Ujrahasznositas,
biolégiai sokféleség és a kornyezetszennyezés csokkentése, felelés erdégazdalkodas
szempontjai)

= Vizgazdalkodas (vizvédelmi kritériumok, viz fenntarthatdé hasznalata és védelme)

= Szocialis és munkavallaloi kérdések (globalis alapelvek, emberi jogok tiszteletben tartasa,
foglalkoztatasi gyakorlati kritériumok, diszkriminacié-mentesség, az igazgatdsag felépitésének
és fuggetlenségének szempontjai, a munkalgyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag
munkakoérilmények)

= Emberi jogok (k6zO0sségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartasa, tarsadalmi
jogsértések elleni fellépés)

= Korrupcio és vesztegetés elleni kiizdelem (etikai szempontok)

11.3. Kizarasi politikak alkalmazasa

Az Alapkezel6é az ESG mindsités el6z6, fentiekben kifejtett mddszertana szerint meghatarozott egyedi
minGsitésekre épitve a befektetési politikaja megvaldsitasahoz Kizarasi politikat vezetett be.

Kizarasi politika alkalmazasa kozvetlen befektetések (egyedi értékpapirok) kivalasztdsa soran

Abszolut kizaras

Minden olyan cég vagy olyan orszag kormanya vagy az altala kontrollalt szervezet altal kibocsatott
(értékpapirjainak) kizarasa, melyekrél olyan nyilvanosan elérhet6 informacio keril publikalasra,
amelybdl levonhato, hogy
= rendszeresen megsértik az alapveté emberi jogokat és nincsenek 6sszhangban a nemzetkdzi
egyezmeényekkel, nemzetkozileg elfogadott keretekkel, nemzeti szabalyozasokkal,
= az Ottawai és az Osléi egyezmények altal tiltott gyalogsagi akndk és repeszbombak
eléallitadsaval, értékesitésével, taroldsaval vagy ezekhez kapcsol6dd szolgaltatassal
foglalkoznak,
= vegyi, bioldgiai vagy szegényitett urant tartalmazé fegyverek gyartasaval, értékesitésével
vagy tarolasaval foglalkoznak,
= amelyek ismételten és sulyosan megsértenek a Globalis Megallapodas2tiz alapelve kozil
egyet vagy tébbet anélkil, hogy hiteles korrekcids lépéseket tennének.
= amelyek nincsenek 6sszhangban az Amundi ESG politikajaval

A kizarasi kritériumok Osszeallitdsa dsszhangban all az ENSZ altal elfogadott fenntarthatéséagi
tematikaval és célokkal.

1 Fébb karos hatas: befektetési dontések azon hatdsai, amelyek negativ kovetkezményekkel jarnak a fenntarthatosagi
tényezdkre nézve.

2 ENSZ Globalis Megallapodas: ,Felhivas a vallalatok felé, hogy igazitsak a stratégiakat és miikodésiiket az emberi jogok, a
munka, a kérnyezetvédelem és a antikorrupcié egyetemes elveihez, és tegyenek |épéseket a tarsadalmi célok elérése
érdekében.
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Egyedi agazati kizarasok
Az Amundi a széniparra és a dohanyiparra vonatkozéan egyedi agazati kizarasokat is alkalmaz.

Az Amundi a termikus szén felhasznalasanak visszaszoritdsa érdekében az alabbi vallalatokat
kizarja a lehetséges befektetések korébdl:
= Uj termikus szénkapacitasokat fejleszté vagy ilyen fejlesztést tervezé vallalatokat a teljes
értéklanc mentén (banyaszat, termelés, kdzmUvek és kbzlekedési infrastruktura),
» Azokat a tarsasagokat, amelyek bevételik tdbb mint 25%-at szénbanyaszatbdl szerzik,
= Azokat a tarsasagokat, amelyek éves szénkitermelése meghaladja a 100 MT-at, és nincs
szandékukban csokkenteni azt,
= Azokat a tarsasagokat, amelyek szénbanyaszatbdl és szénalapu energiatermelésbél
szarmazo bevétele meghaladja a bevételik 50%-at elemzés nélkiil,
» Azokat a szénalapu energiatermeléssel és szénbanyaszattal foglalkozé cégeket, amelyek 25%
és 50% kozotti kiiszobértékkel rendelkeznek, és amelyek energiaatallasi teljesitménye romlo
tendenciat mutat.

A dohanyipar karos hatasainak visszaszoritasa érdekében az Amundi kizarja, illetve korlatozza:
» adohanyipari készterméket gyarto vallalatokat (kiiszobérték: az arbevétel tobb mint 5%-a),
= adohanytermékek elballitasaban, szallitasaban és kereskedelmében részt vevd vallalatok
(kiszobérték: a bevételek tobb mint 10%-a) ESG-mindsitését az A-t6l G-ig terjedd skalan
legfeljebb E-re korlatozza 2018 oktébere 6ta.

Legrosszabb ESG eredmények kizarasa
» Az F és G minésitésii ezekkel ekvivalens mindsitésii egyedi eszk6zok automatikus
kizarasa.

Kizarasi politika alkalmazasa kollektiv értékpapirok kivalasztasa soran

Abszolut kizaras

= Az F és G minésitésli ezekkel ekvivalens mindsitési kollektiv eszk6z6k automatikus
kizarasa.

= Kollektiv befektetési formak, amelyek nem szolgaltatnak informaciot az ESG politikajukrol,
vagy nem is szandékoznak ESG szempontokat figyelembe venni a befektetési
stratégiajukban.

Agazati kizaras

= Kollektiv eszk6zOk esetében is elvaras, hogy a termékek rendelkezzenek az Amundi altal
hasznalt mddszertanhoz hasonld kizarasi politikaval, amelyek ha nincsenek 6sszhangban
az ESG Dinamikus Portfolid kizarasi politikajaval, azok nem kerilhetnek be a portféliéba.
Teljes atfogé agazatokat az alapok, ETF-ek esetében sem zarunk ki, az agazatokon bell
viszont meghatarozunk olyan feltételeket, amelyek egyes alszektorok vagy egyedi
kibocsatok kizaradsat eredményezik. Példaul az energiatermeléssel foglalkozé agazat
befektetési cél marad, de ezen belll a szénalapu energiatermelésben sulyosan érdekelt
alszektor mar kizarasra kerul.

Pozitiv diszkriminacio ESG szempontrendszer alapjan egyedi és kollektiv értékpapirok esetén:

= Az Alapkezel6 az ESG Dinamikus Portfolié befektetési politikajanak megvaldsitasa
érdekében a Kizarasi politika altal ki nem zart befektetések korébdl pozitivan
diszkriminalhatia a jobb ESG minésitéssel rendelkez6 befektetéseket. Elényben
részesllhetnek olyan (egyedi és kollektiv) befektetések, amelyek ESG mindsitése jobb az
iparagi atlagnal, vagy a referencia befektetéseik atlaganal.
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I1.4. Alkalmazott modszertanrol informaciok, adatforrasok

Az Amundi Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott modszertan részletes bemutatasat a Fenntarthatésagi
politikaja tartalmazza, amelynek elérhetésége a www.amundi.hu aloldal ,Dokumentumtar” alfiilén
(link: https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/L ocal-
Official-Corporate-Documents  és  https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-
Hungary/Footer-Hungary/L ocal-Official-Corporate-Documents).

Az Amundi Csoport a befektetési eszk6zok értékelése soran az alabbi kiilsé szolgaltatok adataira
tamaszkodik:

External data providers

General scope Climate
TRUCOST MsCI®: ISS ESGE Vo MscI TRUCOST
( .
REFINITIV R U EthiFinance SUSTAINALYTICS e wCDhP E
Controversies / controversial weapons Sovereigns
SUSTAINALYTICS Srpe Vor sk
N R MSC' \’l“.\): ocroft
ISS Ethix»

Il. Az ESG Dinamikus Portfélié kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéinek atlathatosagarol
informacio az id6szakos jelentések alapjan az SFDR 11. cikk szerint

Az ESG Dinamikus Portf6lié kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdinek megvaldsuldsardl szolo
id6szakos, éves jelentést a hatalyos jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen elsé izben a 2022. januar
1-jétél kezdédéen kell elkésziteni a 2021-es id6szakra vonatkozéan. A portféliéra vonatkozo e targyu
informé&cidk ennek megfelel6en kertilnek majd k6zzétételre.

V. ESG Dinamikus Portfolioval kapcsolatos tovabbi informaciok

Az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar Befektetési Politikaja — amely tartalmazza az ESG
Dinamikus  Portféliora  vonatkozé  befektetési  keretrendszert —  megismerheté a
www.aranykornyp.hu weboldalon.

Az Alapkezeld altal alkalmazott fenntarthatosagi kockazatokra vonatkozé integraciordl, a hivatkozott
modszertanrol, kizarasi politikardl részletes informaciok a Fenntarthatésagi szabalyzataban és az
Amundi Csoport Felel&s Befektetési Politikajaban olvashatok, amelyek elérheték a www.amundi.hu
és a www.amundi.com oldalon.

Jelen dokumentumban talalhaté informaciék 2021.03.10-én megfelelnek a valésagnak.
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