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Végrehaijtasi és kiegészitd politika

A jelen szabalyzatot az Amundi Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. 3. em,
Cégjegyzékszam: 01-10-044149, a tovabbiakban: Alapkezeld) az alabbi jogszabalyok figyelembe
vételével alakitotta ki:

- 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.),

- 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.),

- aBizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
irdnyelvnek a befektetési vallalkozadsok szervezeti kdvetelményei és mikddési feltételei,
valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl (2017/565-6s Rendelet),

- aBizottsag (EU) 231/2013 Rendelete (ABAK Rendelet), valamint

- aBizottsag (EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé Rendelete (2016. junius 8.) a 2014/65/EU
iranyelvnek a végrehajtasi helyszinek azonositasahoz és a végrehajtas mindségehez
kapcsolodd informaciok befektetési vallalkozasok altali éves nyilvanossagra hozatalara
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (2017/576-0s
Rendelet)

Az Alapkezeld jelen politika kialakitasaval kivan megfelelni annak a 2017/565-0s Rendelet 65. cikk (4)
pontban szerepld kotelezettségének, hogy az I. fejezetben leirt tényezék figyelembevételével minden
elégséges lépést megtegyen annak érdekében, hogy az altala kezelt befektetési alapok befektetéi,
illetve portfélidkezelt Gigyfelei szamara a lehetséges legjobb eredményt érje el.

Jelen politikat az Alapkezel6 valamennyi tigyfele, és valamennyi, altala kezelt kollektiv befektetési forma
vonatkozasaban, mind az altala végzett befektetési szolgaltatasi tevékenység, mind az altala végzett
befektetéskezelési tevékenység soran egyodntetiien alkalmazza.

Az Alapkezeld megfelelen tajékoztatja a befektetéket és az ligyfeleket jelen politika tartalmarél, annak
Iényeges valtozasairdl. Ennek a tajékoztatasi kotelezettségének az Alapkezel$ a kollektiv befektetési
formédk (tovabbiakban: alapok) esetében a jelen politika honlapon (www.amundi.hu) torténd
megjelentetésével tesz eleget. Uj portfélidkezelt ligyfelei esetében az Alapkezeld elézetesen beszerzi
ugyfelei egyetértését jelen politika portfoliokezelési szerz6désbe vald belefoglalasaval, mig a politika
esetleges lényegi véaltozasa esetén errél elézetesen értesiti azon Ugyfeleit, akikkel adott idépontban
Ugyfélkapcsolatban all.

A legkedvezébb végrehajtas elve nem vonatkozik
- az egyedi jellemzbkkel rendelkezé pénzlgyi eszkdzokre,
- az ugyfél specialis igényei szerint az Ugyfél javara kialakitasra kerilé pénziigyi eszkdzokre,
vagy
- amikor az Alapkezel6 altal bonyolitott Ggylet kizardlag egy teljesitési helyhez kéthetd, illetve
- amennyiben az ugyfél utasitast ad az Alapkezel6 részére (az alabbiak szerint).

Az Alapkezel§ ezuton kivanja ugyfelei figyelmét felhivni, hogy amennyiben a portfolié eszkdzeivel
végrehajtott Ugyletek, megbizasok vonatkozasaban az ugyfél a megbizas valamely elemével
kapcsolatban konkrét utasitast ad (példaul valamely végrehajtasi helyszint kizarja, elszamolassal
kapcsolatban ad utasitast) ugy az megakadalyozhatja az Alapkezelét abban, hogy jelen politikaban
megtett Iépések révén az ligyfél szamara elérheté legjobb teljesitést biztositsa.
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Fontosabb fogalmak:

Kereskedési helyszin:

a) szabalyozott piac (t6zsde)

b) multilateralis kereskedési rendszer (MTF)
c) szervezett kereskedési rendszer (OTF)

Végrehajtasi helyszin:

a) szabalyozott piac,

b) multilateralis kereskedési rendszer (MTF)

c) szervezett kereskedési rendszer (OTF)

d) rendszeres internalizal6 (Sl),

e) arjegyzé,

f) egyéb mas, likviditas biztositasara létrejott személy vagy szervezet,
g) illetve hasonl6 feladatokat ellaté harmadik orszagbeli személy

Multilateralis kereskedési rendszer (MTF - Multilateral Trading Facility): olyan multilateralis rendszer,
amely harmadik felek pénzigyi eszkdzokre iranyuld, vételi és eladasi szandékat hozza 6ssze a
kereskedés sordn megkulonbdztetés-mentes modon, szerzédést eredményezve

Pénziigyi eszkdzok: tobbek kdzott, de nem kizardlag az aldbbi eszkdzok tartoznak: atruhazhaté
értékpapir, pénzpiaci eszkoz, kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir, szarmazékos
termékek

Szabdlyozott piac: az Eurépai Unio tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely megfelel
a kovetkez6 feltételeknek:

a) a térvényben meghatarozott piacmikddtetd altal mikodtetett és/vagy irdnyitott multilateralis
rendszer,

b) megkilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban 0sszehozza tobb harmadik fél pénzigyi
eszkdzokben 1évs vételi és eladasi szandékat, vagy el8segiti ezt oly médon, hogy az szerzédést
eredményez a szabalyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hatdskdrrel rendelkezd felUgyeleti hatosaganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikodik,

e) szerepel az Eurépai Bizottsag honlapjan kézzétett, a szabalyozott piacokrol készitett jegyzékben

Szervezett kereskedési rendszer (OTF - Organised Trading Facility): olyan multilateralis rendszer,
amely nem szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben tébb, harmadik féltél szarmazo, kétvények,
strukturalt pénziigyi eszkdzok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vételi és eladasi
szandéka hozhaté 6ssze a rendszeren belll, oly médon, hogy az szerzédést eredményez

I. Végrehajtasi helyszinek, termékkorok és a legkedvezdbb végrehajtas soran
figyelembe vett szempontok

Végrehajtasi helyszinek és termékkdrok

Jelen politika definialja az Alapkezeld altal hasznalt termékkéroket és meghatarozza azokat a
végrehajtasi helyszineket, ahol ezekre a termékekre vonatkozéan sajat nevében, de tgyfelei javara,
illetve az altala kezelt alapok nevében lgyleteket kothet, illetve megbizasokat adhat.

Az Alapkezel6 altal meghatarozott termékkordkre vonatkozéan az Alapkezeld kothet Ugyletet, illetve
tovabbithat megbizasokat kereskedési helyszinen (szabalyozott piac, MTF, OTF) illetve kereskedési
helyszinen kivul (OTC).

Az Alapkezelé tehat ugyfelei, illetve az altala kezelt befektetési alapok eszkdzeinek kezelése
soran kot megdllapodast, illetve ad megbizast kereskedési helyszinen kivil is. Az ilyen - OTC -
ugyletek korébe tartoznak példaul azon lgyletek, melyeket az Alapkezel6 rendszeres internalizaloval,
arjegyzbvel, vagy likviditas egyéb biztositéjaval, illetve partnerlistajan szereplé egyeb szervezettel kot.
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Azon esetek, amikor az Alapkezelé megitélése szerint az altala kezelt portfélidk legjobb érdekét az
szolgalja, ha kereskedési helyszinen kivil két Ugyletet aldbb részletesen bemutatasra kerilnek,
ugyanakkor ezen tgyletek sajatossagaira tekintettel ezekben az esetekben a partnerkockazat kezelése
kiemelt fontossagu, igy az Alapkezel6 az alabbi |épéseket teszi meg:

- partnerlistajara csak olyan partnereket (magasabb kockazat) vesz fel, amelyek megfelelnek a
globalis kereskedés, compliance és kockazatkezelési szempontrendszerének, illetve olyan
brokereket (alacsonyabb kockazat) alkalmaz, amelyek megfelelnek a helyi kereskedés,
compliance és kockazatkezelési atvilagitasi szempontrendszerének,

- partnereit/brékereit rendszeresen értékeli annak érdekében, hogy pénziigyi helyzetiikben,
illetve a teljesitésuk szinvonalaban bekdvetkezé romlast mihamarabb észlelje és esetlegesen
torlie a partnerlistajarél.  Uj partnerek/brokerek felvételét a kereskedési teriilet
kezdeményezheti a compliance és a kockazatkezelés egyetértésével és a megfelelé globalis
tertletek bevonasaval,

- torekszik arra —amennyiben Ugyfelei szamlaszerkezete ezt lehetévé teszi -, hogy ezen lgyletek
lehetéség szerint DVP/RVP keretében keriilienek elszamolasra (ezen tipusu elszamolasok
Iényege, hogy az ligylet elszamolasi kockazatat minimalisra csokkenti azaltal, hogy az eszkdzok
fizetés ellenében keriinek leszallitasra).

Szintén OTC Ugyletnek mindsilnek azon esetek, amikor az Alapkezel6 valamely Ugyletet nem
kereskedési partner igénybevételével bonyolit le, hanem az lgyfelek, alapok portfolidja k6zott végez
atcsoportositast egyéni portfoliokezelés, vagy befektetéskezelés keretében.

Tekintettel arra, hogy az Alapkezeld szabalyozott piachoz kdzvetlen hozzaféréssel nem rendelkezik, igy
jelen politikdban foglaltak alapjan a legjobb teljesités nyujtasara vonatkoz6 kotelezettsége az ennek
megfelel6 partner kivalasztasara terjed ki. A partner eljarasara vonatkozéan a partnernek kell biztositani
a hatékony legjobb teljesités, illetve best execution rendelkezések érvényesiilését.

Az Alapkezel6 altal meghatarozott termékkorok:

Eszkdzcsoportok/termékkdrok

B Hazai devizdban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és jelzaloglevelek

Il. Hazai és nemzetkdzi szabvanyositott €és nem szabvanyositott szarmaztatott termékek, spot FX
Ugyletek, pénzpiaci eszkdzok (betét, repo megallapodasok és egyéb pénzpiaci eszkzok)

1. Tézsdére be nem vezetett kollektiv befektetési formak

IV. Hazai és nemzetkézi részvények, ETF-ek, hazai devizatdl eltéré devizaban denominalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, jelzaloglevelek
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A legkedvezdbb végrehajtas soran figyelembe vett szempontok, azok viszonylagos fontossaga
az eltéroé termékek és kereskedési helyszinek tiikrében

A Bszt 62§ (2) bekezdésének megfeleléen az Alapkezel$ a legkedvez8bb végrehajtas megitéléséhez a
kovetkezd szempontokat vizsgalja:

- amegbizas targyat képezd pénzigyi eszkdz arat (netto ar) és jellemzait,

- amegbizas koltségét,

- amegbizas végrehajtasanak idigényét,

- amegbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdszinliségét,

- amegbizas nagysagrendjét,

- amegbizés jellegét, vagy barmely méas, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl relevans
megfontolast.

Az Alapkezel6 a fentiekben felsorolt tényezdk fontossaganak meghatarozasanal a kovetkezé
szempontokat vizsgalja:

- amegbizas targyat képez8 pénzlgyi eszkdz tulajdonsagait,
- amegbizas természetét,
- azon kereskedési helyszinek tulajdonsagait, amelyhez a megbizas tovabbithato

Az Alapkezel6 nem fogalmaz meg eltéré végrehajtasi/legjobb végrehajtasi politikat a lakossagi és
szakmai Ugyfelei részére, mert megitélése alapjan a portfélidkezelési szerz6dés alapjan mind a
lakossagi, mind a szakmai lgyfelek azt varjak el, hogy az Alapkezel6é a szerz6désben meghatarozott
befektetési politika altal megengedett eszkdzok vasarlasa révén a portfélié értékét maximalizalja. Ez a
kotelezettség nem egy adott megbizas teljesitése soran meril fel, hanem a portféliokezelési
tevékenység soran folyamatosan. Ennek keretében a megbizasok kiadasa, illetve az Ugyletek
megkotése soran nem merllnek fel eltérd szempontok annak alapjan, hogy milyen minésitési tgyfelek
javara/terhére torténik a megbizas, illetve Ugyletkdtés. Az Alapkezeld mindenkor tisztességesen, a
szakma szabalyainak betartdsaval, az egyenld elbanas elvének alkalmazasaval igyekszik alapkezelési
és portfoliokezelési tevékenységét ellatni.

Amikor Ugyfelei, illetve az alapok befektetdi javara jar el, az Alapkezeld altalaban partnereinél a
.Szakmai Ugyfél" statuszt valasztja annak érdekében, hogy lgyfelei, illetve a befekteték szamara
megfelel6 szintl védelmet kapjon, kilondsen az altala a javukra tovabbitott megbizasok végrehajtasi
minésége tekintetében.

Altalanosan elmondhato, hogy az (igyfél szamara legkedvezébb végrehaijtasi lehetéség megallapitasara
vonatkoz6 vizsgalat soran, ha a megbizas tdbb, az Alapkezel§ végrehajtasi politikdjaban felsorolt
végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, akkor az Alapkezel6 a fenti tényezdkdn tdl minden esetben
figyelembe veszi az egyes végrehajtasi helyszinekhez kapcsolddo jutalékokat és egyéb, a végrehajtassal
Osszefliggd explicit és implicit koltségeket (pl. bid-offer spread-eket). Az Alapkezel6 a szabalyozott
piacon nem forgalmazott pénziigyi eszk6zok esetén a végrehajtasi hely kivalasztasakor — ha erre méd
van — tébb partner ajanlatat bekéri, és az ar, illetve koltségek fliggvényében dont a megbizasrol.
Amennyiben a kereskedés gyorsasaga tébb ajanlat bekérését nem teszi lehetévé, ugy olyan végrehajtasi
hely kerll kivalasztasra, amely az adott hitelpapirra vonatkozéan arat tud jegyezni.

Amennyiben nem lehet kilénb6zd végrehajtasi helyszinek (partnerek) kozll valasztani, nem kell
alkalmazni a fenti rendelkezések kozil értelemszeriien azokat, amelyek a megfelel6 partner
kivalasztasara vonatkoznak. Az Alapkezelének azonban a lehetséges végrehajtasi helyszinek
korlatozottsaganak/sziikitésének indokat és a kotési ar piacszerliségét dokumentalni sziikséges.

Az Alapkezeld érdekkdrén kival allo események felmerllésekor (példaul a kereskedési rendszer
meghibasodésa, a tdvkdzlési vonalak tulterheltsége stb.) eléfordulhat, hogy az Alapkezelének nincs
lehetésége a legkedvezébb végrehajtas elve alapjan meghozott dontése szerint végrehajtani tgyleteit.
Az Alapkezelb ezekben az esetekben is torekszik arra, hogy a kérilményekhez képest a legelénydsebb
modon hajtsa végre az altala kezelt portféliok tgyleteit, de nem vallal felelésséget azért, és jelen politika
kereteibdl kizarja azt az esetet, amikor 6nhibajan kivil nem, vagy késve tudja partnereit elérni. Kizarja
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felel6sségét tovabba abban az esetben, amikor az ajanlatok bekérésének ideje alatt a piaci volatilitas
miatt a megbizas a megadott limit arral mar nem teljesithetd.

A hazai és nemzetkozi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és jelzaloglevelek esetében az
ugyletek elsésorban MTF-en, illetve az OTC piacon (pl. arjegyzén, vagy rendszeres internalizalén
keresztil) keriilnek megkotésre, melynek indoka, hogy a forgalom nagy részét - igy a legjobb ar
elérését biztositd likviditast valamint a megbizas teljesitésének valoszinliségét - ez a piac nylijtja.
Ugyan ritkdbban, de el6fordulhatnak olyan esetek is, amikor a legjobb teljesitést a szabalyozott piac,
vagy az OTF nyujtja. Az Uzletkdtés az el6zetesen jovahagyott partnerekkel, kdzvetitével elektronikus
rendszereken (pl. a Bloomberg elektronikus platformjain — pl. RFQ, ALLQ, TSOX, Bloomberg chat, stb.,
TradeWeb, MarketAxess, illetve egyéb platformokon és csatornakon, vagy e-mailen) keresztil torténik,
a rogzitett telefonon térténd Uzletkotés csak kivételes esetekben (pl. ha technikai probléma meril fel)
lehetséges. Amennyiben rdgzitett telefonon térténik az Ugyletkotés, ugy arrdl a compliance officert
tajékoztatni szilkséges. Tekintettel arra, hogy a mobil telefonokon zajl6 beszélgetések nem
keriilnek rogzitésre, igy a mobiltelefonon keresztili Ggyletkdtés szigorian tilos.

A hazai és nemzetkozi hitelpiaci instrumentumok, jelzaloglevelek esetében elmondhaté, hogy a
leggyakrabban alkalmazott (MTF, OTC) piac a szabalyozott piacoktdl jelentdsen eltéréen miikddik. Ertjiik
ezalatt, hogy:

- a piac atlathatésaga, transzparenciaja sok esetben alacsonyabb a kereskedés telefonos (kivételes
esetekben) és elektronikus arajanlatok bekérése révén, a kialakult piaci ar kipuhatolasat kévetéen
torténik,

- az egyes eszkdzok kereskedésre felajanlott mennyisége — bar jellemzéen meghaladja a szabalyozott
piacon Iévé mennyiséget, de még igy is — sok esetben rendkivil alacsony,

- bar az Alapkezel6 igyekszik a piac meghatarozé szerepl6i kozll tdbbet is felvenni partnerlistajara, igy
is el6fordulhat, hogy partnerei a kivant iranyban nem rendelkeznek megfeleld allomannyal, illetve
vételi/eladasi érdeklédéssel,

- alacsony likviditasu eszkdzok esetében gyakran el6fordul, hogy az eszkdzdk kereskedése nem
folyamatos, igy tgyletkotésre csak korlatozott esetekben tud sor kerilni.

A piac ezen sajatossagai az Ugyletek portféliok érdekében térténd legjobb végrehajtasat nagy mértékben
befolyasoljak. Alapesetben az Ggyletkdtések a partnerektdl valoé arbekérés alapjan torténnek. Ezeket az
arbekéréseket és valaszokat olyan rendszereken, fellleteken keresztil bonyolitjdk, melyek nem
manipulalhatéak, moddosithatéak, vagy torolhetéek ugyanakkor konnyen visszakereshetbek,
ellendrizhetbek (pl.: a compliance, audit, felligyeleti szervek altal).

Bizonyos helyzetekben el6fordulhat, hogy a végrehajtas szempontjabdl indokolt, hogy nem kertl tébb
szerepl6tél ar bekérésre. llyen eset példaul, ha olyan eszkdzre vonatkozéan kertl kiadasra megbizas,
melynek esetében fontos, hogy a végrehajtas gyors és/vagy diszkrét legyen, akar az eszkoz jellemzoi,
akar a megbizas mérete, illetve tipusa (pl. aukcids, jegyzési megbizas) okan. Abban az esetben
tehat - amikor egy adott instrumentum nem megfeleléen likvid, vagy nagyobb mennyiségli megbizas
esetén a tobb szerepl felé, azonos idében torténd arbekérés dnmagéban piacmozgaté hatasu lenne —
eléfordulhat, hogy korlatozott szamu partnertdl térténik arbekérés, vagy a megbizas egy piaci szerepl§
felé kerll tovabbitasra. Ugyanilyen végeredménnyel jarhat, ha nem az eszkdz jellege, hanem a piaci
események okan olyan gyorsan kell reagalni, hogy a végrehajtas gyorsasaga biztositja a j6 arat,
illetve az Gigylet Iétrejottét. Limitaras megbizasok esetében is eléfordul, hogy egyetlen partner felé kerdl
tovabbitasra a megbizas. Ezen felll a mérethatékonysagi (tllzottan kis méret és/vagy a kereskedési
koltségek relativ magas szintje) és elszamolasi szempontok (pl. transzferalas idéigénye) is indokolhatjak
a tbbb partner bevonasatdl valod eltekintést. Amennyiben a fentiekben emlitett okok miatt nem keril sor
tobb ajanlat bekérésére, a piaci arkonformitast az elérhetd elektronikus arinformacios rendszereken (pl.
Bloomberg arjegyzés) fokozott koriiltekintéssel kell megvizsgalni.

Elsédleges kibocsatasok, rendszeres aukciok, ill. jegyzések esetén a fenti kritériumok mellett a partner
kivalasztasakor a megnyerheté mennyiség valésziniiségét is figyelembe kell venni.

Specialisak azon esetek, amikor az Alapkezeld nem kiilsé partnert vesz igénybe a végrehajtasara, hanem
az altala kezelt portféliok egymas kozott kotik meg az lgyleteket. Ezen adasvételek rendkivili
odafigyelést igényelnek, hiszen itt érdekellentét allhat fenn az lGgyletben résztvevd portféliok kozott, igy
ezen Uzletkdtések részletszabalyait az Alapkezel6 6nallé (Cross Trade) politikaban foglalta 6ssze, illetve
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az Alapkezeld Osszeférhetetlenségi Politikaja kiildn pontban rendelkezik azon elvekrél melyek betartasa
kételezd. Altalanosan elmondhatd, hogy az tigylet megkétése nem jarhat egyik tigyfél, alap érdekének
elétérbe helyezésével sem. Az egymas kozotti tgyletek soran alkalmazhaté arak dokumentalasa - annak
érdekében, hogy az utélagos ellenérzések szamara mindenkor rendelkezésre élljanak - kdtelez8.

A hazai és nemzetkdzi részvényekre és ETF-ekre, tézsdei szarmaztatott termékekre vonatkozo
ugyletek soran elsédleges piacnak a kibocsatas orszaganak tézsdéje tekintendé. Ettdl eltéréen
szulethet olyan dontés, hogy a kedvezobb ar, a gyorsabb teljesités, a biztonsagosabb elszamolas
érdekében valamely masik, nagyobb forgalmu piaccal, vagy fejlettebb pénziigyi kultaraval
rendelkez6 orszag té6zsdéjén keriil megkotésre az adott Ugyletet. A portféliok nagysaga, illetve az egyes
piacok korlatozott elérhetésége esetén az Alapkezelé donthet a piacot leképez6 ETF-ek, vagy egy adott
részvény GDR-janak vétele mellett is. A szabalyozott piacon tul részvények esetében MTF-en OTC-n is
torténhet az Ugyletkdtés, mig ETF-ek esetében alapvetéen a partnerlistan szereplé partnerektdl,
elektronikus rendszereken keresztil torténé arbekérés (RFQ) alapjan, valamint MTF-en és OTC-n is
mikoddhet a kereskedés. Az UzletkGtési partner kivalasztasa tekintetében alapelv, hogy csak olyan
partner(ek)hez kertilhet a megbizas, amelyeket az Amundi Csoport el6zetesen értékelt és az értékelés
eredményeképpen az Alapkezel6 partnerlistajara felvett. A partnercégek k6zotti dontés soran az iranyadé
szempontok: 1) elézetesen elfogadott jutalék allokaciés terv; 2) a partnercégek aktualis mennyiségi és
mindéségi paraméterei (pl. jutalék mértéke, elérhetéség, adott eszkbdzre vagy piacra vonatkozdé
ismeret/tapasztalat). Ezen eszkozosztallyal kapcsolatban tovabbi informacidk a 3. szamu mellékletben
talalhatok.

Hazai és kilfoldi OTC szarmaztatott Ugyletek, spot FX Ugyletek, illetve a pénzpiaci eszkdzdk
esetében az lgyletk6tés MTF-en, illetve az OTC és OTF piacon torténik és szerz6déses partnerei
kozil az Alapkezeld az ajanlat alapjan dont. Altalanosan itt is igaz, hogy a portfélickezeld igyekszik tdbb
partnertél arat kérni az adott Ugyletre. Ebben a kategoriaban azonban — kiléndsen a szarmaztatott
ugyletek és a spot FX Ugyletek esetében — gyakori, hogy a megfelelé szerz8déses keretek, és/vagy
limitek hianya miatt, és/vagy elszamolasi okokbdl, és/vagy koltséghatékonyséagi (igy pl. utalasi és valtasi
koltségek) szempontbdl nincs lehetéség, vagy nem indokolt tdbb szolgaltatét versenyeztetni. A
portféliokezelének a végrehajtas soran tekintettel kell lennie a varhatd tranzakcios koltségekre (akar
explicit, akar implicit - pl. bid-ask spread-eken keresztul felmerild — koéltségekrdl van szd) és az
elszamolasi szempontokra, kockazatokra (pl. a DVP-RVP vs. free settlement szempontra, a lebonyolitas
id6éigényére, az id6ébeli csuszas kockazataira).

Amennyiben a fentiekben emlitett okok miatt nem kertl sor tdbb ajanlat bekérésére, a portféliokezelének
a piaci arkonformitast az elérheté elektronikus arinformacioés rendszereken (pl. Bloomberg arjegyzés)
fokozott korultekintéssel kell megvizsgalnia.

A tézsdére be nem vezetett kollektiv befektetési formak esetében az Alapkezelé a vételi/eladasi
megbizasokat a mindenkori forgalmazok felé tovabbitja.

Il. A partnerek kivalasztasanak folyamata, 6sztonzék

Oszténzék
Az Alapkezel6 az alabb felsorolt tényez8k fontossaganak meghatarozasanal, illetve a partnerek
kivalasztasanal figyelembe veszi, hogy az Alapkezel§ nem kérhet, és nem fogadhat el olyan anyagi
vagy nem anyagi természeti juttatast, elényt, amelyet
a) nem az lgyfelek/alapok vagy az ligyfelek/alapok javara eljaré harmadik személy részére vagy
nem ezek részérél teljesitenek,
b) nem olyan személy vagy szervezet részére vagy részérdl, illetve nevében teljesitenek, amely
esetében
- az anyagi vagy nem anyagi természetl juttatas, illetve a juttatas mértékének szamitasa
soran hasznalt médszer az Ugyfelek/befektetdk elétt a szolgaltatas nyujtasat megel6zéen
pontosan, kdvetkezetesen és vilagosan feltarhato, és
- azanyagi vagy nem anyagi természet( juttatas a nyujtott szolgaltatas min6ségének javitédsa
érdekében torténik, és nem befolyasolja hatranyosan az Alapkezel6vel szembeni
Alapkévetelmény teljesitését,
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- nem a befektetési alapkezelési tevékenység ellatasaval fligg 6ssze vagy hatranyosan
befolyasolja az Alapkezel6vel szembeni Alapkdvetelmény teljesitését

Alapkovetelmény: Az Alapkezel® a befektetési alapkezelési és portféliokezelési tevékenysége soran
mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabdlyainak medfeleléen, tisztességes és
hatékony mdédon, az Ggyfelek és alapok érdekeivel 6sszhangban jar el. Az Alapkezelé nem fogad el
semmilyen dijazast, jutalékot, pénzbeli elényt annak ellentételezésil, hogy lgyfelei, illetve az altala
kezelt alapok Ugyleteit, megbizasait egy meghatarozott végrehajtasi helyszinre, vagy partnerlistajan
szerepld véllalkozashoz tovabbitja.

Az Alapkezel6 tovabba nem fogad el olyan nem pénzbeli elényt, amely nem szerepel az aldbbi
felsorolasban:

a) a pénzigyi eszkézhtz vagy befektetési szolgaltatashoz kapcsoldédéd informacié vagy dokumentaciéd
altalanos jellegli vagy személyre szabott, hogy tiikrozze egy egyéni Ggyfél koriiményeit,

b) az harmadik félt6l szarmazo irasbeli anyag, amely vallalati kibocsaté vagy potencialis kibocsaté
megbizasabdl és koltségére - Uj kibocsatas reklamozéasa céljabdl - késziilt, vagy ha a kibocsaté a
harmadik fél vallalkozast szerz6dés alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok folyamatos
Osszeallitdsdnak céljabdl, feltéve, hogy ezt a kapcsolatot egyértelmien kdzzéteszik az anyagban, és az
anyagot egyidejlleg az arra igényt tarté befektetési vallalkozasok vagy a nyilvanossag rendelkezésére
bocsatjak,

c) az egy konkrét pénziigyi eszk6z vagy egy befektetési szolgaltatas elényeirél és jellemzbirdl szoéld
konferenciakon, szeminariumokon és egyéb képzéseken valo részvétel,

d) az észszerlien csekély értékl vendéglatas, igy kiléndsen lzleti talalkozok vagy a c) pontban emlitett
konferenciak, szeminariumok vagy egyéb képzések soran biztositott étel és ital, valamint

e) az egyéb kisebb, nem pénzbeli elény, amely nyilvanvaléan javitja az Ggyfélnek nyujtott szolgaltatas
minéségét, tovabba amelynek nagysagrendije és jellege a szervezet vagy az azonos csoporthoz tartozé
szervezetek dsszessége altal biztositott el6nydk teljes szintjére tekintettel valdszinitlenné teszi, hogy
veszélyeztetné a befektetési vallalkozas azon kotelezettségének betartasat, hogy az tigyfél érdekeinek
legmegfelel6bb mddon jarjon el.

Az elfogadhatd, kisebb, nem pénzbeli elénynek észszerlinek és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrendlnek kell lennie, amely valészin(tlenné teszi, hogy az érintett Ugyfél érdekeit hatranyosan
érintd mdédon befolyasolja az Alapkezeld magatartasat.

Az Alapkezeld részére harmadik fél altal biztositott elemzés nem mingéstl 6szténzének, ha
a) sajat forrasaibdl teljesiti annak kifizetését, vagy
b) ellendrzott fizetési szamlardl (a tovabbiakban: elemzési fizetési szamla) térténik annak kifizetése.

Az Alapkezelé6 nem dontott ellenérzott fizetési szamla felallitasarél, a harmadik felek altal
biztositott elemzéseket sajat forrasaibol fizeti.

Partnerkivalasztas

Vagyon- és portfolidkezel6i statusza miatt az Alapkezel6 nem jogosult a pénzigyi piacokhoz valo
hozzaférésre. Tekintettel erre, az Alapkezel6 a megbizasok végrehajtasat partnerei (,execution
broker”), illetve kdzrem(ikod6k igénybevételével végzi, ezért jelen politikaban foglaltak alapjan a lehetd
legkedvezdbb szolgaltatas nyujtasara vonatkozé kotelezettsége az ennek megfeleld partnerek
kivalasztasara terjed ki. A partnernek kell biztositani a hatékony legjobb teljesités (,best execution”)
rendelkezések érvényesiilését.

A hazai devizdban denominalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, jelzaloglevelek, valamint a
szabvanyositott és nem szabvanyositott szarmaztatott termékek, pénzpiaci eszkdzok és nem
szabalyozott piacon kereskedett kollektiv befektetési formak - egyittesen az I-lll eszkdzosztaly
esetében - az Alapkezel6 munkatarsai csak azokkal a partnerekkel kotnek Ugyletet, azok felé
tovabbitanak megbizast, akik szerepelnek az Alapkezel6 partnerlistajan. A partnerlistara egy uj partner
a portfélid menedzserek javaslatara kerilhet fel azt kovetéen, hogy a kockazatkezelés és a compliance
terllet a leendd partnert atvilagitotta és az atvilagitason az adott partner megfelelt. A kockazatkezelési
atvilagitaskor megfeleld 1épéseket kell tenni a broker vagy a partner pénzigyi helyzetének tisztazasa
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érdekében. A partner vagy az anyacégének ratingje! - amennyiben rendelkezésre all - jelzi a
hitelkockazatat. Arrél, hogy a partnernek minimum milyen ratinggel kell rendelkeznie a mindenkori
Kockazatkezelési Szabalyzat rendelkezik. Ha nem all rendelkezésre rating, akkor egy elére
meghatarozott médszertan szerint el kell késziteni a partnerre vonatkoz6 Pénziigyi Mutatok Elemzését.
Tovabbi elemzés készilhet az OTC derivativak vonatkozasaban alkalmazott partnerek tekintetében,
kiilbndsen a pénzigyi kondicidk, és a partner ill. a derivativak kivalaszthatésaga céljabol.

A kockazatkezelési atvilagitast kovetéen a Kereskedési Bizottsag megtargyalja a portféliokezeldk alabbi
szempontok szerint elkészitett értékelését, és ha a javaslat alapjan megfelel6nek tartja a partner
partnerlistara valé felvételét, ugy a lista kiegészitésre kerll az uj szerepl6vel.

A kivalasztas soran — tdbbek kozétt - az alabbi szempontok szerint térténik a partnerek értékelése:

a) Ateljes kereskedési kéltség minimalizalasanak képessége, oly médon, hogy az adott brokercég
pénzugyi helyzete nem romolhat; példaul annak mérlegelése, hogy a bréker

i) tudja-e minimalizalni a kifizetett jutalékok 6sszegét, mikozben kielégitd szinten tartja a téke
Osszegét,
ii) tagja-e egy elismert kliring haznak vagy t6zsdének (a ratingjét is figyelembe véve),
iii) hogyan reagal a piac volatilitasa esetén,
iv) hogyan minimalizalja a nem teljesitett megbizasok szamat,
v) tudja-e minimalizalni az érdekkonfliktusok eseteit.
b) A kereskedéssel kapcsolatos szakértelem szintje: kérdés, hogy a broker jol teljesit-e a
kovetkezd esetekben:
i) likviditas keresése és megszerzése a negativ piaci hatasok minimalizélasa és a szokatlan
piaci feltételekhez val6 alkalmazkodas érdekében,
i) kereskedés lebonyolitasa,
iii) a jobb ar elérési lehetéségének maximalizalasa,
iv) a kereskedés gyorsabb lebonyolitasa,
V) a befektetés-kezel6 anonimitasanak megbrzése,
vi) a kereskedéssel kapcsolatos igények gondos és kévetkezetes kielégitése,
vii) a kereskedésen kivuli id6szakok lefedésének képessége,
viii) a partner kereskedd@inek, elemzdinek szakértelme, gyakorlata, rendelkezésre allasa,
illetve szama,
ix) a partner altal a piacrél nyujtott informaciok mindsége.
c) Infrastruktura: példaul a broker altaldnos érdeklédése a technoldgia irant, és hozzaférése a
kovetkezd jellemzdkkel rendelkezé kereskedési rendszerekhez
i) megbizasok nyomon kbvetésének rendszere (order-entry system),
i) megfelel6 kommunikaciés vonalak,
iii) a megbizas végrehajtasardl szo6l6 visszaigazolasok idében torténé megkiildése,
iv) hatékony és pontos kliring és fizetési rendszer,
v) megfeleld kapacitas a szokatlan nagysagrend( kereskedési volumen rendezésére,
d) Egyebek (képes legyen a kdvetkezd informaciok és szolgaltatasok nyujtasara):
i) legyen hozzaférése az elsddleges kibocsatdsokhoz (IPO),
ii) legyen hozzaférése az alternativ kereskedési csatornakhoz.

1 Az Gsszes broker vonatkozasaban a hosszu lejarati adossagokkal kapcsolatos rating a Standard&Poor's (S&P) minésitési
fokozata szerinti A, vagy ennél magasabb fokozat lehet. "Az 'A' minGsitési kotelezettséget valamivel jobban befolyasoljak a
korilmények és gazdasagi kondiciok valtozasainak negativ hatasai, mint az ennél jobb minésitési kategoriaban lévoket.
Mindazonaltal, az addsnak a tartozasok visszafizetésével kapcsolatos képessége jo", vagy a Moody's Investor Service szerint
LA’ "Az A mindsitésli  partnerek pénzligyi biztonsaga megfeleld. Azonban eléfordulhatnak olyan tényezdk, amelyek
értékcsokkenésre hajlamosithatnak valamikor a jovében."
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A kereskedési partnerek kivalasztasakor az eszkdzcsoportokra vonatkozéan az egyes kivalasztasi
szempontok esetében az Alapkezel6 az alabbi sulyokat alkalmazza:

Kereskedési
Eszkozcsoport koltség Szakér- Infra- Egyebek
minimalizalas telem struktara
anak
képessége
l. Hazai devizaban denominalt 30% 30% 20% 20%

hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és jelzaloglevelek

Il. Hazai és kulfoldi OTC 30% 30% 30% 10%
szarmaztatott ligyletek, spot FX
Ugyletek, pénzpiaci eszkdzok

1. Tbézsdére be nem vezetett 20% 20% 60% 0%
kollektiv befektetési formak

A hazai és nemzetkdzi részvények, a nemzetkozi, illetve kilfoldi devizaban denomindlt hitelpiaci
eszkdzok, valamint az ETF-ek - egylttesen a IV. eszkbzosztaly - esetében az Alapkezeld ugy dontott,
hogy az ABAK rendelet [1] 28. cikke alapjan |étrehozott végrehajtasi céli megallapodassal az Amundi
Csoporthoz tartoz6 Amundi Intermediationt (székhelye: 75015 Paérizs, Pasteur boulevard 90,
Franciaorszag, B 352 020200, a francia ACPR - Prudencialis Ellendrzési és Vitarendezési Hatosag -
altal kibocséatott engedélyei: a 2014/65/EU iranyelv (a MIFIDII) I. szamG melléklet C szakaszaban
felsorolt pénziigyi eszkdzokre vonatkozé megbizas felvétele és tovabbitasa, illetve megbizas
végrehajtasa (tovabbiakban: Al), mint kézrem(ikddét alkalmazza a megbizasok partnerek felé valo
tovabbitasahoz, illetve végrehajtasahoz.

Az Alapkezel§ dontésének hatterében az all, hogy az Al ezekben az eszkdzosztalyokban megitélése
szerint nemzetkdzi sulyara és méretgazdasagossagi szempontokra is figyelemmel olyan piacokat és
partnereket tud elérni, amelyek kedvezden hatnak a végrehajtas mindségére (kiemelten: ar, koltség,
gyorsasag, végrehajtas valoszinlisége tekintetében).

Az Al, mint harmadik felek szamara RTO (megbizas felvétele és tovabbitasa) és meghizas-végrehajtasa
szolgaltatasokat nyujté ISP (befektetési szolgdaltatast nydjtd) cég o©nalldé partnerkivalasztasi és
végrehajtasi politikaval rendelkezik, amely angol nyelven hozzaférhetd a kdvetkez6 cimen:
https://www.amundi.com/institutional/amundi-intermediation#chapter3341

Az Al, az Alapkezel§ altal felé tovabbitott megbizasokat szabalyozott piacon, MTF-en, OTF-en,
keresztill, illetve bilateralis kereskedés keretében, tehat kereskedési helyszinen kivil (OTC) is
végrehajthatja. Az Alapkezeld kifejezett hozzajarulasat adta, hogy az Al kereskedési helyszinen kivil
hajtsa végre az Alapkezel6 megbizasait, ezen hozzajarulas azonban barmikor eseti, vagy allandé
jelleggel is visszavonhato.

Amennyiben az Al felé azonos iranyu (eladas, vagy vétel), azonos feltételekkel rendelkezd és azonos
értékll megbizas keril tovabbitasra Ugyfelei részérél, az Al nem vonja azokat 6ssze, de kivételes
esetekben, ha az az Ugyfelek érdekeit szolgdlja, a jelen szabdlyzatban foglaltaknak megfelel6en
Osszevonhatja azt. Részleges teljesités és a megbizasok Gsszevondsa esetén az Al az eredeti
megbizas aranyanak megfeleléen allokalja le a teljesult Ggyletet, minden esetben figyelembe véve a
minimalis kereskedési volument. Minderre vonatkoz6an az Alto Order Booking rendszer el6zetesen
beépitett algoritmussal rendelkezik

A IV. eszkdzosztaly esetében a partnerlista Osszeallitdsa a kovetkez6képpen torténik. Az Al a sajat
kivalasztasi és végrehajtasi politikdjaban részletesen ismertetett elvek és moddszerek alapjan

(11 ABAK rendelet: a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéson alapul6 rendelete a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl;
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Osszeallitja az egyes eszkozosztalyokban legjobban teljesitd partnerek dsszesitett listajat (CORE lista).
A CORE-listat ezt kovetéen beterjeszti az Alapkezel6 Kereskedési Bizottsagi Ulésére, és elfogadasra
javasolja a partnerek azon szikitett listajat, melyet az Alapkezeld altal a felé tovabbitott megbizasok
eszkdzosztalyai esetében a legmegfelel6bbnek itél. A Kereskedési Bizottsag attekinti az elmult évi
statisztikakat és az el6re meghatarozott szempontok szerinti értékelést, majd ezt kdvetéen elddnti, hogy
a szlikitett lista tagjait felveszi-e partnerlistajara. A részvények és ETF-ek esetében dontés sziletik arrél
is, hogy a megbizasok teljes éves volumene hogyan kerlljon leallokalasra az egyes partnerek kdzott.

lll. Partnerlista

A fenti kivalasztasi folyamat eredményeképpen all el6 azon Osszesitett partnerlista, amelyen azok a
partnerek/brokerek szerepelnek, melyek szdmara az Alapkezeld megbizasai tovabbitasra kerllnek,
illetve akikkel az Alapkezel6 adasvételi szerz6dést kot az adott pénzigyi év soran.

Az elfogadott partnerek listaja jelen Szabalyzat moédositasatol fiiggetlentl barmikor aktualizalhato,
médosithatd, akar az Alapkezeld, akar az Al javaslatara annak érdekében, hogy az ugyfelek, illetve az
alapok befektetinek megbizasai a legjobb feltételek mellett teljesiljenek. llyen valtozas lehet, ha a
listan szerepld partner szolgaltatasaban jelentés minéségi romlas tapasztalhatd, vagy a compliance,
illetve a kockazatkezelés jelzései alapjan valik szikségessé a kapcsolat megsziintetése. Hasonlbéan
barmilyen, az Al érdekkdrében torténd jelentbs valtozas esetében is — pl. az arazas jelentés valtozasa,
a végrehajtasi lehetéségek hirtelen romlasa, igy példaul az Al altal kereskedett eszkdzOk korének
szlkilése, a piacra jutds megsziinése, jelentds miikddési kockazatokkal jaré atszervezés stb. -
sziikségessé valhat jelen politika feliilvizsgalata.

Ha a fent emlitett események okan rendkiviili fellilvizsgalat nem valik sziikségessé, akkor a Kereskedési
Bizottsag rendszeres negyedéves llésein kerill attekintésre a partnerlista a rendelkezésre allé
statisztikak és szempontok alapjan, melyet kiegészit évente egyszer az Al éves elbterjesztése.

Jelen politika elvalaszthatatlan részét képezi a 2. Melléklet, amelyben felsorolasra kertilnek minden
eszkozosztaly tekintetében azon szervezetek, amelyekhez a megbizasok tovabbithaték, illetve
ugyletkotés esetén partnerként alkalmazhatdak. Az errél szolo tajékoztatast az Alapkezeld, hivatalos
honlapjan (http://www.amundi.hu) szerepelteti.

IV. A végrehajtas minéségének ellenérzésére hasznalt eljarasok, a partnerlistan
szerepl6 szervezetek értékelése

A legjobb teljesités nem el8ére szigortian és egyértelmien meghatarozott célok elérését jelenti, hanem
egy olyan kereskedési folyamatot, mely soran az Alapkezel§ adott befektetési politika korlatait
figyelembe véve a portfolié értékét igyekszik maximalizalni.

Ez a definicié a kdvetkez6kon alapul:

e Alegjobb teljesités tébb mint ar, mivel a kereskedés kdzvetlen és kdzvetett kdltségeivel kapcsolatos
szempontokat is tartalmazza, és a kezelt portfolié netté eredményét tartja szem elétt. A legjobb
teljesités azt jelenti, hogy az uigyfél vagy az alap ugyletei igy kerlilnek végrehajtasra, hogy az adott
id6ben és korlilmények kdzott az dsszes koltség a lehets legkedvez8bben alakuljon. A mindségi
tényezd8k altaldban ugyanolyan fontosak, mint a mennyiségi tényezék.

e Alegjobb teljesités filozéfidja az tigyfél vagy alap megbizasa 6sszes fontos dimenzidjanak, tehat a
kereskedés idejének, helyének és maédjanak atgondolasat jelenti.
amit nem befolyasolhat az a téves célkit(izés, hogy a megbizast minél el6bb végre kell hajtani.

e A legjobb teljesitésnek vannak olyan szempontjai, amelyek csak utélag értékelheték és
elemezhetdk, mivel a legjobb teljesités egy elbretekintd, statisztikai és mindségi koncepcid, amely
nem tudhato elére bizonyossaggal.

A legjobb teljesités valdjaban egy, a portféliéra vonatkozé dontés, és nmagaban nem értékelhetd.

Az Alapkezel6 a legjobb teljesités elérése, tehat jelen politika hatékonysaganak és a partnerlistan

szerepl6 vallalkozasok végrehajtasi teljesitményének ellenérzése érdekében az alabbi Iépéseket teszi

meg:
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Kereskedési Bizottsag felallitasa, elére meghatarozott feladatokkal, tagokkal (tagjai: a
Vezérigazgatd, a Befektetési Vezetd, a Portféliokezel6k, a Compliance Officer és a Risk
Manager).

Transzparens partner kivalasztasi rendszer fenntartdsa: A legjobb teljesités elérése

érdekében az Alapkezel6 egy olyan koénnyen attekintheté mddszert dolgoz ki, amelynek

fokuszdban a partnerkivalasztas all - az Alapkezel® tdrekszik arra, hogy ugyfelei/befektetsi
megbizasait olyan partnerekhez iranyitsa, akik annak végrehajtasa soran a legjobb teljesitést
tudjak biztositani. Az Alapkezeld évente teljes atvilagitast végez valamennyi partnerlistan
szerepl® partnerére vonatkozéan annak érdekében, hogy azok pénzugyi helyzetében, illetve
teljesitésének minéségében bekdvetkezé valtozasokat idében észlelhesse, azokra
reagalhasson. Az Al-n keresztiil tovabbitasra/végrehajtasra kertild megbizasok esetén a listara
javasolt partnerekkel kapcsolatos atvilagitas/értékelés soran az Alapkezel6 felhasznalja az Al
altal készitett jelentéseket. Ezen fellil ez az attekintés foglalkozik azzal is, hogy melyek legyenek

a kivalasztasra kerul6 partnerek jellemzéi és milyen alternativ kereskedési lehetéségek vannak.

Ellenérzé6 pontok meghatarozasa: a partnerek teljesitményének és a végrehajtas

min&ségének meghatdrozasa céljabol, a Kereskedési Bizottsag minimum negyedévente

Ulésezik. Az Uléseken a kdvetkezd informaciok kerlinek megtargyalasra:

e kereskedési jelentések, melyek az alabbi - adott esetben fontosnak tartott — informaciot
tartalmazhatjak:

- ajutalék dsszesitések;

- adott partnerrel kotott tranzakciok nagysagrendije, részesedése;

- ameghiusult, késon teljeslilt kereskedések szama, oka;

- ateljesitési helyszinek elemzése;

- likviditasi kérdések;

- riportok azon vizsgalatok eredményeir6l, amelyek sordn a teljesitési arak
O0sszehasonlitasra kertltek a teljesitéskori piaci arakkal,

- egyeéb, lényegesnek latsz6 tényezdk.

A fenti vizsgalatokat az Alapkezeld elvégzi mind az &ltala, mind az Al altal tovébbitott

megbizasokra/ligyletekre vonatkozéan. A vizsgéalatok elvégzése érdekében az Al minden

hénapban megkiildi a felé tovabbitott meghizasok végrehajtasaval kapcsolatos statisztikakat,
igy kildndsen a végrehajtott ligyletek szamat és nagysagrendjét eszkézosztalyonként, valamint

a teljesités Al végrehaijtasi politikajaban szereplé szempontok szerinti értékelését. Ezen feliil az

Alapkezeld barmikor hozzaférhet az Al felé tovabbitott megbizasok/ligyletek végrehajtasaval

kapcsolatos valamennyi informacidhoz, igy sziikség esetén ellendrizheti az Al altal nyujtott

szolgéltatas megfelel6ségét, illetve jelen Végrehajtasi politikaval valé 6sszhangjat. A jelentések
és az elérhet6 informaciok révén az Alapkezeldnek modjaban all az altala szikségesnek itélt
ellenérzések elvégzése.

e a portféliokezeldktdl, elemzoktdl, az Al-t6l és a back-office-tél jOv6 visszajelzések a
kereskedés végrehajtasara, vagy a szolgaltatas minéségére vonatkozé kevésbé konkrét
tényez6krél.

Egyenlé elbanas elvének alkalmazasa, mely biztositja, hogy az Alapkezel6 nem tesz

megkilonboztetést Gigyfelek és alapok kozétt, és nem helyezi az egyik Ugyfél vagy alap érdekét

a masik elé, kivéve, ha a portfélié olyan korlatozasokat léptet életbe, amely nem teszi lehetévé

az adott tranzakci6 csoportos, az dsszes tobbi érdekelt portfolibval egyitt torténd lebonyolitast.

Az aktudlis és potencialis érdekkonfliktusok kezelése &sszhangban az

Osszeférhetetlenségi Szabalyzatban foglaltakkal (pl. a kdvetkezdk vonatkozasaban, a

felsorolas nem teljes kor():

- kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott eszkdzok vasarlasa,

- research megallapodas kulsé féllel / Brokerrel

- kereszttulajdonlas egy teljesitési helyszinnel, vagy barmilyen masfajta pénzigyi érdek egy
kereskedési helyszinben

- kapcsolt vallalkozas a kézremikodok kozott.
A politika hatékonysaganak rendszeres elemzése. Az Alapkezel6 feladata elsésorban az,
hogy a politikAban megfogalmazott szabalyok értelmében kisérje figyelemmel a végrehajtas
minéségét, és korrigalja a hianyossagokat. Az Alapkezel6 koteles a végrehajtasi politikajat
évente attekinteni, vagy minden olyan esetben, amikor valamilyen lényeges véltozas torténik,
amely megakadalyozhatna abban, hogy tovabbra is a lehet6 legjobban teljesitsen az tgyfelei
és az alapok érdekében.



Amundi Alapkezel§ Zrt. Végrehaijtasi és kiegeészité politika
Hatalyos: 2026.06.15.

Felelésség

A Kereskedési Bizottsag a kovetkezékért felelés:

- alegjobb teljesités iranyelveinek és eljarasainak jévahagyasa;

- javaslatok elkészitése, ahol ez indokolt, az Alapkezeld kereskedési gyakorlatanak javitasara;

- apartnerlista 0sszeallitasa;

- azelbzetes jutalék(részvény) allokaciok elfogadasa;

- negyedévente a partnerlistan szerepld cégek értékelése, a kereskedési gyakorlat elemzése, évente
a brokerek teljes atvilagitasa, az Al el6terjesztésének megtargyalasa;

- annak figyelemmel kisérése, hogy az Alapkezelé milyen mddon térekszik arra, hogy minden
tranzakcioja vonatkozasaban teljesiiljon a legjobb teljesités elve;

- annak figyelemmel kisérése, hogy nem alakul-e ki 6sszeférhetetlenség a kereskedési folyamat
soran.

Feladatanak megfelel§ teljesitése érdekében a Kereskedési Bizottsag szlkség esetén a szokasos
negyedéves Ulésein felll is 0sszell.

A Portfdli6 menedzserek felelések azért, hogy visszajelzést adjanak a kereskedés lebonyolitasanak
mindségérél, javaslatot tegyenek a partnerlistan szereplé entitasokrdl, valamint azért, hogy a
negyedéves lilésekre elkészitsék a partnerek Front Office altali értékelésérdl sz6l6 riportokat.

A Back Office munkatéarsai elkészitik a Kereskedési Bizottsag Uléseire az lgyletek végrehajtasaval
kapcsolatos statisztikakat.

A Risk Manager felels az Uj partnerek atvilagitasaért, valamint a listan szerepl® dsszes partner féléves
gyakorisagu atvilagitasaert.

A Compliance terilet felelés az érdekitkdzésben allé eszkdzokrdl, illetve partnerekrdl vald
tajékoztatasért és a fent leirt folyamatok monitoringjaért.

A Fels6 Vezetés évente egyszer jelentést kap a végrehajtasi politikdban foglaltakrél és azt lésén
megtargyalja.

V. Legjobb Teljesités — execution only:

Amennyiben az Alapkezel6 a Bszt. 62. § (2) bekezdésben, illetve az alabbiakban foglalt szempont
valamelyikének vonatkozasaban az lgyféltdl hatarozott utasitast kapott

- apartner kivalasztasara, vagy

- azinstrumentum (termék) egyértelm(i meghatarozasa és/vagy

- az ar megjeldlése (limit/piaci) vagy

- apozicio iranya (vétel/eladas)
tekintetében, akkor az Alapkezel§ az utasitdsnak megfelelen jar el.

Amennyiben az Ugyfél a megbizas adasa soran a fentiekben felsorolt paraméterek valamelyikére
vonatkozdan hatarozott utasitast adott, ugy azt az Alapkezel6 execution only megbizasként kezeli, és
ebben az esetben nem alkalmazza a jelen politikdban foglaltakat. Az tigyfél altal adott utasitas keretein
belll azonban tovabbra is a lehetd legjobb eredmény elérésére alkalmas médon kell eljarni.

Az Ugyletkotés soran az Alapkezel6 felhivja az Ugyfél figyelmét, hogy az execution only jellegi
megbizasara nem vonatkozik a legjobb teljesitési politika elve, tekintettel arra, hogy az lgyféltdl
szarmaz6 meghatarozott utasitdsok megakadalyozhatjak az Alapkezel6ét a megbizas Ggyfél szamara
legkedvezdbb modon torténd végrehajtasaban, a legjobb eredmény elérésében.

Fentieknek megfelelden amennyiben az Alapkezeld dént ugy, hogy az altala tovabbitott megbizasok

esetén valamelyik paraméterre vonatkozéan hatarozott utasitast ad, akkor a végrehajtasban résztvevd
mentesul a legjobb teljesités kdtelme alél. Természetesen, amennyiben az Alapkezel§ hatarozott
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utasitdsa a meghizasnak csak egy részére vagy egy vonatkozasara vonatkozik, Ugy a végrehajtasban
résztvevének eleget kell tennie a legjobb végrehajtasi kotelezettségének a megbizas azon része
tekintetében, amelyre az utasitas nem vonatkozik.

VI. Megbizasok teljesitésének sorrendje és az Alapkezel6 altal alkalmazott
megbizasallokaciés elvek

Az Amundi Alapkezel6 Allokacios Politikajat jelen politika 1. szamu melléklete tartalmazza.

VIl. A megbizdsokhoz, Ugyletkotésekhez kapcsolédé kommunikacio
nyilvantartasa

Az Amundi Alapkezel6 altal vezetett, Ggyletkdtésekhez kapcsolddo nyilvantartasok esetében biztositott:
a) a portfolidugylet- feldolgozas legfontosabb szakaszanak visszakereshet8sége;

b) minden javitds vagy moddositas, illetve a nyilvantartdsok javitdst vagy mdédositast megel6zé
tartalmanak koénny( vizsgalhatésaga;

¢) a nyilvantartasok mas modon valé manipulélas vagy modositas elleni védelme;

d) amennyiben az adatok elemzése nem valésithaté meg kénnyedén az adatok mennyiségébdl és
jellegébdl adododan, lehetséges azok informatikai vagy egyéb hatékony mdédon térténd feldolgozasa;
tovabbé;

e) az Alapkezel6é megoldasai az alkalmazott technoldgiatol fliggetlenlil megfelelnek a nyilvantartasi
kovetelményeknek.

Az Alapkezel6 az 6sszes, kereskedésre iranyuld dontést azonnal rogzit az Alto nev(i rendszerben. A
megbizasok tovabbitasaval, illetve végrehajtasaval, valamint az (gyletkotésekkel kapcsolatos,
partnerekkel folytatott kommunikacio:

- ha az I-lll eszkdzosztalyba tartoz6 eszkdzokre vonatkozik, ugy alapvetéen a Bloomberg
rendszerben, illetve az MS Office Outlook alkalmazasaban talalhatéak. Az Alapkezeld
munkatarsai — az emlitett rendszerek meghibasodasa esetén - kivételes esetekben

kommunikalhatnak rogzitett vonalas telefonon, ezekben az esetekben errél értesitik a
Compliance Officert, a befektetési igazgatét, valamint - amennyiben ez lehetséges - levelet
kuldenek az archivalasi célra Iétrehozott specialis email cimre.

- Az I-ll eszkdzosztalyba tartozé hazai devizaban denominalt kétvények, jelzaloglevelek és FX
Ugyletek esetében az ALTO rendszer megbizaskezelé funkcidi és a Bloomberg rendszer
megfelel6 kereskedési funkciodi kozotti 6sszekottetés biztositja a biztonsagos és automatikus
informacidaramlast (megbizas-kiadas végrehajtasra, illetve a végrehajtott lgylet sziikkséges
paramétereinek régzitése), a portfoliomenedzser felligyelete és jovahagyasa mellett.

- ha a IV eszkdzosztalyba tartozé eszkdzokre vonatkozik, akkor az Alapkezelé az Al felé
tovabbitasra keruld megbizasokat, lgyleteket az Amundi Csoport Alto Order Booking nevi
rendszerébe tovabbitja. Az Alto Order Booking meghibasodasa esetén az Al értesiti az
Alapkezel6t a hibarél és az Uzletfolytonossagi Szabalyzatanak megfeleld alternativ
kommunikacios eszkdzok hasznalatara tesz javaslatot. Amint a megbizas/lgylet végrehajtasra
kerult az errél szol6 informacié azonnal rendelkezésre all a rendszerben ezaltal lehetévé téve,
hogy az elszamolasért felelds teriilet 6ssze tudja vetni a végrehajtas paramétereit a partner
visszaigazolasaval.

Jelen politikdban, illetve jelen politika elvalaszthatatlan részét képez8 Allokacios Politikaban
meghatarozasra keriltek azon esetek, amikor az elektronikus kommunikacio illetve (kivételes
esetekben a rogzitett telefonos kommunikacio) hasznalando, tovabba azonositasra keriiltek azok a
rendszerek, melyek - az Alapkezeld megitélése szerint megfelelnek a 2017/565-6s Rendelet vonatkoz6
elvarasainak.

Az Alapkezel6 altal az elektronikus kommunikaciora és a telefonbeszélgetések rogzitésére hasznalt
rendszerek az Alapkezel6 IT rendszerének részét képezik, mentésikre, hasznalatukra, a
meghibasodasuk esetén végrehajtandé intézkedésekre, illetve hasznalatuk feltételeire vonatkozéan az
Alapkezel6 kilon szabalyzatokkal - igy kilondsen Informaciébiztonsagi és Mentési Szabalyzatokkal -

14



Amundi Alapkezel§ Zrt. Végrehaijtasi és kiegeészité politika
Hatalyos: 2026.06.15.

rendelkezik. Ezen szabalyzatok tartalmaznak tdbbletinforméaciét azon eljarasokkal és meghozandé
intézkedésekkel kapcsolatban is, amelyek biztositjak az Alapkezel6 megfeleléségét a 2014/65/EU
iranyelv 16. cikke (7) bekezdésének harmadik és nyolcadik albekezdésével, amennyiben rendkivili
események merllnek fel és az Alapkezel6 nem képes a beszélgetések vagy a kommunikacio
régzitésére az elfogadott vagy megengedett eszkdzokkel.

Az  Alapkezeld rendszeresen végez informacidbiztonsagi  kockazatelemzést, melynek
megvaldsitasahoz kilsé erdforrdsokat, illetve tanacsaddk kozremlikddését is igénybe veheti. Az
elkészult kockazatelemzés az Alapkezeld Igazgatdésaga szamara ismertetésre keril, annak érdekében,
hogy amennyiben az sziikséges, Ugy a korrekciés intézkedésekkel kapcsolatos déntések meghozatalra
keruilhessenek.

Az Alapkezelé compliance officere folyamatos vizsgalatai alkalmaval szuréprobaszeri ellenérzéseket
végez arra vonatkozoéan:
= hogy az el6zetes allokacio, a megbizasok kiadasa, az arbekérések, illetve az Ugyletkotések
soran az Alapkezeldé munkatarsai betartjak-e a jelen politikaban, illetve az 1. szamu Mellékletet
képez6 Allokacios Politikaban foglaltakat,
» az elektronikus kommunikacid soran rogzitett adatok, telefonbeszélgetések utolag
visszakereshetbek-e,
= az Alapkezeld nyilvantartasi rendszerében rogzitett adatok alatamaszthatéak-e az Ggyletekhez,
illetve megbizasokhoz kapcsolédé kommunikacié soran rogzitett adatokkal, beszélgetésekkel.

A compliance officer vizsgalatainak eredményérdl a Kereskedési Bizottsag negyedéves Ulései szamara
készitett jelentéseiben, illetve az Alapkezel6 Igazgatdésaga és Ellen6rzé Bizottsaga felé benyujtasra
keril Eves Jelentésében ad szamot.

Amennyiben a compliance officer olyan hianyossagot tar fel, mely megitélése szerint azonnali
korrekcidra szorul, illetve ha 0j kommunikacids eszkdz keril alkalmazasra, gy arrél azonnal tdjékoztatja
a Kereskedési Bizottsag, valamint az lgazgatésag tagjait annak érdekében, hogy a sziikséges
intézkedések megtételre kertilhessenek (politika modositasa, rendszerek korrigélasa, stb.).

Az Alapkezeld:

*» megbizéas fogadasa, tovabbitasa, és végrehajtasa szolgaltatast tgyfelei szamara nem nyujt,
portféliokezelési szolgaltatasara vonatkozéan minden esetben irasbeli megallapodast kot, és
annak moédositasa is kizarélag irasban val6sulhat meg, telefonon keresztlil portféliokezelt
ugyfeleitél nem fogad el a portfélio(k) befektetés kezelésével kapcsolatos utasitast,
rendelkezést, esetleges értelmezést. Minden, a kezelt Ugyfélportfolidkat érintd utasitast,
rendelkezést és értelmezést irasban (elfogadott: hivatalos mail cimeken térténd elektronikus
kommunikacio, postai levél, fax) kell megtenni - kiemelten: szerz6désben régzitett eszkdzokre
és limitszabalyokra vonatkozé értelmezés, limitek aldli felmentvények, tékekivonasi instrukciok,
portféliok kozotti atvezetések.

Ahogy az fentebb is kiemelésre kertilt, tekintettel arra, hogy a mobil telefonokon zajl6 beszélgetések nem
kertilnek régzitésre, igy a mobiltelefonon keresztili tigyletkdtés szigordan tilos. Ezen rendelkezés
megszegése — amennyiben annak indoka nem elfogadhatd (pl. a szabalyzati elirasoknak megfelel6
tobbi kommunikacios csatorna meghibasodasa), illetve egyértelmiien nem bizonyithatd, hogy az tgyfél
legjobb érdekében tortént, gy a jelen politika elveinek megsértését jelenti és - intézkedéseket vonhat
maga utan.
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Felllvizsgalat:

Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi a jelen végrehaijtasi politika eredményességét annak érdekében,
hogy azonositsa, és sziukség esetén kijavitsa az esetleges hianyossagokat. Ezen tulmenben az
Alapkezel§ évente fellilvizsgalja e politikat. llyen felllvizsgalatot kell tartani akkor is, ha olyan lIényeges
valtozas merul fel, amely hatranyosan érinti az Alapkezel§ azon képességét, hogy a kezelt kollektiv
befektetési formak, illetve portfélikezelt Gigyfelei szamara tovabbra is a lehet6 legjobb eredményt érje
el.

A jelen Végrehajtasi Politika az Alapkezel6 Uzletszabélyzatégak mellékletét képezi, a Végrehajtasi
Politikdban nem szabalyozott kérdésekben az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak rendelkezései az
irAnyadoak.

Az Alapkezeld Igazgatdsaga jelen szabalyzatot 2026. junius 15-i hatalybalépéssel elfogadta.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a cégszeri alairassal
ellatott dokumentum tartalmaval, azzal mindenben egyez6 és alairas nélkil is hitelesnek tekinthetd.
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Az Amundi Alapkezelo Zrt.

Allokacios Politikaja

Hatdaly: 2026. jinius 15.
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1.

18

Allokacios Politika

A jelen szabalyzat az Amundi Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. 3. em,,
Cégjegyzékszam: 01-10-044149, a tovabbiakban: Alapkezelé) megbizasallokaciés politikaja,
melynek kialakitdsa soran az Alapkezel6 tdbbek kozott az alabbi jogszabalyok elbirasait vette
figyelembe:
a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/31/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelveknek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a
letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatésag és a felligyelet tekintetében t6rténd kiegészitésérol
(LABAK-rendelet”), valamint a
a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a 2014/65/EU eurépai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és mikodési
feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatérozott kifejezések tekintetében térténd
kiegészitésérél (,565-0s Rendelet”)

Az Alapkezeld a portfolidugyletek végrehajtasa soran minden esetben haladéktalanul, pontosan
régziti, és allokalja a végrehajtott megbizast.

A kereskedési megbizasok 6sszevonasa és allokacidja keretében az Alapkezel6 fészabaly szerint
nem hajthat végre megbizast vagy Ugyletet Ugy, hogy 6sszevonja egy kollektiv befektetési
forma/portfélidkezelt Ggyfél megbizasat egy masik kollektiv befektetési forma vagy egy masik
portféliokezelt tigyfél megbizasaval, vagy egy sajatszamlas megbizassal. Az emlitett tilalom aloli
kivétel, vagyis a megbizasok &sszevonhatdk, amennyiben ezzel ésszességében egyetlen olyan
kollektiv befektetési forma vagy portféliokezelt tigyfél sem szenved hatranyt, akinek a megbizasat
egy masik fél megbizasaval 6sszevontak, és az Alapkezel6 rendelkezik megfelelé allokaciés
politikaval.

Az Alapkezel6 a fenti elvarasnak kivan azzal megfelelni, hogy jelen politikat elfogadja, illetve annak
betartasarol gondoskodik. Egy befektetési dontés meghozatalakor a portfélié menedzser szamtalan
szempontot — Ggymint befektetési politika, az adott Ggylet nagysagrendje, diverzifikaciés, illetve
likviditasi szempontok, alternativ eszkdzok rendelkezésre allasa — vesz figyelembe. Mivel altaldban
egy-egy értékpapir adasvétele egyszerre tébb tgyfél és alap (egyittesen: portfélié) szamara is
indokolt lehet, ezért a portféli6 menedzserek a megbizasok kiadasakor tobb tgyfél/alap megbizasait
is 6sszevonhatjak. Természetesen az dsszevonas csak abban az esetben engedélyezett, ha az a
legjobb teljesités érdekében torténik, az tigyfél/alap legjobb érdekét szolgalja, és nem sérti az adott
portfélié befektetési politikajat, illetve a ra vonatkozoé térvényi eléirdsokat. Az dsszevont megbizdsok
allok&ciojakor egyik tugyfél/alap érdeke sem sérulhet, az Alapkezeld valamennyi tgyféllel/alappal
szemben ugyanakkora lojalitdssal tartozik, egyik tgyfél/alap sem élvezhet eldnyt.

Sajat szamlas ugyletek és megbizasok

Az Alapkezel§ sajat belsd szabalyzata alapjan sajat szamlara nem vasarol értékpapirt, igy az
értékpapir-tigyleteket az tgyfelei, illetve az altala kezelt alapok megbizasaival nem vonja éssze.

Osszevont ligyletek allokacidja

a) Altalanos allokacios alapelvek

Az dsszevont Ugyletek szétosztasa soran az egyes portfolibk azonos médon torténd kezelésére
kell torekedni (egyenld elbanas elve), figyelembe véve az esetleges likviditasi és
mérethatékonysagi szempontokat, egyedi Ugyféligényeket és a kereskedéshez kapcsolédd
koltségeket. Kis mennyiségek allokalasa nagyon magas fajlagos kéltségekkel jarhat, ami mar
sértheti az ugyfél/alap érdekeit. Ezért, ha egy portf6lio6 esetében az alkalmazott allokaciés
algoritmus tulzottan alacsony (pl. 1 millié forint alatti) 6sszegl Uzletkotést eredményezne, a
portféli6 menedzser sajat hataskdrben dénthet arrdl, hogy a méretgazdasagossagi szempont
alapjan indokolt-e az egyenld elbanas elve aldli kivétel.
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b)

Az 0Osszevont Ugyletek allokaci6jat a megbizdsok kiadasat, illetve az Ugyletkétéseket
megel6zéen el kell végezni, annak eredményét a nyilvantartasi rendszerben rdégziteni
szikséges. Amennyiben a rendszer meghibasodik és ezért az allokacio elbézetes rogzitésére
nincs maéd, ugy az Ugyletkdtés el6tti allokacié dokumentalasat a levelezé rendszeren keresztili
tovabbitas (a Compliance Officer, a befektetési igazgatd, valamint az archivalasi célra
létrehozott specialis email cim felé) biztositja.

Amennyiben az el6zetes allokacié rogzitése utan az elézetes limitfuttatasnal a nyilvantartasi
rendszer limitsértést jelez, ugy alapesetben errél elsé kdrben a portfoli6 menedzser értesul a
nyilvantartasi rendszerekben automatikusan felugrd figyelmeztetések révén. Amennyiben a
portfélid menedzser ugy itéli meg, hogy kiilénb6z6 — késébb részletezésre keriilé - okok miatt
a jelzett limitsértés ellenére az altala kezdeményezett megbizas/igylet mégis végrehajthatd,
ugy a rendszerbeli figyelmezteté ablak megjegyzés rovataban erre vonatkozéan a
Kockazatkezel6 szamara Uzenetet hagyhat, és az Ugylet tovabbitasra kerll a Kockazatkezel6
felé. A megbizas, illetve az lgylet addig a partner felé nem tovabbithatd ameddig a
Kockazatkezel§ a limitsértés okat fel nem tarja és a kereskedés végrehajtasara — a megjegyzés
rovatban hagyott indoklas elemzését kdvetéen - engedélyt nem ad. A rendszer altal jelzett
limitsértés ellenére a Kockazatkezel6 engedélyezheti az Ugyletkdtés végrehajtasat,
amennyiben meggy6z4dik réla, hogy a limitsértési jelzés tévesnek bizonyult (pl. rendszerbeli
téves beadllitas miatt, vagy egyéb, a kezelt portfélié(k)ban valéjaban tényleges limitsértést nem
okoz6 esetekben).

A Kockazatkezel a vizsgalat eredményérdl minden esetben a limitsértés értesité megjegyzés
rovatdban tajékoztatja a portfoli6 menedzsert. Amennyiben a limitsértés valds, tehat a fenti
specialis esetek egyike sem all fenn, ugy a Kockazatkezel6 nem hagyja jova a tervezett
Ugyletkotést, ellenkezé esetben a megbizas/ligylet a piaci partnerek, illetve kézremikoddk felé
tovabbithat6.

A Kockazatkezel6k akadalyoztatasa, illetve szabadsaga esetén a fenti eljaras lefolytatasaért a
Compliance Officer felel6s.

Amennyiben az el6zetes allokaciot a portfolié menedzsernek a megvaldsult tgylet tényleges
paramétereinek tikrében (Ugymint eltérd mennyiség, ar, technikai adottsagok) vagy egyéb okok
folytan modositania kell és a médositas nem az eredeti aranyoknak megfeleléen torténik, ugy
arrél az indokok feltlintetése mellett értesiti a Compliance Officert és a jelen politika 6. pontjanak
megfeleld eljarast kezdi meg.

Pénz- és kotvénypiaci eszkdzokre vonatkozo lizletkotés allokacids szabdlyai piaci benchmark
alapu stratégiak esetén

A pénz- és kotvénypiaci eszkdzokre vonatkozo lzletek esetében az alabbi médszerek alapjan
torténhet:

o Meglévé készletaranyos allokacio: jellemzben egy adott értékpapir részleges vagy teljes
eladasarol hozott déntéskor l1ép élethbe. Az eladas egy csereligylet egyik labat is jelentheti.
A teljes készlet eladasanak szandéka esetén, ha a likvidaci6 nem torténik meg egy
Iépésben, akkor a meglévd készletek aranyaban toérténik az allokacio.

e Pénzszamla-egyenleg alapu allokacio: ebben az esetben az lzletek szétosztasa a
portféliok szabad pénzeszkdzeinek fuggvényében torténik. Ezzel a modszerrel - jellemzen
likviditaskezelési céllal — altalaban 1 évnél rdvidebb hatralévd futamideji kamatozd
eszkdzokre, illetve bankbetétekre vonatkozo vételi és eladasi lizletek allokacidja torténik.

e Vagyonaranyos allokacié: vagyonaranyos allokacio keretében az értékpapirok
szétosztasanak alapja az egyes (rész)portfoliok eszkdzértéke. Ez a modszer feltételezi,
hogy az egyes (rész)portféliok dsszetétele az allokacié idépontjaban erdés hasonlésagot
mutat.
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e Kamatkockazat alapu allokacid: a kotvénypiaci Uzletek esetében jellemzé allokacios
forma, mely a benchmark alapi portféliok kamatkockazatanak relativ kiegyensulyozasat
tartja szem el6tt. Az eljaras soran az elsédleges cél, hogy az azonos referenciaindexszel
rendelkezd kotvényportfoliok kamatkockazati szintjei (jellemz6en Modified Duration alapon)
lehet6ség szerint kdzelitsenek egymashoz. A tranzakcid(k)ban érintett értékpapir(ok)
szétosztasa soran a portfoli6 menedzser - a Befektetési Bizottsag dontéseit és a
jogszabalyi, valamint szerz6déses limiteket figyelembe véve — a portféliok kamatkockazati
szintjét Ugy igyekszik kialakitani, hogy azok a koétvénypiaci szegmens benchmarkjatél
lehetbleg azonos iranyu és mértékld (relativ vagy abszolut) eltérést mutassanak.
Amennyiben az értékpapir-tgyletek kapcsolt formaban jonnek létre (pl. kilénb6zé
futamideji allampapirok cseréje), akkor az allokaci6 soran a kapcsolt Ugyletek
kamatkockazatra gyakorolt hatasait is figyelembe kell venni. Miutan ezt az allokacios
algoritmust rendszer nem tamogatja, a szétosztds Excel tablazatok alapjan torténik. A
kamatkockéazat alapu allokacié masik tipusa az an. ALM-tipusi allokacié, melynek célja,
hogy a duration-h6z kapcsol6dé kotelezettségekkel (pl. tékevédelem, lejarati céldatum,
stb.) rendelkez6 portfolidk eszkdzeit az érintett portfolidk kotelezettségeihez igazitsa.

e Lejarati savok kiegyensulyozasat megcélzd allokacio: az elsédlegesen alkalmazott
kamatkockazat alapu allokaciot kiegészité algoritmus, melynek célja, hogy az azonos vagy
hasonlé stratégiat kovetd kdtvényportfoliok lejarati szerkezete is kdzelitsen egymashoz.

Részvénypiaci eszkozokre és kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkozd szabalyok
benchmark alapu stratégiak esetén

A befektetési alapok kezelési szabalyzataban, illetve egyéb portfoliok esetén a portféliokezelési
szerz6désekben meghatarozott benchmark dsszetételébdl kiindulva meghatarozésra kerilnek
az egyes piacokat leképezd modellek, melyek a portféli6 menedzserek altal hasznalt Excel
fajlokban a portféliokhoz hozzarendelésre keriilnek. Amennyiben a Befektetési Bizottsag
alul/felllsulyozasrdl dont, az ebbdl kdvetkezé megbizasok régzitésre kerlinek az Alto (front
office) rendszerben. A portfoliok Osszetételének valtoztatdsdra, igy a modellektél vald
eltérésekre, illetve az alul/feliilsilyozasra vonatkoz6 dontésekre az adott eszkdzosztélyért,
illetve portfolioért felelés portféli6 menedzser tesz javaslatot. A megbizasok nyilvantartasi
rendszerben torténd rogzitéskor az allokacios elvet a megbizas ,investment rational” rovataban
kell feltintetni, vagy tovabbi informaciéval a ,comment” rovatdban lehet kiegésziteni.

A méretgazdasagossagi, illetve koéltséghatékonysagi szempontok érvényesitése érdekében
egyes piacokat leképez6 modellek dsszetétele eltérd lehet annak tekintetében, hogy direkt
részvény, vagy Kollektiv befektetési eszkdzOk vasarlasan keresztll kivanja az Alapkezeld
megvalésitani a befektetési célt. A portfolio mérete tehat nagyban befolyasolja, hogy hany és
milyen tipusu eszkdzbdl kertl felépitésre az elézetesen jovahagyott modell. Ezen dontések
kialakitasakor természetesen a felmerilé tranzakcids koltségeken és a torvényi és szerz6déses
limiteken tul figyelembe kell venni, hogy adott eszkdz vasarlasa milyen érdekiitk6zést vonhat
mag utan (pl. Csoporton bellli vallalatok altal kezelt alapok vasarlasa).

Specialis befektetési stratégiaval rendelkezé portfoliok esetén alkalmazanddé szabalyok

A specialis befektetési stratégiat (pl. piaci benchmarkkal nem rendelkezé un. ,abszolut hozam”
stratégiat, indexkdvetd stratégiat, szabalyalapu stratégiat), kévetd portfoliok alapesetben nem
vesznek részt a tébbi, benchmark alapu stratégiat folytatd portféliot érintd Gzletekben. Indokolt
esetben ugyanakkor egyes Uzletkdtésekbdl a specialis befektetési stratégiaval rendelkezé
portféliok is részesedhetnek, amennyiben a portféli6 menedzser megitélése szerint az
O0sszevont megbizas teljesiti az el6zd pontban felsorolt kritériumokat.

A portfoli6 menedzsernek arra is lehetésége van, hogy a specialis befektetési stratégiaval
rendelkezd portfoliok Ugyleteit és megbizasait 6sszevontan kezelje, szintén az el6zé pontban
felsorolt feltételek mellett. Ez kiléndsen akkor vélhat indokolttd, ha azonos, vagy nagyon
hasonlé stratégiat koveté portfélidkrol van szo.
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6. Az allokaci6 szabalyai részleges végrehajtas esetén, allokaciéo médositasa

Amennyiben az elézetesen allokalt mennyiségeket az elére megadott teljesitési hataridéig nem,
vagy csak részben sikerll megvasarolni, illetve értékesiteni, akkor a végsé allokacio eltérhet az
elézetestdl. Részteljesilés esetében torekedni kell az eredeti allokacids aranyok megtartasara,
valamint altalanos feltétel, hogy az Uj allokacioban csak azok a portféliok vehetnek részt, melyek
az eredeti allokaciénak is részesei voltak, illetve az allokacié médositasa nem eredményezheti
az eredetileg allokalt 6sszeg ndvekedését, illetve limitsértést.

Ezen feltételektdl csak kivételes esetekben lehet eltérni, ilyen lehet az lgylet kériiményei —
példaul az értékpapirok alapcimletébdl, transzferalhatdé mennyiségébdl fakadd korlatok, a
portfélid helytelen kivalasztasa) eltéré megosztast is indokoltta tehetnek, de minden esetben az
ugyfelek/befekteték érdekeiben kell eljarni. Amennyiben az értékpapirok alapcimletébdl,
transzferalhatd mennyiségébdl fakadé korlat meril fel, ugy az allokacid6 mdédositaskor a
fennmarad6 6sszeget kap6 portfoliét az alabbi elvek szerint kell kivalasztani:

- véletlen kivalasztas,

- a kezelt vagyon aranyaban legmagasabb pénzallomannyal rendelkezé portfélid, illetve

- a legkisebb kezelt vagyonnal rendelkezé portfolié.

Nemcsak részteljesités, hanem emberi hiba (pl. nem a megfelel§ portfoliéra kerll régzitésre a
megbizas, az adott tipusu lGgylet nem engedélyezett a portfoli6 szamara) esetén is sziikséges
lehet az allokacié médositasa. Az allokacio modositasara ebben az esetben akkor kertilhet sor,
ha a portf6li6 menedzser minden kétséget kizaréan igazolni tudja, hogy mi volt az eredeti
szandéka, valamint az lgylet elszamolasa még nem tortént meg. Egyebekben az altalanos
eljarast kell kévetni.

Az allokacié aranyainak megvaltoztatasanak kezdemeényezésérél — az indoklassal egyutt — a
portféli6 menedzser értesitést koteles kildeni az Amundi Intermediation (zletkotéjének
(amennyiben az Amundi Intermediation kézrem(ikddésével kerilt végrehajtasra az tgylet), az
elszamolasi terlletnek és a Compliance Officernek. Az allokaci6 mdédositasat a Compliance
Officer hagyja jova, az allokaciémodositas kezdeményezés és jovahagyas valamennyi
Iépésének utdlagosan auditalhaténak kell lennie. A Compliance Officer jovahagyasat kdvetéen
a portfoli6 menedzser modositja az allokaciot, majd (amennyiben az Amundi Intermediation
kézremilkodésével kerllt végrehajtasra az ugylet) az elszamolasért felel6s terllet
visszaigazolja a médositast a portfélid menedzsernek, az Amundi Intermediation lizletk6téjének
(ha sziikséges).

Hataly: 2026. junius 15.
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3. szamu melléklet

Faktorok sorrendje a végrehajtas
értékeléséhez (1=dominans,

Pénziigyi eszkdzok
& =jelentds, 3=figyelembe veends, 0

Végrehajtasi helyszin(ek) (*)

Végrehajtasi helyszin kivalasztasi stratégiak alehetd legjobb végrehajtas elérése érdekében

RESZVENY TiPUSU INSTRUMENTUMOK

N/A)

A izésok a kival i keresztiil keriilnek végrehajtasra (lasd kivalasztasi politika) direkt elektronikus
vagy i it hogy tobb fajta i eszkdz viéljon
DMA, MTF, idészakos aukciok stb.). A (nem teljeskorii) kritéri amik ssoljak a kivalaszta
Részvények, Warrantok, Jogok RM, MTF, OTC 1- %ADV 1. Megbizis mérete
1 - Megbizas sa (egyszerdi, kosar, index/passziv) 1. Megbizas tipusa (**)
2 - foldrajzi régié / orszig 2. Végrehaijtds sebessége
3 - piaci kapitalizaci6 (nagy vagy kicsi/kézepes) 2. Végrehajtas valésziniisége
A megbizasok:
- tobb é brokertdl (ldsd kivalasztasi politika) bekért versenyzé ajanlatok (RFQ) alapjan keriilnek
tovébbitasra/végrehaitasra, ahol a piaci likviditast il i keresztiil elérhetd arjegyz6k, 1.Ar
vagy brokerek biztositjak 1. Koltség
- Vagy ki i keriilnek it (ha van elegend$ likviditas a szabélyozott piacon) 1. Likviditas
ETF-ek (részvény, kﬁ!\(ény és RM, MTF, OTC A (nem t,elj,eslf&n’i) krifér mok amik befolyasoljak a kivalasztast: 1. Megbizés mérete
nyersanyag mégbttes kitettség) 1 - Megbizés tipusa (piad 1. Megbizés tipusa (**)
1- bréker ajanlati kényv . - .
© on R 2. Végrehaijtds sebessége
2 - mogottes eszkdz tipusa (részvény, kitvény stb.) 2. Végrehajeds valésaintsége
3 - Kibocséto
3 - foldrajzi régié / orszig
A megbizasok tovébbitésra keriilnek:
Részvényhez kottt kitvények - tébb " h'réAkem!I (1asd ki ‘"pu it ika) l:e.kért ve:senyxﬁ aj{fnlatuk (!?FQ)'a!?pjén, ahol a piadi likviditast iditds
(ELN), certifitok, CFD-k th. RM, OTF, OTC Ktroniku dési rendsz keresztill elérhetd arjegyzék, vagy brokerek biztositjak 1. Megbizds mérete
A kivalasztast befolyasold kritériumok: 1. Megbizas tipusa (**)
1 - brékerek akik aktivak az adott és teljes i T (ISDA+CSA) 2. Végrehaijtés sebessége
1-koltség 2. Végrehaitds valésziniisé ge

Atvalthato kétvények

RM, OTC, OTF

KOTVENYEK ES PENZPIACI INSTRUMENTUMOK

Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (ldsd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzé ajanlatok 1.Ar
bekérésre. A piaci likviditast arjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil elérhetd bréokerek biztositjak. 1. Koltség
A (nem teljeskéri) kritériumok amik befolyasoljak a kivalasztast: 1. Likviditas

1- megbizas mérete (névérték)

1- mogottes eszkoz likviditasa

1 - bréker ajénlati kényv

2 - azonnali vagy fiiggében 1év6 megbizas

2 - broker mérleg kapacitas / fiiggében I6vé igyletek teljesitési mingsége

1. Megbizas mérete
2. Végrehaijtas valészinlisége
2. Megbizas tipusa (**)

2. Underlying Lil litas
3. Végrehajtds sebessége

Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (ldsd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzé ajanlatok
bekérésre. A piaci likviditast arjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztil, illetve bilateralis médon

Villlati s Slambtvények, elérhetd brokerek biztositjk. 1. Megbizés mérete
N RM, MTF, OTF, OTC 1- MTF a preferalt jtasi helyszin 1. Megbizas tipusa (**)
lelzdloglevelek 2 - A behivott brokerek és a végrehajtasi helyszin megbizasonként egyedi elbirlas alapjan keriil meghatarozsra a 2. Koltség

likviditas és ar véve egyenld su az indikativ és a korabbi 2. Végrehajt indi:
tapasztalatokat. 3. Végrehajtis sebessége

Pénzpiaci instrumentumok (kivéve|
allampapirok)

oTC, OTF

Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (lasd kivélasztasi politika) keriil sor versenyzs ajanlatok
bekérésre. A piaci likviditast arjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil, illetve bilateralis médon
elérhetd brokerek biztositjak.

1- broker arjegyzés

1-4r / arban valé javulési képesség

Egyez6 arak eseté
2 - brokeri drjegyz6i konyv mérete

2 - reagdlasi képesség és teljesitési valészinliség
2 - visszavltasi likviditas

3 - elszdmolas megbizhatésaga

3 - visszaigazolasok sebessége

1.Ar
2. Kéltség
2. Végrehaijtas valészinlisége
2. Megbizas mérete
3. Végrehajtds sebessége
3. Likviditas
0. Megbizds tipusa (**)

Részvény és indexhez kétott
derivativak

RM

TOZSDEN KERESKEDETT DERIVATIVAK

A megbizasok tovabbitasra keriilnek:

- kivalasztott kbzvetitékhoz (ha van elegends likviditas a szabélyozott piacon), ebben az esetben a kivélasztasi kritériumok:
1- proaktivitds, kereskedés mindsége

1 - az igyfélkapcsolat mindsége

2 - szabalyoz6i feliigyelet

3 - setupolt portfoliok

- Vagy arbekérési (RFQ) folyamat révén tébb
ajanlatbekérésre, ahol a piadi likviditast
brokerek biztositjak, ebben az esetben a kivalasztasi kritériumok:
1- kereskedés mindsége
1-tandcsok a i
3 - szabalyoz6i feliigyelet
3 - setupolt portfolick

i politika) is sor keriil

brékertd (lasd ki
ési keresztiil elérhetd arjegyzék, vagy

és eszkdzok

1.Ar
1. Kéltség

1. Megbizas mérete
1. Megbizas tipusa (**)
2. Végrehaijtds sebessége
2. Végrehaijtas valészinlisége

Kamat- és nyersanyagderivativak

RM

A megbizasok tovébbitésra keriilnek:

- kivalasztott kézvetitékhoz (ha van elegends li
1 - proaktivitds, kereskedés mindsége

1- az iigyfélkapcsolat mindsége

2 - szabalyoz6i feliigyelet

3 - setupolt portféliok

- Vagy drbekérési (RFQ) folyamat révén tébb é brokertdl (lasd kival
ajanlatbekérésre, ahol a piaci likviditast il i keresztiil elérheté arjegyz6k, vagy
brokerek biztositjak, ebben az esetben a kivalasztasi kritériumok:

1 - kereskedés mindsége
1-tandcsok a jtasi
3 - szabalyoz6i feliigyelet
3 - setupolt portféliok

tés a szabalyozott piacon), ebben az esetben a kivalasztasi kritériumok:

ak és eszkozok

1. Megbizas mérete
1. Megbizas tipusa (**)
2. Végrehaijtds sebessége
2. Végrehaijtas valészinlisége
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Amundi Alapkezel§ Zrt. Végrehaijtasi és kiegészité politika
Hatalyos: 2026.06.15.

Faktorok sorrendje a végrehajtas
értékeléséhez (1=domindans,
=jelentds, 3=figyelembe veendd, 0
=N/A)

Pénziigyi eszkézok Végrehajtasi helyszin(ek) (*) Végrehajtasi helyszin kivalasztasi stratégiak a leheté legjobb végrehajtas elérése érdekében

TOZSDEN KivOLI DERIVATIVAK (KIVEVE DEVIZA)

1A
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (ldsd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzé ajanlatok 1. Végrehait és'sebe ssége
bekérésre. A piaci likviditdst drjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil elérheté brékerek biztositj 1 » e " J - ~g,
e . N - Végrehajf
Hitelderivitvak MTF, OTF, OTC 1- MTF a preferdlt végrehajtasi helyszin (: é nsdg) o . 2. Likviditas
2 - A behivott brokerek és a végrehaitasi helyszin megbizasonként egyedi elbiralas alapjn keriil meghatarozasraa 2. Meghizés mérete
likviditds és ar optimali: véve egyenl§ su az indikativ rj és a kordbbi . P
szt otk 2. Megbizas tipusa (**)
apasztalatokat. 3. Koltség
1. Koltsé,
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tdbb engedélyezett brokertsl (lasd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzs ajanlatok 2. Végrehaitis val:szim’isé
bekérésre. A piaci likviditést drjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil elérhetd brokerek biztositjak. - Veerehal 3. Ar ee
Nyersanyagderivitvak oTC : k::;l:ér;ast befolyasold kritériumok: 3. Végrehaijtds sebessége
oo — NI - 3. Likviditds
1- brokerek akik aktivak az adott ésteljes r (ISDA+CSA) 3. Megbizés mérete
3. Megbizas tipusa (**)
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (ldsd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzé ajanlatok 1 vegreh 1{ 5’ besss
Egyéb OTC derivativik A piaci likviditast arjegyz6k, vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil elérheté brokerek biztositj v egrenaltds sebessege
A P _ e . N - Végrehajf
(cseredgyletek, inflécids swap, MTF, SEF, OTF, OTC 1- MTF a preferéit végrehajtdsi helyszin | ° nse) o . 2. Likviditas
swaption-ok, cap & floor opciok 2 - A behivott brokerek és a végrehaitasi helyszin megbizasonként egyedi elbiralas alapjn keriil meghatarozasraa rlaias
stb.) likviditas és ar optimali véve egyenls si az indikativ arj és a kordbbi 2. Megbizas mérete
b 2. Megbizés tipusa (**)
3. Kéltség
MTF a preferalt végrehaijtasi helyszin a piaci megbizasok gyors végrehajtasa miatt 1.Ar
1- arbekérési folyamat révén versenyz6 ajanlatok bekérése és visszakovethetdség bizotsitasa 1. Likviditas
1 - operaciés kockazat csokkentése 1. Megbizas tipusa (**)
Azonnali (spot) OTF, OTC, MTF Likviditasi okokb| a megbiazsokat olyan partnerekkel hajtjuk végre, akiket az alabbi kritériumok alapjan valasztunk 2. Koltség
1 - likvidif valé az adott i esetében 2. Végrehaijtds sebessége
1- az algoril ik vagy Gik teljesitmé 2. Végrehaités valésziniisé ge
2 - piaci informacié nyuitasi képesség 2. Megbizas mérete
MTF a preferdlt végrehajtasi helyszin a piaci megbizésok gyors végrehajtdsa miatt 1.Ar
1 - drbekérési folyamat révén versenyzé ajanlatok bekérése és visszakdvethet8ség bizotsitdsa 1. Likviditas
1- operéciés kockazat cskkentése 1. Megbizas tipusa (**)
Hataridés, csere (forward, swap) OTF, OTC, MTF Likviditasi okokbdl a megbidzsokat olyan partnerekkel hajtjuk végre, akiket az alabbi kritériumok alapjan vélasztunk 2. Koltség
1 - likvidita valé aférés az adott i esetében 2. Végrehajtas sebessége
1-az i ik vagy il ljesit 2. Végrehaijtas valésziniisége
2 - piaci informacié nyuitasi képesség 2. Megbizas mérete
1A
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tdbb engedélyezett brokertsl (lasd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzs ajanlatok 1 levic:ités
bekérésre, az alabbi kritériumok alapjén: 2. Kol ség
Opciok OTF, oTC 1- éra'zés ’képesség azl adots instrumentum esetében 2. Végrehajtas sebessége
1- az drazas versenyképessége ) oo
L N 2. Végrehaijtés valészinlisége
2 - pozicidtartasi képesség . 5
2 - distkrécié 2. Megbizas mérete
0. Megbizds tipusa (**)
ERTEKPAPIR-FINANSZIROZASI UGYLETEK
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tbb engedélyezett brokertsl (Idsd kivalasztsi politika) keriil sor versenyz8 ajanlatok 1. Ar
viditdst vagy alternativ kereskedési rendszereken keresztiil elérhetd bréokerek, vagy az érdeklédé 2 Ki’iltség
s (101, s of Inseres(t)l i vilaszok e . 2. Végrehaltds sebessége
Hitel nydjtds/felvétel oTC, MTF g atlvkere °t helyszinek (pl. Equilend/Bondilend) a preferalt vegrehajtasi helyszin ( tons: 2. Megbizés mérete
2 - A behivott ajanlatok és a végrehajtasi helyszin megbizisonként egyedi elbirdlds alapjan keriilnek meghatarozasra a 2. Likviditds
hozam optimalizdldsaval, figyelembe véve az ajanlati konyveket és a korabbi egyenlegeket . N PR
alizalas ° ’ 2. Végrehaitds valésziniisé ge
3 - részvény visszahivds esetén a leggyorsabban reagalé parnterek nagyobb sullyal esnek latba, minden mas egyenlsége P
esetén 0. Megbizés tipusa (**)
Arbekérési (RFQ) folyamat révén tobb engedélyezett brokertdl (Iasd kivalasztasi politika) keriil sor versenyzé ajanlatok 2 :Dﬁ:e
vagy az i (101, Indications of Interest) érkezett valaszok ésszegyiijtése. - 8
o 5 “ “ o " o 5 o lhirdl " " P 2. Végrehajtés sebessége
Repo / forditott . OTC, MTE 1- A behivott brokerek és a végrehaitasi helyszin megbizasonként egyedi elbirélas alapjan keriil meghatérozasra a 2. Megbizds méret
epo/forditott repo g likviditds és 4 optimali véve egyenls si azindikativ 4rj ésa kordbbi - :T"f;;!":'e €
tapasztalatolat. 2.Végrehajtss valésszim’isége
2- lad6 vélaszadasi ké ége is figyelembe vételre keriil tobbféle pi: i .
az elado valaszaddsi képessége is figyelembe vételre kerii e piacon is 0. Megbizss tipusa ()

CSOMAGUGYLETEK

Egyméshoz kapcsolt megbizasok 1.Ar
tobb eszkozfajtaban vagy 1. Likviditas
instrumentumban, gyakran eltéré i véarehaitisi stratée et avé »  hotd ) 2. Koltség
iranyokban, kiilénbz6 célokbo! RM, MTF, OTF, OTC Egyedi végrehajtasi stratégia az egyes melyeta o aroz meg, veve az 2. Végrehaitas sebessége
L L. . eszkozok és az egész csomag likviditasat. . . PP
(arbitrazs, eszkoz és fedezés 2. Végrehajtas valosziniisége
‘egyben, komplexebb 2. Megbizds mérete
portfolivatsilyozas stb.) 2. Megbizss tipusa (**)
*)

RM: Szabalyozott piac (pl. NYSE Euronext, LSE, stb.)

MTF: Multilateralis Kereskedési Helyszin, ami egy olyan, befektetési szolgaltato vagy piac altal hasznalt rendszer amely elvégzi a pénziigyi instrumentumokra vonatkoz6 vételi és eladasi megbizasok parositasat, a
baly t piacok mingségi ko Iményei nélkil. (pl. BATS, Equiduct, Turquoise stb.)

OTF: Szervezett Kereskedési Helyszin, mely a MiFIR dltal Iétrehozott kereskedési helyszin kategdria, ahol kotvények, strukturalt termékek, kibocsatdsi kvotak és a részvényekre sz616 derivativakon kiviili

szarmaztatott termékek és hasonld instrumentumok (pl. certifikatok, ETF-ek) kereskedése lehetséges

OTC (Over The Counter): Tézsdén kiviili, nem szabalyozott kereskedési helyszin

(**)

Lasd 2. mellékl bizas tipusok és 6 ref iaértékek
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