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WEBOLDALI KOZZETETEL

SFDR RENDELET 10, CIKKE, AZ RTS IV. FEJEZETE ES A TAXONOMIA RENDELET 6. CIKKE
SZERINTI TAJEKOZTATAS A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK
ELOMOZDITASANAK ATLATHATOSAGAROL

az Amundi Klimatudatos ESG Vegyes Alapok Alapja esetében

Az Amundi Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. Ill. em.) LEl kddja:
2138004S3D8N6FH17UQ7) (tovabbiakban: Alapkezeld) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) a
pénzigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl szolé 2019/2088
rendelete (2019. november 27.) (tovabbiakban: ,SFDR”) 10. cikke, az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkerilését célzoé elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a
fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertanat és
megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthaté befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az
id6szakos jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél sz6ld, a Bizottsag (EU)
2022/1288 Felhatalmazason alapuld rendeletének (a tovabbiakban: ,RTS”) IV. fejezet, az Europai
Parlament és a Tanacs a fenntarthat6 befektetések elémozditasat célzé keret Iétrehozasardl, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet moédositasardl szold 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
(tovabbiakban: ,Taxonémia Rendelet”) 6. cikke — annak utal6szabaly szerint 5. cikke — alapjan az éaltala
kezelt Amundi Klimatudatos ESG Vegyes Alapok Alapja (tovabbiakban: ,Alap”), mint az SFDR 8.
cikke szerint mindsitett pénziqgyi termékre vonatkozéan a kdvetkezé weboldali informacidkat allitotta
Ossze.

I. Osszefoglalé

I.1.  Fenntarthato befektetési célkitiizés hidnya

Ez a pénzlgyi termék eldmozdit kdrnyezeti jellemzb&ket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési
célkitlizéssel.

A ,jelentds karokozas elkeriilését célzd elv” fészabalyként a pénzigyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdaségi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Jelen Alap tébbi részének (amely elérheti a
100%-ot is) alapjaul szolgal6 befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdaséagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

.2. A pénziigyi termék kbrnyezeti vaqy tarsadalmi jellemzbi

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kérnyezeti

jellemzéket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi

gyakorlatot kbvetnek.

Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan vallalatok allnak, melyek elkotelezettek az

éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem

kerilt meghatarozasra.

Az Alapkezeld a fenntarthatésagi szempontok - kdrnyezeti jellemzdk elémozditasa - érvényesitése

részét, legalabb 80%-at ESG szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések tegyék ki. Ezek a
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befektetések a kdvetkezbk lehetnek:

o] az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsité cég
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan sz(rt egyedi, illetve kollektiv befektetések,

(o] ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdveté vagy a normal piaci
indexek ESG mindgsitét vallaltan felilteljesité kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkezd, fenntarthaté gazdasagba fekteté tematikus alapokat is.
igy ezen célkitlizés tamogatja a meghatarozott befektetési célt (t6kendvekmény elérését és az Alap,
mint SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék esetében vallalt kdrnyezeti jellemz8k elémozditasat is).

I.3. Befektetési stratégia

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacioval és aktiv eszkozallokacidval, kdzepes
kockazat felvallalasa mellett és a felelés befektetések iranti elkotelezettséggel hosszabb tavon
maximalis mértékl tékenovekményt érjen el. Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan
vallalatok allnak, melyek elkdtelezettek az éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Az Alapnak
ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fékusza, a befektetési
stratégia tObb eszkdzosztalyt, illetve régiot céloz meg. A megcélzott kdzepes kockazati szinttel
o0sszhangban a portfélidban jellemzen jelentés sulyt képviselnek a kdtvénypiaci befektetések. Az alap
a koétvénypiaci befektetések terén egy rugalmas, futamidét és célpiacokat tekintve viszonylag koétetlen
stratégiat folytat, elsésorban kollektiv befektetési forma(ko)n keresztil. A portféli6 kockazatosabb,
els6sorban nemzetkdzi részvény tipusu befektetései esetében olyan vallalatok értékpapirjai kapnak
kiemelt szerepet, amelyek felismerték a klimavaltozas és a globalis felmelegedés sulyossagat és
torekszenek a klimasemleges mikddésre, folyamatosan csokkentve a tevékenységik soran keletkezd
CO2 (széndioxid) kibocsatast. Ezen befektetések is jellemzéen befektetési alap(ok)on keresztul
jelennek meg a portfélioban.

Az Alapkezeld a fenntarthatésagi szempontokat két uton érvényesiti a befektetési stratégiaban:
(i) Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt
befektetési célpontok felllsulyozasaval), (ii) Kizarasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatosagi
szempontbdl leginkabb karosnak tartott befektetési célpontok kizarasaval).

Az Alapkezel§ a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallaltiranyitasi gyakorlatat a
Fenntarthatésagi politikdjaban bemutatott ESG mddszertan alapjan értékeli, amely belsé
referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kézul 17 &ltalanos kritérium, tehat Uzleti
szektortdl fuggetlentl minden véllalkozasra alkalmazhaté, 21 pedig agazat-specifikus kritérium.

I.4. A befektetések ardanya

Az Alap befektetési célja, hogy széleskdrl diverzifikacioval és aktiv eszkdzallokaciéval, kézepes
kockazat felvallalasa mellett és a felelés befektetések iranti elkotelezettséggel hosszabb tavon
maximalis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan
vallalatok allnak, melyek elkotelezettek az éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Az Alapnak
ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott foldrajzi, vagy iparagi befektetési fékusza, a befektetési
stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiét céloz meg. Az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok
szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki. A megcélzott kbzepes kockazati szinttel
6sszhangban a portfélidban jellemz8en jelentds sulyt képviselnek a kdtvénypiaci befektetések. Az alap
a koétvénypiaci befektetések terén egy rugalmas, futamidét és célpiacokat tekintve viszonylag kétetlen
stratégiat folytat, elsésorban kollektiv befektetési forma(ko)n keresztil. A portféli6 kockazatosabb,
elssorban nemzetkdzi részvény tipusu befektetései esetében olyan vallalatok értékpapirjai kapnak
kiemelt szerepet, amelyek felismerték a klimavaltozas és a globalis felmelegedés sulyossagat és
torekszenek a klimasemleges mikddésre, folyamatosan csOkkentve a tevékenységuk soran keletkezd
CO2 (széndioxid) kibocsatast. Ezen befektetések is jellemzben befektetési alap(ok)on keresztul
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jelennek meg a portfélioban. Az alkalmazott befektetési alapok kére elsésorban az Amundi Csoport
hazai és nemzetkdzi befektetési alapjai, de mas hazai és nemzetkdzi befektetési szolgaltatok jelen
pontban leirt mindsitési rendszernek megfeleld befektetési termékei is helyet kaphatnak az Alap
portfélidjaban.

szerepelhetnek, mint példaul a likviditast javitd hazai allampapirok és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek).

Az Alap fenntarthat6 befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap mogottes befektetésein keresztil tervezetten minimum 0 %-os mértékben valésit(hat) meg az
EU Taxondmia Rendelet szerinti kdrnyezeti célu fenntarthat6 befektetést.

I.5. Kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kdvetése

Az Alapkezeld az Alap fenntarthatésagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt
fenntarthatésagi mutatékat és ESG referenciamutatot sem. Az Alap altal elémozditott egyes kornyezeti
és tarsadalmi jellemzéket mérését tamogatja az Amundi Csoport sajat moédszertana.

I.6. Kodrnyezeti és tarsadalmi jellemzok jellemzbékre vonatkozo modszertan

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzoék teljestlésének mérésére az Amundi ESG minésités mddszertana
szolgal. Az Amundi ESG minésités, amelyet az ESG-pontszam meghatarozasahoz hasznal, egy ESG
mennyiségi pontszam, mely hét osztalyba sorolhaté A-tél (a legjobb pontszamud univerzum) G-ig (a
legrosszabb pontszamu univerzum).

I.7. Adatforrdsok és adatfeldolqozds

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokhoz a kovetkez6 forrasokbdl szarmazd adatokat hasznalja:
Moody, I1ISS-Oekem, MSCI és Sustainalytics.

A kuls6 adatszolgaltatok adatminéségi ellenérzésében az Alapkezel& nem vesz részt, azt kizarolag az
Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége végzi és iranyitja.

A kuls6 adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gylijti 6ssze, ellenbrzi, és azokat
beilleszti az SRI modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztetteszkbz, amely biztositja a
kulsé adatszolgaltatoktél szarmazd ESG-adatok gyijtését, minéségellendrzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat médszertana szerint kiszamitja a kibocsaték ESG mindsitését.

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsé adatszolgaltatoktol szarmazo
adatokat, az Amundi Csoport altal végzett belsé ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionalis
ESG-pontszamok és -értékelések nyuljtasara elismert, szabalyozott harmadik féltél szarmazé adatokat
hasznal. Az intézményi szintli kdtelezd ESG-jelentések hianyaban a becsilt adatok az adatszolgaltatok
maodszertananak alapvet6 részét képezik.

.8. Modszertani és adatkorlatok

Az Alapkezel6 modszertani korlatai az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolédik. Az ESG-adatok
szabvanyositasa jelenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok min&ségére; az adatok lefedettsége
szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jov8beli szabalyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt
és a vallalati kozzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

1.9. Atvildgités
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Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hénapban Ujraszamitja a kvantitativ médszertana
szerint.

1.10. Szerepvallaldsi politikak

Az Alapkezel6 szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala
kezelt kollektiv befektetési formak befektetdi (a tovabbiakban ,alapok”) érdekeit szem el6tt tartva hozza
meg, figyelembe véve a lentiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

1.11. Kijelolt referenciamutato

Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kertlt meghatarozasra. Az Alapkezeld az Alap SFDR
8. cikk (1) bekezdésének vald megfeleléségét, azaz kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditasat
nem ESG jellemzékkel rendelkezé referenciamutaté kijeldlésével kivanja biztositani, hanem az
alkalmazott ESG modszertanaval — értékelési, kivalasztasi metdédusaval és kizarasi politikajaval. Az
Alapkezeld az Alap fenntarthatésagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt ESG
referenciamutatot.

Il A fenntarthaté befektetési célkitiizés hianya

Ez a pénzigyi termék elémozdit kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel.

A ,jelentds karokozas elkeriilését célzé elv’! fészabalyként a pénzligyi termék alapjaul szolgalé azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat. Jelen Alap tébbi részének (amely elérheti a
100%-ot is) alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

Az Alap befektetésein keresztil térekszik a jelentds karokozas elkerlilésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két mdédszertani szlrét alkalmaz:

- Az els6 DNSH-sz(ir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazataban szerepld kotelezd fébb karos
hatdsmutaték nyomon koévetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd véllalatok Uveghazhatasu gazok kibocsatésa). Az
Alapkezeld egyes specifikus fébb karos hatasokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan
belll és Fenntarthatdsagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott sz(irén felll
alkalmazandok, a kovetkezd témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoriien —
vitatott fegyvereknek valo kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértéseére,
szénre és dohanyra vonatkozo kizarasok.

- Az Amundi az elsé sziir8ben lefedett fébb karos hatdsmutatdkon tulmenden egy masodik sziirét
is meghatarozott annak ellenérzésére, hogy a befektetés targyat képezé vallalat nem teljesit-e
rosszul altalanos kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton beliili tébbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG minésitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenld kdrnyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

! SFDR 2. cikk (17) bekezdése alapjan:...,jelentés karokozas elkeriilését célzo” elévigyazatossag elve, azaz nem sérll
jelentésen sem a kérnyezeti, sem a tarsadalmi célkit(izés.
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Jelenleg az Amundi mddszertan belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak, amelyek kézil 17
altalanos kritérium, tehat Gzleti szektortél figgetlenll minden vallalkozasra alkalmazhatd, 21 pedig
agazat-specifikus kritérium (részletesen az Alapkezel6 és a Csoport Fenntarthatdésagi /Felel6s
befektetési politikaja tartalmazza). A kritériumok gy kerlltek 6sszealltasra, hogy fel tudjak mérni, hogy
a fenntarthatésagi kérdések hogyan érintik a kibocsatét, illetve az adott dimenzid kezelésének
minésége értékelésre kerlilhessen. Figyelembe vételre kertl a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
karos hatas, valamint annak enyhitésének a minésége is.

igy az Amundi ESG besorolasa a kibocsaté tevékenységének a fenntarthatésagra gyakorolt lehetséges
karos hatasait? is figyelembe veszi. A fé6bb karos hatasok vizsgalt kritériumai — nem tételesen az RTS
I. sz. mellékletének taxativ felsorolasahoz igazoddan, hanem tematikusan a befekteték kodzérthetd
tajékoztatasa érdekében —:
= Uveghazhatasi gazkibocsatas (kibocsatasi és  energiafelhasznalasi  kritériumok:
karbonlabnyom, UHG intenzitasa, fosszilis tiizel6anyagoknak valo kitettség) — RTS. 1.sz.
melléklet 1. tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kérnyezeti mutatok alatt
» Biologiai sokféleség és hulladékgazdalkodas (hulladék Ujrahasznositas, bioldgiai sokféleség
és a kornyezetszennyezés csokkentése, felelds erdé6gazdalkodas szempontjai)
» Vizgazdalkodas (vizbe torténd kibocsatasok, viz fenntarthatd hasznalata és védelme) —
RTS. 1.sz. melléklet 1. tabla Eghajlatpolitikai és egyéb kdrnyezeti mutatok alatt
» Tarsadalmi és munkavallal6i kérdések (ENSZ és OECD globalis alapelvek, emberi jogok
tiszteletben tartasa, foglalkoztatasi gyakorlati kritériumok, nemek ko&zétti kiigazittatlan
kilonbségek, az igazgatésag Osszetételének és filiggetlenségének szempontjai, a
munkaligyi kapcsolatok, egészséges és a biztonsag munkakoérilmények) - RTS. 1.sz.
melléklet 1. tabla Tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcié elleni klizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozoé
mutatok alatt
» Emberi jogok (kOzosségi részvétel és emberi jogi szempontok tiszteletben tartasa,
tarsadalmi jogsértések elleni fellépés) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsadalmi és
munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcio elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozo tovabbi mutatok alatt
= Korrupcié és vesztegetés elleni kizdelem (erre iranyul6é politikak hidnya, korrupcio és
megvesztegetés elleni standardok megsértése, ezen iranyu jogszabalyok megsértése,
birsag) - RTS. 1.sz. melléklet 3. tabla Tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi
Jjogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni
kiizdelemre vonatkozé tovabbi mutatok alatt

A f8bb karos hatasok az el6z8 kérdésnél a ,jelentds karokozas elkertlését célszé elv’ (DNSH) mérésére
alkalmazott tobb szintl szir§ alkalmazasaval kertlnek figyelembe vételre. Az els6 szintl DNSH-sz(ird
az RTS 1. mellékletének 1. tablazataban szereplé kotelezé f6bb karos hatdsmutatdok nyomon
kovetésére tamaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkildzhetetlen a kdvetkez6 mutatdk és a konkrét
kuszdbértékek vagy szabalyok kombinacidja révén a megbizhatd és megfelel6 adatok rendelkezésre
allasa, az alabbi korlatozasokkal:
o CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton beliili tébbi vallalathoz képest a legrosszabb 10
Sszazalékba (ez csak a magas intenzitasu dgazatokra vonatkozik), és
e azigazgatotanacs sokszinlisége nem tartozik az agazaton bellili tébbi vallalathoz képest a
legrosszabb 10 szazalékba, és
e a munkakérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatél mentes és
e a biolbgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A f6bb karos hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikak agazati (tematikus
szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikdk: normativ kizarasok — pl. nemzetkozi
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egyezmények megsértése —, allami kibocsatdk kizarasa — pl. EU szankcios listajan szereplé allamok)
alkalmazasa is.

Az Alapkezel6 milkodése, vallalatiranyitasa soran — O0sszhangban az Amundi Csoport ez iranyu
vallalasaival és a globalis Felelés befektetési politikajaban megfogalmazottakkal — és az altala kezelt
befektetési alapok szintjén hosszd tavon tamogatja a meghatarozé nemzetkdzi egyezmények
megvalosulasat, igy kiemelten:

- Egyesiilt Nemzetek Globalis Megallapodasat?

- Egyesiilt Nemzetek Fenntarthatdésagi célokat szabalyozé megallapodasat*

- OECD a felelésségtelijes Uzleti magatartds tekintetében kdévetendd kell6 gondossagra

vonatkozo Utmutatasat (OECD Due Diligence Guidance for Responsible Business Conduct)®

A hivatkozott nemzetkozi iranyelvekhez val6 igazodas eszkozei:

1. Kizarasi politikak alkalmazasa

Az Alapkezel6 a Csoport elvarasaival o6sszhangban célzott kizarasi politikat alkalmaz
befektetéskezelési tevékenysége soran, amelynek hatterét képezik a nemzetkdzi egyezmények
el6irasainak és altalanos kizarasainak az atvétele. Ezen kizarasi politikak egyik irdnyvonala fellépni
azon vallalatokkal/kibocsatokkal szemben, amelyek valamely etikai, Uzleti vagy emberjogi
nemzetkdzi egyezmény altal rogzitett kdtelezettségeiket megszegik vagy azokban meghatarozott
és nemzetkozileg elfogadott elvekkel és célokkal szembeni magatartast tanusitanak, tovabba
tevékenységik nincsen 6sszhangban az Amundi felelés befektetés politikajaval.

2. ESG modszertan tarsadalmi és vallaltiranyitasi szempontjainak alkalmazasa

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatasai és az ENSZ Uzleti és emberi jogi
iranyelvei beéplilnek az Amundi ESG pontszamitasi moddszertanaba, annak tarsadalmi és
vallaltiranyitasi  dimenziénak altalanos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsatok az
adatszolgaltatoktol rendelkezésre allo ezen adatok alapjan is értékelésre kerlinek. A modell példaul
rendelkezik egy kilon kritériummal, a "K6zdsségi szerepvallalas és emberi jogok tiszteletben tartasa”
(tarsadalmi dimenzién belll) elnevezéssel, amely minden agazatra alkalmazandé az emberi jogokhoz
kapcsolodd egyéb kritériumok mellett, beleértve a tarsadalmilag felel6s ellatasi lancokat, a
munkakorilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat. Legalabb negyedévente sor kerll az
ellentmondasos Ugyek ellenérzésének (,controversy monitoring”) lefolytatasra, amely kiterjed az emberi
jogok megsértése miatt azonositott vallalatokra. Ha ellentmondéasok mertlnek fel, az elemzék értékelik
a helyzetet, és egy pontszdmot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési metodolégigja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési irdnyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatok pontszamai
negyedévente felllvizsgalatra kertlnek a tendenciak és a korrekciés eréfeszitések nyomon kdvetése
érdekében.

lll. A pénziigyi termék koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzoi

3 Az ENSZ Global Compact (UNGC) mely arra 6sztonzi a vallalkozasokat, hogy vilagszerte fenntarthaté és tarsadalmilag felel6s
politikakat fogadjanak el és szamoljanak be azok végrehajtasardl. Egy stratégiai alapelveket érinté6 kezdeményezés vallalatok
szamara, amelyek elkotelezik magukat, hogy mikddésiiket és stratégiaikat 10 altalanosan elfogadott emberi jogi, munkalgyi,
kérnyezetvédelmi és korrupcio-ellenességi alapelvhez igazitjak.

4 Fenntarthat6 Fejlédési Célokat (FFC-k) egyesité nemzetkdzi megallapodast.

5 Az OECD iranymutatasai a multinacionalis véllalkozasok szamara ajanlasok, amelyeket a kormanyok a csatlakozé orszagokban
vagy a csatlakozé orszagokban mikédd multinaciondlis vallalkozasoknak cimeztek. Nem koételez6 érvenyl elveket és
szabvanyokat nyujtanak a felelés Uzleti magatartashoz globalis 6sszefliggésben, 6sszhangban az alkalmazandé térvényekkel és
nemzetkdzileg elismert szabvanyokkal.
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Az Alap mikddési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kdrnyezeti
jellemzbket mozdit eld és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes vallalatirdnyitasi
gyakorlatot kbvetnek.

Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan vallalatok allnak, melyek elkbtelezettek az
éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi szempontok -
kérnyezeti jellemz6k elémozditasa - érvényesitése érdekében az ESG modszertan alkalmazasan tul
alapjan kialakitott befektetések tegyék ki. Ezek a befektetések a kovetkezdk lehetnek:

o] az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsité cég
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan szirt egyedi, illetve kollektiv befektetések,

0 ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvetd vagy a normal piaci
indexek ESG mingsitét vallaltan felllteljesité kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkezd, fenntarthatd gazdasagba fektet tematikus alapokat is.
igy ezen célkitizés tamogatja a meghatarozott befektetési célt (t6kendvekmény elérését és az Alap,
mint SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék esetében vallalt kdrnyezeti jellemzdk eldmozditasat is).

Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kerilt meghatarozasra.

Az Alapkezel® az Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének valé megfeleléségét, azaz kdrnyezeti jellemzék
elémozditasat nem ESG jellemzdkkel rendelkezé referenciamutatd kijeldlésével kivanja biztositani,
hanem az alkalmazott ESG moddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metddusaval és kizarasi
politikajaval. A referenciaindex elsédleges célja az alkalmazott befektetési stratégia
eredményességének mérése és az adott értékpapirszegmensek és a régiés kitettség szakmai
leképezése. Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatosagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijeldlt
ESG referenciamutatot.

IV. Befektetési stratégia

IV.1. Kérnyezeti vaqy tarsadalmi jellemzOk teljesitése érdekében alkalmazott befektetési
stratégia

Az Alap befektetési célja, hogy széleskorl diverzifikacidéval és aktiv eszkozallokacioval, kdzepes
kockazat felvallalasa mellett és a felelés befektetések iranti elkotelezettséggel hosszabb tavon
maximalis mértékl tékendvekmeényt érjen el. Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan
véllalatok alinak, melyek elkdtelezettek az éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Az Alapnak
ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fokusza, a befektetési
stratégia tobb eszkbzosztalyt, illetve régiot céloz meg. Az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a portfolidjat. A portfélio kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési
preferenciak mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatésagi szempontok, ezen belil
els6sorban a koérnyezetvédelem és a klimavédelem. A portfélioban 1évé eszkdzdk minimum 80%-at
.ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kdvetkezdk
lehetnek:

] az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsité cég
besorolasa alapjan ESG szempontok alapjan sz(irt egyedi, illetve kollektiv befektetések,
0 ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdveté vagy a normal piaci
indexek ESG minésitét vallaltan felllteljesité kollektiv befektetési formak, beleértve az ESG
mindsitéssel rendelkezd, fenntarthaté gazdasagba fektet tematikus alapokat is.

Az Alap kialakitasa soran a hagyomanyos befektetési megfontoldsok (hozam/kockazatvallalas
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optimalizacioja) mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tava fenntarthatésagi szempontok. Ennek
kerettben az ESG (E - Environmental/kdrnyezet, S - Socialtdrsadalmi, G -
Governance/vallalatiranyitasi) kritérium figyelembevételével térténik a konkrét befektetési célpontok
kivalasztasa.

Az Alapkezeld a fenti fenntarthatésagi (ESG) szempontokat két uton érvényesiti a befektetési
stratégiaban:

1. Az ESG minésités figyelembevételével (az ESG szempontrendszer alapjan jobban értékelt
befektetési célpontok felllsulyozasaval),
2. Kizérasi politika alkalmazasaval (a fenntarthatésagi szempontbdl leginkabb karosnak

tartott befektetési célpontok kizarasaval).

A fenntarthatésagi tényezék elémozditasa érdekében célkitlizések elérése érdekében az Alapban
[év6 eszkdzok minimum 80%-at ESG szempontrendszer alapjan is értékelt és kivalasztott befektetések
teszik ki, amelyekben érvényesill a magasabb ESG mindsitéssel rendelkez6é eszkdzok preferencija.
Ezek az eszk6z0k az alabbiak lehetnek:
a) az Amundi, vagy mas nemzetkozileg elfogadott minésité cég (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan értékelt és az alapjan szlrt egyedi befektetési eszkdzok,
b) az Amundi, vagy mas nemzetkozileg elfogadott minésité cég (pl. MSCI) ESG
kritériumrendszere alapjan szlirt kollektiv befektetési formak,
C) ESG témakoéroket (pl. fenntarthatosag, klimavédelem, koérnyezetvédelem, tarsadalmi
felel6sségvallalas) megcélz6 tematikus befektetési termékek.

Az Amundi a kizarasi politikadjat az Alap telijes egészére alkalmazza, az ESG minésitéssel nem
rendelkezd eszkdzok esetében is figyelembe veszi a kizarasi politikaban meghatarozott kizarasi
kritériumokat.

IV.2. A befektetést befogadé vallalkozdasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére
vonatkozé politika

Az Alapkezel§ a befektetést befogadd vallalkozasok helyes vallaltiranyitasi gyakorlatat a
Fenntarthatésagi politikdjaban bemutatott ESG moddszertan alapjan értékeli, amely belsé
referenciaértékei 37 kritériumot tartalmaznak, amelyek kézil 16 altalanos kritérium, tehat Gzleti
szektortdl fuggetlentl minden vallalkozasra alkalmazhato, 21 pedig agazat-specifikus kritérium.

A véllalatiranyitasi szempontok kiemelten: az igazgatésag fiiggetlensége, audit és ellenérzési eljarasok,
adozasi gyakorlat, részvényesek jogainak védelme, ESG stratégia, etika, juttatasi rendszer. A
szempontrendszer értékeli a kibocsatdk vallalatiranyitasanak hatékonysagat, azaz mennyire képes a
véllalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek szamara.

V. Befektetések aranya

Az Alap befektetési célja, hogy széleskdrli diverzifikacidval és aktiv eszkdzallokacioval, kdzepes
kockazat felvallalasa mellett és a felelés befektetések iranti elkotelezettséggel hosszabb tavon
maximalis mértékl tékendvekményt érjen el. Az Alap részvénypiaci befektetéseinek fokuszaban olyan
vallalatok allnak, melyek elkotelezettek az éghajlatvaltozas hatasainak korlatozasa mellett. Az Alapnak
ezen tul nincs egyéb elére meghatarozott féldrajzi, vagy iparagi befektetési fékusza, a befektetési
stratégia tobb eszkdzosztalyt, illetve régiét céloz meg. Az Alap legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a portfélidjat. A portfélidban 1évé eszk6zdk minimum 80%-at ,ESG”
szempontrendszer alapjan kialakitott befektetések teszik ki. A megcélzott kbzepes kockazati szinttel
6sszhangban a portfélidban jellemz8en jelentds sulyt képviselnek a kdtvénypiaci befektetések. Az alap
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a koétvénypiaci befektetések terén egy rugalmas, futamidét és célpiacokat tekintve viszonylag koétetlen
stratégiat folytat, elsésorban kollektiv befektetési forma(ko)n keresztil. A portfélié kockazatosabb,
elsésorban nemzetkdzi részvény tipusu befektetései esetében olyan vallalatok értékpapirjai kapnak
kiemelt szerepet, amelyek felismerték a klimavaltozas és a globalis felmelegedés sulyossagat és
torekszenek a klimasemleges mikddésre, folyamatosan csokkentve a tevékenységik soran keletkezd
CO2 (széndioxid) kibocsatast. Ezen befektetések is jellemzéen befektetési alap(ok)on keresztil
jelennek meg a portfélioban. Az alkalmazott befektetési alapok kére elssorban az Amundi Csoport
hazai és nemzetkdzi befektetési alapjai, de mas hazai és nemzetkdzi befektetési szolgaltatdk jelen
pontban leirt mindsitési rendszernek megfeleld befektetési termékei is helyet kaphatnak az Alap
portfélidjaban.

szerepelhetnek, mint példaul a likviditast javitd hazai &llampapirok és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkotvények, bankbetétek).

Az Alap fenntarthato befektetéseinek minimum aranya: 5%.

Az Alap a kdrnyezeti jellemz6k elémozditasat a Taxonémia Rendelet 9. cikkének a) és b) pontjaban
emlitett kérnyezeti célkitlizés tekintetében elsésorban nem a Taxondémia Rendelet keretrendszerével
O0sszhangban torekszik megvaldsitani. Az Alapnak kérnyezeti jellemz6k elémozditasara vald
fokuszaltsaga okan, jelenleg nem célja az EU Taxondmia Rendeletben definialt kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté befektetések célzott megvaldsitasa. Az Alap mogottes befektetésein keresztiil tervezetten
minimum 0 %-os mértékben valésit(hat) meg az EU Taxondmia Rendelet szerinti kdrnyezeti célu
fenntarthaté befektetést.

Az Alap esetében az esetlegesen eszkdzolt (konkrét maximalis mérték nélkil), a befektetési politikaba
illeszked® kornyezeti célu fenntarthatdé befektetések felelhetnek meg kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumoknak. Jelen Alap tobbi részének
(amely elérheti a 100%-ot is) alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdérnyezeti
szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

VI. Kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

Az Alapkezelé6 az Alap fenntarthatéosagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt
fenntarthatésagi mutatokat és ESG referenciamutatot sem.

A fenntarthatésagi mutatoé szerepét a f6bb karos hatasok mérésére szolgald indikatorok is eldsegitik,
amelyrdl részletesebb informaciot az ezen mutatdk figyelésére vonatkozé specifikus kérdések
tartalmazzak.

Az Alap altal elémozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemz&ket mérését tamogatja az Amundi
Csoport sajat médszertana.

Az Amundi sajat ESG besorolasi modszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatésagi
kockazatok atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes
kibocsatok egyedi paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolas célja mérni az adott
kibocsaté ESG-teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e elbre latni és kezelni az 4gazatédban és az egyéni
korilményeiben rejlé6 fenntarthatdésagi kockazatokat® és lehetéségeket. Az ESG-besorolas azt is
felméri, hogy a kibocsaté menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitas tevékenységeinek a
fenntarthatésagi tényezékre kifejtett esetleges negativ hatasait. A mddszertan hatterét képezik, olyan

6 SFDR 2. cikk (22).Fenntarthatésagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.
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altalanos érvényl nemzetkdzi szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globalis Megallapodasa, az
OECD vdllalatiranyitasra vonatkozd iranymutatasai, vagy a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezet (ILO)
normai stb. A modszertan ,Best-in-Class” megkoézelitésen alapul, az elemzdék egy A-tél G-ig terjedd
skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatokat az agazatuk szerinti ESG gyakorlataik alapjan, ahol az A
besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az ESG harom dimenzidjanak bemutatasa:

1. Kornyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsaték milyen kdzvetlen és kodzvetett
terhelést jelentenek a természeti kdrnyezetlkre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznalasukat, hogyan prébaljak csokkenteni az lGveghazhatasi gazok kibocsatasat vagy
elkerulni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai soksziniiséget.

2. Tarsadalmi dimenzioé (S): a kibocsatok tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kdrnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja
az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitdsanak hatékonysagat,
azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal érintettek
szamara.

A szempontrendszer lehetévé teszi az Osszes értékpapirkibocsaté atfogd, standardizalt és
szisztematikus elemzését azok eszkdzosztalyatol (kotvény-, illetve pénzpiac esetében is) fliggetlendl.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak’, amelyek k6zott megtalalhatéak az
altalanos uzleti szektortdl fliggetlenul minden vallalkozasra alkalmazhaté és az &gazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenziokban szerzett értékelések sulyozott
atlagabol kerll kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidban szerzett érték maga is a belsd
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-t6l G-ig terjed6 skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kdzotti ESG besorolasat.

Az Alapkezeld altal alkalmazott hivatkozott modszertanrdl részletes informaciok a Fenntarthatésagi
szabalyzatban olvashatok, amely elérhetd a www.amundi.hu oldal
https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-Hungary/SFDR-HU-aloldal -alftilén.

VII. A kornyezeti és tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé médszertan

A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k teljestilésének mérésére az Amundi ESG mindsités mddszertana
szolgal. Az Amundi ESG minésités, amelyet az ESG-pontszam meghatarozasahoz hasznal, egy ESG
mennyiségi pontszam, mely hét osztalyba sorolhaté A-tdl (a legjobb pontszamu univerzum) G-ig (a
legrosszabb pontszamu univerzum). Az Amundi ESG minésitési skalan a kizarasi listara tartozé
értékpapirok G-nek felelnek meg. A vallalati kibocsatok esetében az ESG-teljesitményt globalisan és a
relevans kritériumok szintjén értékelik az iparaguk atlagos teljesitményével valé dsszehasonlitassal, az
alabbi harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzié: azt méri fel, hogy a kibocsatok milyen kdzvetlen és kdzvetett terhelést
jelentenek a természeti kornyezetiukre, példadul hogyan kontrolldljgk az energia
felhasznalasukat, hogyan prébaljak csokkenteni az Uveghazhatdsu gazok kibocsatasat vagy
elkerlIni a természeti eréforrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzié: a kibocsatok tevékenységének két f6§ szempontrendszer szerinti

7 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi modosulasa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhet6 Fenntarthatésagi Szabalyzat
rendelkezései iranyadoak.
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értékelése, hogyan fejleszti a kdrnyezetében levé humantékét és milyen mértékben respektalja
az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok: értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat,
azaz, azt, hogy mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal
érintettek szamara.

Az Amundi ESG mindsités altal alkalmazott mddszertan 38 kritériumot hasznal, amelyek vagy
altaldanosak (minden vallalatra - fliggetlenil a tevékenységiktél - alkalmazanddk), vagy
agazatspecifikusak, amelyeket agazatonként sulyoznak, és a kibocsaté hirnevére, mikddési
hatékonysagara és szabalyozasara gyakorolt hatasuk szempontjabdl veszik figyelembe. Az Amundi
ESG minésités vilagszerte a harom E, S és G dimenzidéra, vagy egyenként barmely kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tényez8re vonatkozéan kifejezheté.

VIIl. Adatforrasok és adatfeldolgozas

VIII.1. A pénziiqyi termék dltal elébmozditott kdérnyezeti vaqy tarsadalmi jellemzék elérése
érdekében hasznalt adatforrasok

Az Alapkezel6é az Alapban elhelyezend6 egyes befektetések ESG értékelése soran a Kezelési
szabalyzatban bemutatott médszertannal parhuzamosan kizarélag az Amundi Csoport altal alkalmazott
adatbazisokra, kiilsd szolgaltatok adataira tamaszkodik. Ezek az adatok nem mindsiilnek egységes
fenntarthatésagi mutatokrol valé egységes adatszolgaltatasnak, azonban figyelembe vesznek olyan
adatbazisokat, illetve gyljtenek adatokat, amelyek hozzajarulnak bizonyos foku fenntarthatosagi
szempontu értékeléshez — kiemelten: ,E” environmental jellemzd minésitése — pl. a széndioxid-
kibocsatas mérése, karbonlabnyom meghatarozasa stb.

Az Amundi Csoport a befektetési eszkdzok értékelése soran az alabbi kilsé szolgaltatok adataira

tamaszkodik:
External data providers

General scope Climate
TRUCOST Msc1: 1SS ESGP VI MSCIZ:  TRUCOST
)
wm (3 () eneimsnce Dsmors | (@) [EH Necor [
Controversies / controversial weapons Sovereigns
SUSTAINALYTICS Rerghed vior sk
- RE= ma G Ve
ISS Ethix»

VIII.2. Adatminéség

A kuls6 adatszolgaltatok adatmindségi ellenérzését az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége
végzi és iranyitja. Az ellendrzéseket az adatkezelési lancolat kilonbdz6 szintjein alkalmazzak, az adatok
integracioja elétti ellendrzésektdl kezdve, az integracid utani ellenbérzéseken at, a szamitas utani
ellen6rzésekig, mint példaul a sajat pontszamok ellenérzése.

VIIl.3. Adatkezelés mddja

A kuls6 adatokat az Amundi Csoport Globalis Adatkezelési Egysége gydljti dssze, ellendrzi, és azokat
beilleszti az SRI modulba. Az SRI modul egy Amundi Csoport altal fejlesztetteszkdz, amely biztositja a
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kilsé adatszolgaltatoktdl szarmazo ESG-adatok gydijtését, minéségellenérzését és feldolgozasat.

Emellett az Amundi Csoport sajat modszertana szerint kiszamitja a kibocsatok ESG mindsitését.
Kllénosen az ESG mingsitések eredményei jelennek meg az SRl modulban a portféliomenedzserek, a
kockazatkezel6k, a jelentéstételre kotelezett és az ESG egységek szamara atlathaté és
felhasznalébarat modon (a kibocsaté ESG mindsitése a kritériumokkal és az egyes kritériumok sulyaival
egyutt).

Az ESG minésitések esetében a szamitasi folyamat minden egyes szakaszaban a pontszamokat
normalizaljdk és Z-pontszamokka alakitjak &t (a vallalat pontszama és az 4gazat atlagos pontszamai
kdzotti kiildnbség, standard eltérések szamaban kifejezve). igy minden egyes kibocsatét az agazati
atlag koruli pontszdmmal értékelnek, ami lehetévé teszi a legjobb és a legrosszabb gyakorlatok
megkulonbdztetését agazati szinten (Best-in-Class megkozelités). A folyamat végén az Amundi Csoport
minden egyes kibocsatéhoz hozzarendel egy ESG-pontszamot (kéralbelll -3 és +3 kdz6tt), valamint
egy A-t6l G-ig terjedd betliskalan ennek megfeleld értéket, ahol az A a legjobb, a G pedig a legrosszabb.

Az adatokat ezutan az Amundi Csoport az Alto Front Office rendszerén keresztll terjeszti az Alapkezeld
portfélidmenedzserei felé, és az adatokat kockazati egység figyelemmel kiséri.

VIII.3. Becsiilt adatok ardnya

Az ESG-pontszamok meghatarozasahoz az Amundi Csoport kilsdé adatszolgaltatoktdl szarmazo
adatokat, az Amundi Csoport altal végzett bels6 ESG értékelés eredményeit, vagy a professzionalis
ESG-pontszamok és -értékelések nyujtasara elismert, szabalyozott harmadik féltl szarmazé adatokat
hasznal. Az intézményi szint(i kotelezd ESG-jelentések hianyaban a becsiilt adatok az adatszolgaltatok
modszertananak alapvet6 részét képezik.

IX. Modszertani és adatkorlatok

Az Amundi Csoport médszertani korlatai az ESG-adatok hasznalatahoz kapcsolddik. Az ESG-adatok
szabvanyositasa jelenleg zajlik, ami hatassal lehet az adatok minéségére; az adatok lefedettsége
szintén korlatot jelent. A jelenlegi és jOv6beli szabalyozas javitani fogja a szabvanyositott jelentéstételt
és a vallalati kozzétételt, amelyre az ESG-adatok tamaszkodnak.

Az Amundi Csoport tisztaban van ezekkel a korlatozasokkal, amelyeket tébbféle megkozelités
kombinacidjaval enyhit: az ellentmonddsok nyomon kdvetése, tdbb adatszolgaltatd hasznalata, az
ESG-kutatd csapatunk altal az ESG-pontszamok strukturalt mindségi értékelése, erds iranyitas
bevezetése.

X. Atvilagitas

Az Amundi Csoport az ESG-pontszamokat minden hénapban Ujraszamitja a kvantitativ médszertana
szerint. E szamitas eredményét ezutan az ESG-elemzdék felllvizsgaljak, akik kilonb6zé ellenérzéseken
alapuld mindségi "mintavételi ellenérzést" végeznek a szektorban, amelyek magukban foglalhatjak (de
nem kizardlagosan): az ESG-pontszam fébb jelentds eltéréseit, a rossz pontszammal rendelkez6 Uj
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nevek listajat, a pontszamok f6bb eltéréseit 2 szolgaltatd kozott. Ezt a felllvizsgalatot kdvetéen az
elemzé felllbiralhat egy pontszamot a kiszamitott pontszamtdl, amelyet a csapat vezet6sége
érvényesit, és amelyet az Amundi Csoport iPortal adatbazisaban tarolt feljiegyzéssel dokumental. Ezt
az ESG Mindsité Bizottsag érvényesitheti.

A befektetési menedzsment csapat felelds a termék befektetési folyamatanak meghatarozdséért,
beleértve a megfelelé kockazati keretrendszer kialakitasat a befektetési kockazati csapatokkal
egylttmikodve. Ezzel Osszefliiggésben az Amundi Csoport rendelkezik egy befektetési iranyelvek
kezelésére vonatkozd eljarassal, valamint egy, az 6sszes miiveletre vonatkozé jogsértéskezelési
eljarassal. Mindkét eljaras megismétli a szabalyzatok és a szerz6déses iranyelvek szigoru betartasat.
Az Amundi Csoport kockazatkezel6k feladata a jogsértések napi szinti nyomon kovetése, az
Alapkezel6 riasztasa és annak megkdvetelése, hogy az alapok a lehetd leghamarabb és a befekteték
érdekében ismét megfeleljenek a kévetelményeknek.

XIl. Szerepvallalasi politikak

Az Alapkezel6 szerepvallalasi, valamint a szavazati jogok gyakorlasaval kapcsolatos dontéseit az altala
kezelt kollektiv befektetési formak befektetsi (a tovabbiakban ,alapok”) érdekeit szem elétt tartva hozza
meg, figyelembe véve a lentiekben kiemelt, a szavazasi gyakorlatot befolyasolé szempontokat is.

A szerepvallalas - vagyis a befektetéssel érintett tarsasagokkal (tovabbiakban: Tarsasag/Tarsasagok)
torténd hivatalos vagy informalis parbeszéd - az Alapkezeld altal eszkdzolt befektetésekkel tortend
kapcsolattartas atfogo eszkoze.

Az Alapkezeld, a felels befektetések, az “ESG” képviselbjeként tamogatja a kdrnyezeti, szocialis és
vallalat-iranyitasi kérdésekben elismert globalis iranyitd testileteket, amelyek a megfelel6 kizarasi
politikak bevezetésével fenntarthaté Uzleti gyakorlatok alkalmazasat segitik el a kdrnyezetvédelem, a
tisztességes foglalkoztatasi gyakorlatok, a diszkriminacié tilalma és az emberi jogok védelmének
sz6szolbiként.

Az Alapkezel§ részvényesi szerepvallalasa esetén a koltséghatékonysagi szempontok is irdnyadék, igy
személyes egyeztetésekre, a kdzgyliléseken valé személyes — nem képviseleti szavazasi szolgélaton
keresztlli — részvételre els6sorban a magyarorszagi székhely( kibocsatok esetén keril sor.

A Szabalyzat hatalya ala tartozé Tarsasagok esetén kilonb6z6 szerepvallalasi szint kertl definialasra:

" a Tarsasagban meglévé befolyas (tulajdoni részesedés és/vagy szavazati arany), és
" a Téarsasagban torténd befektetés relativ volumene
alapjan.

Szavazati jogok gyakorlasa

Az Alapkezel6 altal a szavazati jogok gyakorlasa megvalésulhat:

- képviseleti szavazassal, (kezelt kollektiv befektetési formak tekintetében a Kbftvé. 65. §-a
alapjan)

- képviseleti szavazasi szolgéalato(ko)n keresztil (az Alapkezeld altal az erre jogosult szervezet
szamara adott meghatalmazasa alapjan)

- meghatalmazotti szavazas utjan (kezelt portfoliok altal az Alapkezel6 szamara kiallitott
meghatalmazas birtokaban).

8 Kbftv: a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrél, valamint egyes pénzugyi targyu toérvények médositasardl sz6l6 2014.
évi XVI. térvény
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Az Amundi Csoport és/vagy annak vallalataként az Alapkezel6 irasos megallapodas alapjan
figgetlen képviseleti szavazasi szolgalatot vehet igénybe a képviseleti szavazas elésegitése
érdekében. A Képviseleti Szavazasi Szolgalat az Alapkezeld, illetve amennyiben erre vonatkozé
rendelkezés all fenn az Amundi Cégcsoport iranymutatasai szerint szavaz.

Az Alapkezel6 az egyéni portfolidkezelés keretében kezelt portfélidkba tartozé pénziigyi eszkdzok
esetében a jogszabalyok altal megengedett kdrben kizardlag akkor szavaz, amennyiben erre a
portfélié-tulajdonos lgyfél szamara meghatalmazast/utasitast ad.

Altalaban az Alapkezeld a portfoliok eszkdzei altal biztositott szavazati joggal kapcsolatos dontése
soran szamitasba veszi a szavazasi eljarasbol fakado koltségeket is. Amennyiben a kdltség-haszon
elemzés eredménye negativ, az Alapkezeld megfontolja a szavazastdl valé tartézkodas
lehetéségét.

Az Alapkezel6 célja, hogy a kollektiv befektetési formak, - illetve amennyiben erre egyéni

portfélidkezelt Ggyfelei megbizast adnak, gy ezen partnerek — szavazati jogat:

- az alapok/ugyfelek érdekeinek messzemend figyelembevétele mellett,

- tajékozott modon,

- a hosszutavy, fenntarthaté és transzparens értékteremtés el6mozditasa érdekében

gyakorolja.

Az Alapkezel6 fenti cél elérése érdekében - a portfolidk befektetési politikajanak és céljainak

mérlegelésén tul - az alabbi szempontokat veszi figyelembe a Tarsasagok esetében:

- operacios, mikoédési kérdések (A Tarsasaggal szembeni elvaras, hogy mikodésével,
létével és céljaival 6sztdndzze a hosszu tavu részvényesi értékteremtést.)
tékeszerkezet (A Tarsasagok t6keszerkezetének megitélésénél az auditalt és kdzzétett
informacidin tul, figyelembe kell venni a részvény kibocsatasi igényeket, elsébbségi
részvények és kotvény kibocsatasi el6terjesztéseket, részvényvasarlasi terveket.)

- javadalmazasirendszer (A javadalmazasra vonatkozo elGterjesztések kdrébe tartoznak
a hosszu- és rovidtavu valtozo javadalmazasi elemek, a nyugdijak és a megbizatas
lejartat kovetd részvényalapu jutalmak, a munkavallaléi javadalmazas, stb. Az Eurépai
Bizottsdg 2004/913/EK ajanldsaval o6sszhangban a Téarsasdg javadalmazasi
politikajanak éves szintli részvényesi jovahagyasa pozitiv vallalatiranyitasi el6iras.)

- tarsadalmi, szocialis és kérnyezetvédelmi kérdések (Az adott Tarsasag szempontjabdl
meghatarozo a nyilvanossagra hozott tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szerepvallalasa,
az ezek ellen6rzéséhez és esetleges elszamoltathatdésaghoz sziikséges és
hozzaférhetd informaciok (pl. foglalkoztatasi kultdra, kialakitott etikai kédexek klima és
egyéb fenntarthatosagi kizdelemben valé helytallas, vallalt kotelezettségek - pl.
légszennyezés és a szén-dioxid-kibocsatasi szint csdkkentése).

- egyéb témak (Az egyéb kérdések esetében egyedi elbiralas alapjan, de az 6sszes
specialis koérilmény figyelembevételével szikséges donteni, illetve szavazni.
Idetartoznak a komoly jogi és gazdasagi munkaval jaré tranzakciok pl. felvasarlasok és
egyesulések, atstrukturalasok, a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott Ugyletek, stb.)

Az Alapkezelé minden esetben a fenti szempontok figyelembe vételével sajat mérlegelése alapjan
dont arrdl, hogy hogyan szavaz, mi szolgdlja leginkabb az altala menedzselt portfolidk
tulajdonosainak érdekét.

A szabalyzat teljes terjedelemben megismerhet6 a www.amundi. hu aloldal ,Dokumentumtar” alfilén
(link: https://www.amundi.hu/intezmenyi/Common-Content/Amundi-Hungary/Footer-Hungary/L ocal-
Official-Corporate-Documents és https://www.amundi.hu/lakossagi/Common-Content/Amundi-
Hungary/Footer-Hungary/L ocal-Official-Corporate-Documents ).

XIl. Kijelolt referenciamutaté
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Az Alap aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kerilt meghatarozasra. Az Alapkezel6 az
Alap SFDR 8. cikk (1) bekezdésének valé megfelel6ségét, azaz kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk
elémozditasat nem ESG jellemzdkkel rendelkezé referenciamutatd kijeldlésével kivanja biztositani,
hanem az alkalmazott ESG moddszertanaval — értékelési, kivalasztasi metédusaval és kizarasi

politikajaval. Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznal kijelolt
ESG referenciamutatot.
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